ORZAX

Orzaks Ilac ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Basvuru Izahnamesi

Taslak Izahname yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru
cercevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmamstir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onayim
takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in (www.orzax.com.tr) adresli internet sitesinde, halka
arzda satigsa aracilik edecek olan Info Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin (www.infovatirim.com)
adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.ore.tr)
yayimlanacakuy.

Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayini
miiteakip verilmeli ve yatirrmcilar yatirum kararlarini nihai Izahnamede yaptiklart incelemelere

dayandirmalidir.
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ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TiCARET A.S.
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... feveers /2024 tarihinde onaylanmigtr.

Ortakhgimzin ¢ikarilmiy sermayesinin 307.000.000 TL’den 355.000.000 TL’ye ¢ikariimas
nedeniyle artirlacak toplam 48.000.000 TL nominal degerli 48.000.000 adet B grubu pay ile
mevcut ortaklardan Yunus Emre ALIMOGLU’nun sahip oldugu 23.000.000 TL nominal
degerli 23.000.000 adet B grubu paym halka arzna iliskin izahnamedir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 307.000.000 TL’den 355.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artinilacak 48.000.000 TL nominal deZerli 48.000.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Yunus Emre ALIMOGLU’na ait 23.000.000 TL nominal degerli 23.000.000 adet
B grubu pay olmak iizere toplam 71.000.000 TL nominal degerli 71.000.000 adet B grubu paym
halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihik edecek info Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin www.orzax.com.tr ve www.infovatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir, Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace
sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraggimin  yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte
okundufu takdirde 6zetin vamltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere
sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve karumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yaymm
tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihragimin gelecege
yonelik aciklamalarimin éngériilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR i
16.06.2006 tarihli ve 26200 sayili Resmi Gazete'de ayimlanan

5510 sayih Kanun 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve ()},enel Saglik Sigortas: Kyanunu
12.03.2008 tarihli ve 26814 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan|

5746 sayih Kanun 5746 sayih Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin|

| Desteklenmesi Hakkinda Kanun

5996 sayil Kanun 13.06.2010 tarihli ve 27610 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan|
5996 sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghg, Gida ve Yem Kanunu

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolann / USD
Amerikan Dolar1

Amerika Birlesik Devletleri’nin Resmi Para Birimi

Alyors Alyors Saglhk ve Gida Teknolojileri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Araci Kurum / Info
Yatirim / Konsorsiyum| Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Lideri / Yetkili Kurulus
ARDERB Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu Aragtirma
Destek Programlan Bagkanlig:
AR-GE Arastirma — Gelistirme
AS. Anonim Sirket
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (dutomated T eller Machine)
Avro /EUR /Euro /€ Avrupa Birligi Para Birimi
BKK Bakanlar Kurulu Karan
l];%);s;l /I;;st ul / Borsa | Borsa Istanbul Anonim Sirketi
Biocell ilac Biocell Ilag¢ ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CFO Mali Isler Miidiirii (Chief Financial Officer)
Covid-19 Koronaviriis hastahig1 2019
 CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED Yinetmeligi 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayils Cevresel Etki Degerlendirmesi

Y énetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayili Cevre Kanunu

Damga Vergisi Kanunu

11.07.1964 tarih ve 11751 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 488
sayilr Damga Vergisi Kanunu

Damla Saghk Damla Saglik ve Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
DHA Dokosaheksaenoik asit

DSO / WHO Diinya Saglik Orgiitii (World Health Organization)

EPA Eikosapentaenoik asit

Esas Sozlesme Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.’nin esas sozlesmesi
Estetik Bakim Estetik Bakim ve Saghk Uriinleri Ticaret Limited Sirketi
GBP / ingiliz Sterlini Birlesik Krallik Para Birimi

General Veteriner General Veteriner Ilaclar1 Anonim Sirketi

Giuda ve Takviye Edici

Gidalarda Saghk Beyan

20.04.2023 tarihli ve 32169 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Gida
ve Takvive Edici Gidalarda Saglik Beyam: Kullanimi Hakkindal

ORZAKS ILAE VE
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KISALTMALAR | TANIMLAR |
Kullanim Hakkinda| Yénetmelik
Yinetmelik
Gida ve Yemin Resmi . . ,
. .| 17.12.2011 tarihli ve 28145 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gida
Kontrollerine Dair| : . . R .
.. . ve Yemin Resmi Kontrollerine Dair Yénetmelik
Yonetmelik
Alman hukukunda smurli sorumlu sirket tiri (Gesellschaft mit
GmbH . g
beschrinkter Haftung)
GMP Iyi Uretim Uygulamalan (Good Manufacturing Practice)
GOED Kiiresel EPA ve DHA Omega-3 Orgiitii (Global Organization for
EPA and DHA Omega-3s)
Gru Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi ve finansal
P tablolarinda konsolide edilen bagh ortakliklari
Gummy Worlds Saghk é}irukmemtiy Worlds Saglik Uriinleri ve Gida Sanayi Ticaret Anonim
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 193

sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

Yunus Emre ALIMOGLU

Halka Arz Edilen Paylar

Ihracer’nin ¢ikanlmis  sermayesinin  307.000.000 TL’den
355.000.000 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak toplam
48.000.000 TL nominal degerli 48.000.000 adet B grubu pay ile
Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait olan ve ortak satis1 yoluyla halkal
arz edilen toplam 23.000.000 TL nominal degerli 23.000.000 adet B
grubu paydan olugan, toplamda 71.000.000 TL nominal degerli
71.000.000 adet B grubu pay

Hayvansal Gidalar icin
Ozel Hijyen Kurallan
Yonetmeligi

27.12.2011 tarihli ve 28155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Hayvansal Gidalar i¢in Ozel Hijyen Kurallan Yonetmeligi

Uluslararas1 Diyet ve Beslenme Takviyeleri Dernekleri Birligi

TADSA (International Alliance of Dietary / Food Supplement Associations)
Uluslararas1 Balikk Yag Standartlan (International Fish Oil
IFOS
Standards)
INC. Amerika Birlesik Devletleri hukukunda sirket tiirii (Incorporated)
ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numaras (International
) Securities Identification Number)
Uluslararas1 Standartlar Teskilati (International Organization for
ISO ..
Standardization)
ISKi Istanbul Su ve Kanalizasyon Idaresi
isG Is Saglip1 ve Giivenligi
ISG Kanunu 30.06.2012 tarihli ve 28339 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan

6331 sayih Is Saghg1 ve Giivenligi Kanunu

Isyeri Agma ve Cahsma

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Ruhsatlarma Mligkin| ;""" A :
Yonetmelik Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina Iligkin Yé6netmelik
!S. Sz}ghgl. ve (?uvenhg!ne 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ig
gown laverl Tehlik g 11 ve Givenligine fiskin layori Tehlike Sl s opia:
Simiflan Tebligi g1 £ S gy ' g
Iyon Saghk Iyon Saghk Medikal Kozmetik Ithalat Thracat ve Sanayi Ticaret
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KISALTMALAR TANIMLAR
Anonim Sirketi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
KKO Kapasite Kullanim Orani
KOSGEB T.C. Kiigiik ve Orta Olgekli Tsletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Bagkanlifi1
Kozmetik Uriinler| 08.05.2023 tarihli ve 32184 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
Yinetmeligi yayimlanan Kozmetik Uriinler Yonetmeligi
Kozmetik Kanunu 30.03.2005 tarihli ve 25771 sayth Resmi Gazete’de yaymmianan
5324 sayil Kozmetik Kanunu
Kozmetik Yénetmeligi 23.05.2905 Earihli ve 25823 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan|
Kozmetik Yénetmeligi
Kurul / SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
Kurumsal Yonetim| Kurul’'un Kurumsal Yénetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal
ilkeleri ybnetim ilkeleri
Kurumsal Yonetim| 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
Tebligi 17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi
21.06.2006 tarih ve 26205 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 5520
KVK ..
sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
07.04.2016 tarih ve 29677 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 6698
KVKK .. o
sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m? Metrekare
MERSIS Merkezi Sicil Kayit Sistemi
Medisec Medisec Tibbi Cihaz ve Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
MwW Megawatt
NBT ila¢ NBT llag Anonim Sirketi
No Numara
Nuvita . Nuvita Tla¢ ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
. . Akgaburgaz Mahallesi 153. Sokak No:27A Esenyurt/istanbul
Nuvita Fabrikasi adresindeki fabrika
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilatt (Organisation for
OECD .
Economic Co-operation and Development)
Orzaks / Sirket / Ihracg: | Orzaks Ilag: ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Orzaks Istanbul Subesi | Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Istanbul Subesi
OTC Tezgah Ustii Satilan Recetesiz Saglik Uriinleri
Palmiye Tlac Palmiye Ila¢ Kimya ve Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Rekabetin  Korunmasi| 07.12.1994 tarihli ve 22140 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Hakkinda Kanun 4054 sayil1 Rekabetin Korunmas:1 Hakkinda Kanun
Sermaye Piyasasi 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
Kanunu / SPKn saylli Sermaye Piyasas1 Kanunu
SGK T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu
: Polonya hukukunda limited sirket (Spétka z Ograniczong
SP. ZOO.
Odpowiedzialnosciq)
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TAGEM Tirkiye Cumhuriyeti Tarim ve Orman Bakanhifi Tarimsal
1, YaUn Menkat Degerter .5

v
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Aragtirmalar ve Politikalar Genel Midiirliigii

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi

Takviye Edici Gidalar
Talimati

Takviye Edici Gidalarm Ithalati, Uretimi, Islenmesi ve Piyasaya|
Arzina fligkin Uygulama Talimati

Takviye Edici Gidalar
Yonetmeligi

02.05.2013 tarihli ve 28635 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
Takviye Edici Gidalarin Ithalati, Uretimi, Islenmesi ve Piyasaya
Arzina iliskin Yénetmelik

TCMB / Merkez Bankasi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

The Mossi Saghk ;}i ;:/ilosm Saglik ve Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim
TITCK T.C. Saglik Bakanligi Tiirkiye ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TSE Tiirk Standartlan Enstitiisii

TTK / Tirk Ticaret
Kanunu

14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
sayth Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiiketicinin Korunmasy 28.11.2013 tarihli ve 28835 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Hakkinda Kanun 6502 sayil Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun

Tirk — Gida  Kodeksi 20.04.2023 tarihli ve 32169 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk

Beslenme Beyanlan . .. ey

- . Gida Kodeksi Beslenme Beyanlan Yénetmeligi

Yonetmeligi

Tiirk Gida Kodeksi Gida

Etiketleme ve 26.01.2017 tarihli ve 29960 sayil: 1. Miikerrer Resmi Gazete’del

Tiiketicileri yaymmlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve Tiiketicileri

Bilgilendirme Bilgilendirme Yonetmeligi

Yinetmeligi

Tirk Gida Kodeksi

Takviye Edici Gidalar| 2013/49 sayili Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi

Tebligi

Tirk Gida Kodeksi| 19.02.2020 tarihli ve 31044 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk

Yinetmeligi Gida Kodeksi Yonetmeligi

UYAP Ulusal Yargi Ag1 Projesi

g:lt:ik Gl]l)vi;g::lllgl::mel::: 12.03.2020 tarihli ve 31066 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7223 sayiht Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu

Kanunu

vb. ve benzeri

VERBIS Veri Sorumlulan Sicili

Vergi Usul Kanunu 10.01.1961, 11.01.1961 ve 12.01.1961 tarihli ve sirastyla 10703,
10704 ve 10705 sayili Resmi Gazeteler’de yayimlanan 213 sayili

VUK .
Vergi Usul Kanunu
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I. BORSA GORUSU
[ilerleyen asamalarda eklenecektir.]
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Y oktur,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul $zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

’7 Thraca

Orzaks fla¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim: |

ORZAKS ILAG VE
KiMYA SAN. TiC. 2
Akcahlhirgaz M5 34k,
'No:27(\;A _.ega Tt \ ISPENBUL
Esenydi#V D 648 059 54 66

unus Emre ALIMOGLU
Yinetim Kurulu Baskan Vekili
| 24.07.2024

IZAHNAMENIN
TAMAMI

Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugu Kisim:

]

Yunus Emre ALIMOGLU
24.07.2024

IZAHNAMENIN
TAMAMI

|

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus

Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimcis Genel Miidiir Yardimcis:
| 24.07.2024

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Info Ya
Inkilap Mah. A
Bloka
BV 00 ol » IZAHNAMENIN
o TAMAMI

10



Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumlutuk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Iigili Bagimsiz Denetim Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
Ad1 Soyadi: Yunus Can CARPATAN ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal

Gorevi: Sorumlu Denetgi tablolarna iliskin ézel bagimsiz denetim
raporu ]
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashkk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar * Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

¢ Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e lzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri  cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan énce katianmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirmmcilarin yatinm kararim vermesine yardimei olacak dnemli
bilgileri saglamamas) durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
sonraki kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.l |Ihraceimmn ticaret | Sirket’in unvan “Orzaks TNa¢ ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi”’dir.
unvam ve isletme | Sirket’in ayr bir isletme adi bulunmamaktadir.
ad1
B.2 |Ihraccimin Hukuki statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
tabi oldugu | Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Adresi: Akcaburgaz Mah. 153. Sok. No: 27A Esenyurt/istanbul
kuruldugu iilke
ve adresi
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket, takviye edici gidalar sektdriinde Omega 3 iiriinleri, vitamin-mineral

kategorilerini de
icerecek gekilde
ihragcinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

destekleri, bitkisel ekstreler, 6zel takviyeler, probiyotik, kolajen, ¢ignenebilir jel
formda takviye edici gidalar, kozmetik iiriinler kategorilerinde genis bir iiriin
portfoyii ile kendi markali tiriinlerinin satigin1 yaparak faaliyet géstermektedir.

Sirket’in kendi markalan1 ile satigmm1 yaptig1 iiriinler; eczanelere iiriin tedarik
eden ecza depolani aracilifiyla ulagtinlmaktadir. Sirket’in anlagmali oldugu bu

eden onemli | ecza depolan giinde yaklagtk 30.000 eczancye Sirket’in iiriinlerini

faktirlerin tanim | ulastirabilecek bir alt yapiya sahiptir. Ayrica bu yolla Sirket, iirlinlerini yaklasik

ile faaliyet | 30.000 eczaneye ulagtirirken, tahsilatimi ise sadece birkag ecza deposu

gisterilen lizerinden, satiglarin ardindan alinan vadeli ¢eklerle hizli ve risksiz bir bicimde

sektorler /| gergeklestirebilmektedir.

pazarlar Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla dogrudan istirak ettigi yurt i¢inde 1 adet

hakkinda bilgi (Nuvita) ve yurt disinda 4 adet (Orzax INC. (Amerika Birlesik Devletleri),
Orzax LTD. (Ingiltere), Orzax GmBH (Almanya), Orzax SP. ZOO. (Polonya))
bagh ortakligi bulunmakta olup bununla birlikte yurt i¢inde 1 adet (Estetik
Bakim) de dolayh olarak istirak ettigi bagl ortaklig1 bulunmaktadur.
(*) Estetik Bakim’m sermayesinin %100’{ine sahip olan Nuvita’nm sermayesini teskil
eden paylarin tamami Orzaks’a aittir. Bu nedenle Orzaks, Estetik Bakim’da %100
oraninda dolayli pay sahiplifine sahiptir.
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Sirket’in markali iiriinleri, Sirket’in bagl ortaklig1 Nuvita tarafindan tiretilmekte
olup yurt disindaki bagh ortakliklar ise Sirket’in ilgili iilkelerde, online kanallar
iizerinden Orzaks firiinlerinin satisgin1 gerceklestirmek iizere kurulmustur.
Estetik Bakim, kozmetik iiriinleri iiretim ve satig faaliyetleri ile istigal etmekte
iken isbu Izahname tarihi itibariyla gayrifaaldir.

Finansal tablo dénemleri itibaniyla Grup’un hasilatinin yurt i¢i ve yurt disi
olarak ana iiriin gruplann bazinda detay: agagidaki tabloda yer almaktadir.
Sirket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati, 2022 yilnda General
Veteriner, Medisec, Biocell ilag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saglik’mn
devralinmasiyla beraber 2021 yilina gére %120,0 artisla 3,2 milyar TL’ye
ylikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gore %35,8 artigla 4,3 milyar TL’ye
yiikselmistir, 2024 yilimn ilk 3 aylik doneminde ise halka arz planinin giindeme
alinmasi ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi amaciyla énceki donemlerde
konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagh
ortakliklarinin devredilmesine paralel olarak 2023 yilimin aym1 donemine gore
%48,1 diisiisle 774,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Yurt I;i Satislar 2.191.475.968 4.257.316.505 6.165.647.306 | 2.033.451.090 | 1.321.447.071
Yurt Dis1 Satiglar 33.918.428 91.652.593 93.867.687 24.822.949 29.567.630
Diger Satiglar 132.208 17.747.094 119.113.467 5.428.195 1.540.801
Briit Satislar 2.225.526.604 4.366.716.192 6.378.628.460 | 2.063.702.234 | 1.352.555.502
Sat1s Iadeleri (-) -85.325.242 -90.439.377 -761.356.385 -53.660.514 -172.785.377
Sat1s Iskontolan (-) 0 -5.666.263 -16.181.134 -2.758.573 -60.502.095
Diger Indirimler -691.204.291 -1.082.596.829 | -1.270.344.623 -515.450.772 -344.851.090
Net Satiglar 1.448.997.071 3.188.013.724 4.330.746.318 |  1.491.832.375 774.416.940
Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Vitamin Mineral 469.888.400 676.707.12¢ 1.267.634.279 342.751.161 | 331.644.859
Omega 3 324.314.906 316.533.002 439.649.642 142232.447 | 126.642.914
Kolajen 32.860.409 283.725.553 433.316.398 124.525.367 85.154.015
Oem (*) 419.166.860 141.916.366 497.200.551 19.836.450 72.171.491
Ozel Takviyeler 40.568.901 97.650.957 185.812.472 53.464.615 54.046.573
Bagisikhik 76.216.185 93.406.133 152.400.477 49.853.575 48.611.316
Kas Iskelet Sistemni 58.691.154 70.509.084 141.692.546 38.532.039 26.908.705
Bitkisel Ekstreler 24.421.427 40.298.255 93.245.593 30.173.359 23.330.464
Probiyotik 2.868.828 1.812.056 4.349.278 7.788 3.091.163
Sag Saglig1 0 6.020.091 14.896.363 3.994.059 2.815.437
Medikal 0 1.240.106.677 803.177.716 453.243.888 0
Kozmetik 0 219.328.431 247.371.002 133.217.627 0
Toplam 1.448.997.071 3.188.013.724 |  4.330.746.318 1.491.832.375 | 774.416.940

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iiriin iiretmek isteyen ve tretim tesisi olmayan ya da iiretim
tesisleri yetersiz olan firmalardan iiriin geligtirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak
isteyen firmalara fason iiretim hizmeti vermekte olup s6z konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda
olusmustur.

Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektivdeki Yeri Haklkinda Bilgi

Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket, takviye edici gida sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Bu dogrultuda Sirket, bagli ortaklifi Nuvita ile akdettigi fason
{iretim sozlesmeleri uyarinca Nuvita Fabrikasi’nda iiretilen takviye edici
gidalar1 yurt i¢inde ve yurt disinda piyasaya arz etmektedir.

Takviye edici gidalar, ogretide bes ¢esit olabilmektedir. Sirasiyla (i)
Vitamin/Mineral Takviyeleri, (ii) Yag Takviyeleri, (iii) Bitkisel ve Homeopatik
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Takviyeler, (iv) Lif Takviyeleri, (v) Diger Takviyeler bigiminde aynlmasi
miimkiindiir.!

Amerika Birlesik Devletleri’nde 1990’11 yillara kadar takvive edici gidalar,
kisith bir alanda kullanim igerisindeyken 1994 yili itibariyla DSHEA’in
(Dietary Supplement and Health Education Act) takviye edici gidalara
yaklagiminin de@ismesiyle beraber bu sayilarin artmaya bagladig1 goriilmiigtiir.
NHANES (National Health and Nutrition Examination Survey) verileri uyarinca
1999°dan 2012’ye kadar gida takviyeleri kullanimimnin %17,7 oraminda sabit
kalmis olup 2016 yilinda yetigkinlerin yaklasik yarismin takviye edici gida
kullandif tespit edilmistir.2

Grandview Research’iin “2024 yilindaki Bilegsene (Vitaminler, Minerailer,
Probiyotikler), Forma (Kapsiiller, Sakizlar, Sivilar), Son Kullaniciya,
Uygulamaya, Tiire, Dagitim Kanalina, Bélgeye ve Segment Tahminlerine Gore
Besin Takviyeleri Pazar Biiyikliigii, Payr ve Trend Analizi 2024 — 2030
Raporu” uyarinca, takviye edici gida pazan, 2023 yilinda diinya ¢apinda toplam
177,50 milyar ABD dolan biyiikliige ulasmistir ve bu pazann 2024-2030 yillari
arasinda diinya capinda bilesik bazda yillik %9,1 biiyiimesi beklenmektedir.’

B4

Thracay ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Pandemi donemi sonrasinda tedarik zincirindeki sorunlarin giderilmesiyle
{iretime devam edilmekte olup jeopolitik gerilimler ticaret yollarmm kesintiye
ugratabilir ve etkilenen bdlgelerden veya bu bolgeler iizerinden gegen
hammaddelerin maliyetlerini artirabilir. Bu da tiiketici fiyatlarinin yiikselmesine
yol agacak olup bu durum stoklari, satis fiyatlanm ve {iretim siireclerini
etkileyebilmektedir. Uriin maliyetlerinin énemli bir kismim, iriinde kullamian
etken maddeler, yardimei bilegenler ve ambalajlar olugturmakta olup bu girdiler
dovize endekslidir. Dolarin, Tiirk Lirasi kargisinda son donemlerde diisiik
performans gostermesi, maliyetlerin sabit kalmasin saglamakta olup bununia
birlikte enflasyonist ortamda fiyatlann hizli degisimi, iiriinlere daha yiiksek
karlilikla satig firsat1 sunmaktadir.

Pandemi ile birlikte takviye edici gidalara olan ilginin ve egilimin dahada artmas
olmas1 pazarin gelisimini olumlu etkilemekte olup iilke insaninin sosyo
ekonomik diizeyinin geligmesine paralel olarak pazara olan ilgi de artmaya
devam etmektedir. Saghkli yagama, saghkli yas alma konusunda son
dénemlerde olusan yiiksek farkindalikta pazarin gelisimini olum etkilemekte
olup bununla birlikte son yillarda yapilan Ongériilere ve aragtirmalara
bakildiginda saglik profesyonellerinin takviye edici gidalara tedavi
protokollerinde yer vermesinin, pazarin giivenli sekilde bilylimesini sagladigi ve
saglayacag diisliniilmektedir.

Bununla birlikte Grup’un hasilatinda mevsimsellik s6z konusu olup
hastaliklarin siklikla mevsim gegigleri ve yilin son aylarinda artmasi
dogrutusunda, Grup’un iriinlerine olan talep artmakta, bu kapsamda Grup’un
satiglar1 bu donemde olumlu etkilenmektedir.

B.5

Ihraccimn  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinm tek
bagma %60°1na, Alyors da %40’ma sahip olup; Alyors’un pay sahipligi
dolayisiyla Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin _ve oy

L «Tiirkiye’de ve Diinyada Takviye Edici Ghdalara Genel Bir Bakis”, Gida Dergisi, Cilt 47, Say1 4, Sayfa 576-590
hitp://doi.org/10.15237/gida. GD22021

2 «“Tiirkiye ve Diinyada Gida Takviyeleri”, Saglik Dusiincesi Dergisi, Say1 62, Sayfa 78-81
https://www.medipol.edu.tr/sites/default/files/document/SD_Dergi_Sayi62-78-

81.savfalar Muhammed Masum_Canat.pdf

3 hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report info Yatr,
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haklarmm %80’ine, Selman ALIMOGLU da %20’sine sahiptir. Bu kapsamda
Sirket’in s6z konusu ortaklarinin ortak oldugu ve/veya yonetim hakimiyetine
sahip oldugu iligkili taraf girketleri bulunmakta olup s6z konusu iligkili taraf
sirketlerinin unvanlan agagidaki gibidir:

e Damla Saghk ve Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
fyon Saglik Medikal Kozmetik ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret A.S.
Biocell Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.
Medisec T1bbi Cihaz ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.
Gummy Worlds Saglhk Uriinleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S.
The Mossi Saglik ve Kozmetik Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.
NBT ilag¢ A.S.
Palmiye Ilag Kimya ve Gida Sanayi Ticaret A.S.

o General Veteriner Ilaglari A.S.
(*) S6z konusu sirketler, Sirket’in bagli ortakhgi konumunda iken 2023 yili igerisinde
Sirket tarafindan ilgili sirketlerde sahip olunan paylarm tamami Alyors’a
devredilmigtir.

Bununla birlikte Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla dogrudan istirak ettigi
yurt iginde 1 adet (Nuvita) ve yurt disinda 4 adet (Orzax INC. (Amerika Birlesik
Devletleri), Orzax LTD. (Ingiltere), Orzax GmBH (Almanya), Orzax SP. ZOO.
(Polonya)) bagli ortaklifi bulunmakta olup bununla birlikte yurt iginde 1 adet
(Estetik Bakim) de dolayl olarak istirak ettigi bagl ortakligi bulunmaktadir.
(*) Estetik Bakim’m sermayesinin %100’tine sahip olan Nuvita’min sermayesini tegkil
eden paylarin tamami Orzaks’a aittir. Bu nedenle Orzaks, Estetik Bakim’da %100
oraninda dolayl pay sahipligine sahiptir.

B.6 | Sermayedeki Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 307.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1,00
veya toplam oy | TL nominal degerde toplam 307.000.000 adet paydan olugsmaktadir.
hakk icindeki
paylar1 dogrudan | Sirket’in pay sahiplidi yapisina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
veya dolayh Ortagin Ad1 Sermaye Sermaye . | Oy Hakka
olarak %5 ve Soyada Grubt | yutans (TL) | Payi (%) | @Y A9°4 | payi (%)
fazlasi olan | | Yunus E{nre A 55.260.000 60.00 276.300.000 60.00
Kisilerin ALIMOGLU B | 128.940.000 " [ 128.940.000 ’
isimleri/unvanlari A 36.840.000 184.200.000
ile her birinin pay Alyors B | 85.960.000 4000 85.960.000 4000
sahipligi Toplam A+B | 307.000.000 100,00 | 675.400.000 100,00
hakkinda bilgi . . ) .
Sirket sermayesinin %40’mna sahip olan Alyorsun %50°si Yunus Emre
ALIMOGLU’na, kalan %50°si de Selman ALIMOGLU’na aittir.
Alyors’un ortaklik yapisi kapsaminda Sirket’in dolayl pay sahipligine iligkin
bilgiler agsagidaki tablolarda yer almaktadir.
Ortagin Ach Sermaye Sermaye . | Oy Hakk
Soyadi Grub | 4 iar (TL) | Payi (%) | ©Y A% | pay (o)
Yunus Emre A 73.680.000 368.400.000
ALIMOGLU B 171.920.000 80,00 171.920.000 80,00
Selman A 18.420.000 92.100.000
ALIMOGLU B 42.980.000 20,00 42.980.000 20,00
Toplam A+B | 307.000.000 100,00 | 675.400.000 100,00
ORZAKS [LAC VE
KIMYA SAN. Tic-FS. 15
Akcabturgaz4h. 158 Sk.
No27\4 Zeryurt \ iISTANBUL

VD. 648 059 54 66




ihraccmm hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccimin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracciyl
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikhh 9’uncu maddesi uyarnnca;
genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki;
B grubu paylar sahiplerine 1 oy hakki verir.

Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek bagina
%60’1na, Alyors da %40’ma sahip olup; Alyors’un pay sahipligi dolayisiyla
Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin %80’ine,
Selman ALIMOGLU da %20’sine sahiptir. Bu kapsamda Yunus Emre
ALIMOGLU, Sirket iizerinde yonetim hakimiyetini haizdir. Yunus Emre
ALIMOGLU’nun Sirket iizerindeki yonetim kontroliiniin kaynagi, Sirket
sermayesinin ve oy haklarinin dogrudan %60°’ma sahip olmasinin yani sira,
Sirket’in sermayesinin %40’ma sahip olan Alyors’un da %50’sine sahip
olmasidir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Yapisi, Siiresi ve
Toplantilan” baghikli 7°nci maddesi uyarinca; Sirket’in isleri ve idaresi Genel
Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
secilecek en az 5 en ¢ok 12 iyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. 5 iiyeden olugan yonetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olusan y6netim
kurulunun 3 iiyesi, 7 iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 iiyesi, 8 iiyeden olugan
yénetim kurulunun 4 iyesi, 9 iyeden olusan yonetim kurulunun 4 iyesi, 10
{iyeden olusan yonetim kurulunun 5 iiyesi, 11 liyeden olusan y6netim kurulunun
5 iiyesi ve 12 iiyeden olusan ydnetim kurulunun 6 iiyesi A grubu pay sahiplerinin
¢oZunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilit.

Secilmis finansal

Bilanco

bilgiler ile | Grup’un ozel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022, 2023 yil sonlar
B.7 | ihraccinin 31.03.2024 tarihine ait enflasyona goére diizeltilmis konsolide finansal durum

finansal tablosu verilerinden segilmis 6nemli finansal kalemler agagidaki tabloda yer

durumunda  ve | almaktadr.

faa]iyet Finansal Durum Tablosu (TL) (*) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiiril Konsolide

sonuclarinda Donem 31122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

meydana  gelen | [pgpen Varhiklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083

onemli Nakit ve Nakit Benzerleri 70.298.426 | 158.964.365| 57.094.363 |  97.600.437

degisiklikler Finansal Yatinnmlar 0 0 79.284.349 37.591.098
Ticari Alacaklar 669.742.075 | 1.245.838.568 | 1.330.366.619 | 1.081.812.580
Difier Alacaklar 76.381.702 | 196.548.852 | 316.238.208 | 427.800.232
Stoklar 366.647.538 | 625.960.625 | 446.482.334 | 609.277.159
Pesin Odenmis Giderler 64.618.425 | 221.052.410| 114.248.784 | 104.941.618
Diger Dénen Varhklar 56.414.034 | 202.380.467| 37.910.766 | 203.078.959
Duran Varliklar 510.302.544 | 754.933.334 | 509.557.046 | 484.879.393
Finansal Yatinmlar 0 189.592 842.244 842.244
Diger Alacaklar 919.220 856.342 325.984 1.075.710
Kullamm Hakka Varliklari 49.464.976 |  50.589.328 | 148.793.986 | 138.022.750
Maddi Duran Varliklar 411.241.226| 518.997.620 | 331.106.564 | 316.890.467
Maddi Olmavan Duran Varhklar 44.697.266 | 175.456.190 | 10.260.858 |  27.548.222
Pesin Odenmiy Giderler 3.979.856 8.844.262 575318 500.000
Ertelenmis Vergi Varlifs 0 0 17.652.092 0
Toplam Varhklar 1.814.404.744 | 3.405.678.621 | 2.891.182.469 | 3.046.981.476
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.332.253 | 2.159.764.729 | 1.517.891.041 | 1.512.453.766
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 179.813.003 | 541.585.216 | 219.683.274 | 107.830.238
‘VJ.Z““ Vadeli Borglanmalarm Kisa 209743768 | 552.302.124| 452.504.811| 491.335.071

adeli Kisimlan
| Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2.738.260 2.406.484 671.695 1.585.494
Ticari Borglar 180.192.608 | 614.861.795 | 291.082.758 | 380.008.939
Inf
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Gabsanlara Saglanan Faydalar 14.196.117 | 38.042.347| 47.569.739 | 72.683.842
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 5.772.997 9.020.805 | 119.523.939 82.930.820
Ertelenmis Gelirler 26.406.666 56.907.627 9.085.024 13.496.182
Dénem Kari Vergi Yikiimhiligii 1.349.838 | 105.171.723 | 186.968.747 | 181.141.945
Kisa Vadeli Kargiliklar 69.792.928 | 234.178.914 | 189.862.633 | 180.338.688
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 221.839.883 | 121.744.429 | 217.576.687 | 307.395.175
Uzun Vadeli Borglanmalar 178.451.207 64.846.497 | 209.276.120 | 243.839.226
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.310.423 14.219.610 6.186.182 39.212.606
Ertelenmis Vergi Yitkiimliiligii 37.078.253 39.796.497 0 24.343.343
Ozkaynaklar 811.232.608 | 1.124.169.463 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Odenmis Sermaye 28.000.000 28.000.000 | 307.000.000 | 307.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 101.049.846 | 101.049.846 | 156.436.749 | 156.436.749
Paylara Iliskin Primler 0 0 90.940.960 90.940.960
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinimayacak Birikmis Diger 1.355.926 -2.573.351 4.832.467 7.105.728
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 45.530.479 46.786.982 61.432.857 69.792.057
Geg¢mis Yillar Karlar/Zararlar 291.910.169 | 466.626.800 2.009.820 | 526.712.509
Dénem Net Kari/Zaran 212.772.514 | 291.761.360 | 533.061.888 69.144.532
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 130.613.674 | 192.517.826 0 0
Toplam Kaynaklar 1.814.404.744 | 3.405.678.621 | 2.891.182.469 | 3.046.981.476

(*) Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde vapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren
TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore
enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamigtir. TMS-29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari
da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart
uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiclinde
hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla kargilagtirmali
bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup,
bunedenle, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarim da 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma gore sunmustur.
SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayih karart uyarnca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanm uygulayan finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait y1llik finansal raporlarindan baglamak tizere
TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmigti. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme
katsayis1 kullamlarak yapilmigtir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, konsolide finansal
tablolarnin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki

gibidir:

Dénem Endeks Diizeltme Katsayis
31.03.2024 2.139,47 1,000
31.03.2023 1.269,75 1,6850
31.12.2023 1.859,38 1,1506
31.12.2022 1.128,45 1,8959
31.12.2021 686,95 3,1144

Grup’un aktifleri, 2021 y1l sonunda 1,8 milyar TL iken 2022 yil sonunda stoklar,
ticari alacaklar, pesin 6denmis giderler, difer donen varliklar ve maddi olmayan
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duran varliklardaki artisa bagli olarak 2021 yil sonuna goére %87,7 artisla 3,4
milyar TL’ye viikselmis olup 2023 y1l sonunda ise stoklar, diger donen varliklar
ve maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki diisiise bagh olarak 2022 yil
sonuna gore %15,1 diigiisle 2,9 milyar TL’ye gerilemistir. Grup’un aktifleri,
31.03.2024 tarihi itibartyla da stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger donen
varlikiardaki artiga bagh olarak 2023 yil sonuna gore %5,4 artigla 3,0 milyar
TL’ye yiikselmigtir. Dénen varliklar aktif toplaminin, 2021, 2022 ve 2023 yil
sonlar1 ile 31.03.2024 tarihi itibartyla sirasiyla %71,9, %77,8, %824 ve
%84,1’ini olusturmus olup duran varliklar ise aktif toplaminin, 2021, 2022 ve
2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibartyla sirastyla %28,1, %22,2, %17,6
ve %15,9’unu olugturmusgtur.

Grup’un dénen varliklari, 2021 yil sonunda 1,3 milyar TL iken, 2022 yil
sonunda stoklar, ticari alacaklar, pesin Odenmis giderler ve diger ddnen
varliklardaki artisa bagli olarak 2021 y1li sonuna gore %103,3 artisla 2,7 milyar
TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda ise stoklar ve diger dénen varhiklardaki
diigiise bagh olarak 2022 yil sonuna gore %10,2 diisiisle 2,4 milyar TL ye
gerilemistir,

Grup’un donen varliklari, 31.03.2024 tarihi itibartyla da stoklar, pesin 6denmis
giderler ve diger donen varliklardaki artiga bagh olarak 2023 y1l sonuna gore
%7,6 artigla 2,6 milyar TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2024 tarihi itibariyla donen
varliklarin %42,2’lik kismu ticari alacaklardan, %23,8’lik kismi stoklardan,
%20,5’lik kism1 pesin ddenmis giderlerden olugmaktadir.

Grup’un ticari alacaklar1 2021, 2022 ve 2023 y1l sonlan ile 31.03.2024 tarihi
itibaryla sirasiyla 669,7 milyon TL, 1,2 milyar TL, 1,3 milyar TL ve 1,1 milyar
TL olarak gergeklesmistir. 2022 y1l sonunda ticari alacaklar, General Veteriner
(Iyon Saglik biinyesinde), Medisec (Iyon Saghk biinyesinde), Biocell Ilag ve
The Mossi Saglik’in satin alinmasi, Gummy Worlds Saglik’in da kurulmas: ile
hasilatta gozlemlenen artiga paralel olarak 2021 y1l sonuna gore %86,0 oraninda
artig gostermistir. 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %6,8 artis gostermis
olup 31.03.2024 tarihi itibariyla ise 2023 y1l sonuna gore %18,7 diistisle 1,1
milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in bagh ortakliklan1 Palmiye Ilag, NBT
ilag, Iyon Saghk, Damla Saglik, Gummy Worlds Saglik, Biocell Ilag ve The
Mossi Saglik’m Alyors’a 2023 sonunda devredilmesiyle 31.03.2024 tarihinde
ticari alacaklarda gerileme gorilmiistir. Grup’un ticari alacaklarimin dénen
varliklara oram 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
sirastyla %51,4, %47,0, %55,9 ve %42,2 olarak gerceklesmistir.

Grup’un 2021 y1l sonunda 366,6 milyon TL olan stoklar1, 2022 y1l sonunda 2021
y1l sonuna gére %70,7 artisla 626,0 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 y1l sonunda
ise 2022 y1l sonuna gore %28,7 disiisle 446,5 milyon TL’ye gerilemis olup
31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %36,5 artisla 609,3 milyon
TL ye yiikselmigtir. 2022 yil sonunda stoklarda gdzlemlenen artig, Covid-19
Pandemisi ve Rusya-Ukrayna Savagi’nmin sebep oldugu tedarik zinciri
problemleri neticesinde Grup un stok miktanim yiiksek tutmaya ¢aligmasindan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un duran varliklari, finansal yatiimlar, diger alacaklar, kullamm hakki
varliklari, maddi duran varhiklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin 6denmis
giderler ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadir. Grup’un duran varliklari,
2021 w1l sonunda 510,3 milyon TL iken, 2022 y1l sonunda bagli ortaklik satin
alimlari kapsaminda maddi ve maddi olmayan duran varhklardaki artisa bagh
| olarak 2021 yil sonuna gére %47,9 oraninda artigia 754,9 milyon TL’ye
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yitkselmis olup 2023 yil sonunda ise bagl ortaklik devirleri kapsaminda maddi
ve maddi olmayan duran varhklardaki diisiige bagh olarak 2022 yil sonuna gore
%32,5 diisiisle 509,6 milyon TL’ye gerilemistir. Duran varliklar, 31.03.2024
tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %4,8 diisiisle 484,9 milyon TL’ye
gerilemigtir. 31.03.2024 tarihi itibaniyla duran varliklarin %65,4’lik kismu
maddi duran varliklardan, %28,5’lik kismu kullanim hakki varliklarindan,
%3,7’lik kismu da maddi olmayan duran varliklardan olugsmaktadir.

Grup’un 2021 yil sonunda 411,2 milyon TL olan maddi duran varliklari, 2022
yil sonunda bagli ortaklik satin alimlani kapsaminda 2021 yil sonuna gore %26,2
artisla 519,0 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 y1l sonunda ise halka arz planimn
giindeme alinmas: ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi amaciyla onceki
donemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim
bagli ortakliklarinin devredilmesine paralel olarak 2022 yil sonuna gore %36,2
diigiisle 331,1 milyon TL’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023
yil sonuna goére %4,3 diisiisle 316,9 milyon TL’ye gerilemistir.

Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, diger finansal yiikiimliliikler, ticari
borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, dénem kar1 vergi yikiimliiliigl, kisa vadeli karsiliklar ve
diger kisa vadeli yiikkiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un 2021 yil
sonunda 781,3 milyon TL olan kisa vadeli yikiimliiliikleri, 2022 y1l sonunda
2021 yil sonuna gore %176,4 artigla 2,2 milyar TL’ye yiikselmis, 2023 yil
sonunda ise 2022 yil sonuna gore %29,7 diisiisle 1,5 milyar TL (1.517.891.041
TL)’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibartyla da 2023 y1l sonuna goére %0,4
diisiisle 1,5 milyar TL (1.512.453.766)’ye gerilemistir. Grup’un kisa vadeli
ylikiimliiliiklerinin toplam kaynaklar igerisindeki pay1, 2021, 2022 ve 2023 yil
sonlar1 ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %43,1, %63,4, %52,5 ve %49,6
olarak gergeklesmistir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalari, 2021, 2022 ve 2023 yil
sonlari ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla, 660,7 milyon TL, 1,2 milyar TL,
882,1 milyon TL ve 884,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Grup’un kisa ve
uzun vadeli finansal borglanmalari, 2022 yi1l sonunda 2021 yil sonuna goére
%75,7 oraninda artig gostermis, 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore
%24,0 oraminda disiis gbstermis olup 31.03.2024 tarihi itibanyla ise 2023 yil
sonuna goére %4,3 diigiis gostermistir. 2022 yilinda Grup’un isletme sermayesi
ihtiyacim1 finanse etmek amaciyla kullanilan banka kredileri kapsaminda
finansal borglarda artig goriiliirken, 2023 yilindan itibaren yapilan kredi geri
Odemeleri kapsaminda finansal borglar da diislis gostermistir.

Grup’un uzun vadeli yiikiimlilikkleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
diger borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi ylkiimliligi
kalemlerinden olusmaktadir. Grup™un 2021 y1l sonunda 221,8 milyon TL olan
uzun vadeli ylikiimliiliikleri, 2022 y1l sonunda uzun vadeli borglardaki gerileme
ile birlikte 2021 y1l sonuna gore %45,1 diisiisle 121,7 milyon TL ye gerilemis,
2023 yil sonunda ise uzun vadeli finansal bor¢lardaki artiga paralel olarak 2022
yil sonuna gére %78,7 artigla 217,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 31.03.2024
tarihi itibaniyla ise uzun vadeli finansal bor¢lar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi yikiimliiliigiindeki artiy kapsaminda 2023 yil sonuna gore
%41,3 artigla 307,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in uzun vadeli
yiikiimliiliiklerinin toplam kaynaklar igerisindeki payi, 2021, 2022 ve 2023 yil
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sonlar1 ile 31.03.2024 tarihi itibanyla sirasiyla %12,2, %3,6, %7,5 ve %10,1
olarak gerceklesmistir.

Grup’un 2021 yil sonunda 680,6 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2022 yil sonunda
2021 y1l sonuna gore %36,9 artigla 931,7 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022
yil sonuna gére %24,1 artigla 1,2 milyar TL (1.155.714.741 TL)’ye yiikselmis
olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna gore %6,2 artigla 1,2 milyar
TL (1.227.132.535 TL)’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde gbriilen artss,
donemler itibariyla olusan net donem karlarma bagh olarak goriilmistiir.
Grup’un dzkaynaklarinin toplam kaynaklar igerisindeki payi, 2021, 2022 ve
2023 yil sonlari ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirastyla %44,7, %33,0, %40,0
ve %40,3 olarak gergeklesmistir.

Gelir Tablosu

Grup’un 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2023-31.03.2023 ve 01.01.2024-
31.03.2024 ara donemlerine iligkin enflasyona gore diizeltilmis konsolide gelir
tablosu verilerinden secilmis onemli finansal kalemler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Kar veya Zarar Tablosu (TL) (Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dinem 31122021 | 31122022 | 31122023 | 31.032023 | 31.03.2024
Hastlat 1.448.997.071 | 3.188.013.724 | 4.330.746.318 | 1.491.832.375 | 774.416.946
Satislarin Maliyeti (-) 687.283.641 | -1.682.276.133 | -2.233.658.038 | -1.030.733.078 | -240.293.853
Briit Kar 761.713.430 | 1.505.737.591 | 2.097.088.280 | 461.099.297 | 534.123.087
Esas Faaliyet Kari 338.969.455 | 863.699.190 | 1.368.325.115|  70.587.050 | 292.175.940
Finansman Geliri/(Gideri) 364.526.503 | 881.779.004 | 1.538.308.560 |  75.909.521 | 300.211.205
Oncesi Faalivet Kan
Parasal Kayip/Kazang 59244588 | -276.267.487| -423.412.335 14.778.386 | -60.012.106
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergl | »57908,009 | 406.450.361 | 723.080.286 |  -10.469.011 | 137.353.960
Oncesi Karv/Zarari
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi | 0125 994 | _121.982.566 | -222.737.823 7.526.677 | -68.209.428
(Gideri)/Geliri
Net Dinem Kary/Zaran 211.735.105 | 284.467.795 | 500.342.463 | -17.995.688 | 69.144,532
Dinem Kéir/Zararmm
Dagilimu
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -1.037.408 7293564 |  -32.719.425 132.491 0
Ana Ortaklik Paylan 212.772.513 | 291.761.360 | 533.061.888 | -18.128.179 | 69.144.532

Finansal tablo donemleri itibartyla Grup’un hasilatinin yurt i¢i ve yurt dis1
olarak ana iiriin gruplann bazinda detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.
Sitket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati, 2022 yilinda General
Veteriner, Medisec, Biocell Ilag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saglik’m
devralinmasiyla beraber 2021 yilina gére %120,0 artigla 3,2 milyar TL’ye
ylikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gore %35,8 artigla 4,3 milyar TL’ye
yiikselmigtir. 2024 yilimn ilk 3 aylik doneminde ise halka arz planinin giindeme
alinmasi ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi amaciyla 6nceki donemlerde
konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagl
ortakliklannmin devredilmesine paralel olarak 2023 yilinin ayni donemine gore
%48,1 diisiisle 774,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Grup’un 2021 yilinda 687,3 milyon TL olan satiglar maliyeti, 2022 yilinda 2021
yilina gére %144,8 artigla 1,7 milyar TL’ye, 2023 yi1linda da 2022 yilina gore
%32,8 artisla 2,2 milyar TL ye satislardaki artiga paralel olarak yiikselmis olup
2024 yilmn ilk 3 aylik déneminde ise daralan satislara paralel olarak 2023
yilinin ayni ddnemine gore %76,7 diisiisle 240,3 milyon TL’ye gerilemistir.
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Bu kapsamda Grup’un briit kar1 2021 yilinda 761,7 milyon TL iken 2022 yilinda
2021 yilina gore %97,7 artigla 1,5 milyar TL’ye, 2023 yilinda 2022 yilina gore
%39,3 artisla 2,1 milyar TL’ye viikselmis olup 2024 yihnmn ilk 3 aylk
doneminde de 2023 yilinin ayni1 dénemine gére %15,8 artisla 534,1 milyon
TL’ye yiikselmistir. Grup’un briit kar marj1 da 2021, 2022 ve 2023 yillan ile
2023 ve 2024 yillarinm ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla, %52,6, %47,2, %438 .4,
%30,9 ve %69,0 olarak gerceklesmistir.
Grup’un net dénem kan (ana ortaklik paylart) 2021 yilinda 212,8 milyon TL
iken 2022 yilinda 2021 yilina gore %37.1 artigla 291,8 milyon TL’ye, 2023
yilinda da 2022 yilina gére %82,7 artisla 533,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
Grup’un 2023 yilinin ilk 3 aylik déneminde 18,1 milyon TL tutarinda net dsnem
zaranl bulunmakta iken 2024 yilmm ilk 3 aylik doneminde 69,1 milyon TL
tutarinda net donem kan bulunmaktadar.
B.8 | Secilmis Onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin igerigi
B.11 | ihragcinin isletme | Grup’un isletme sermayesi bu Izahname’nin imza tarihini miiteakip en az 12 ay
sermayesinin icinde ortaya cikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. Grup’un 31.03.2024 tarihi
mevcut itibartyla donen varliklan toplam 2.562.102.083 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri
vilkiimliliklerini | 1 1 512 453766 TL olup net isletme sermayesi 1.049.648.317 TL’dir
kargilayamamasi toplamz 1.512.455. p ; 4 o
(31.12.2023: 863.734.382 TL, 31.12.2022: 490.980.558 TL, 31.12.2021:
522.769.947 TL).
Net Isletme
Sermayesi (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Donen Varliklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083
Kisa Vadeli
Yﬁki.imlﬁlﬁkler 781.332.2532.159.764.729 | 1.517.891.041 | 1.512.453.766
Net Isletme 522.769.947| 490.980.558 | 863.734.382|1.049.648.317
Sermayesi
C— SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |ibrag edilecek | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami1 71.000.000 TL olup
ve/veya borsada | 48.000.000 TL’lik kismi, [hraggi’nin sermayesinin mevcut ortaklarn yeni
islem girecek | pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle 307.000.000 TL’den
sermaye  piyasas1 | 355.000.000 TL’ye artirilmasi kapsaminda sermaye artirimi yoluyla halka
aracnin  menkul | arz edilecektir. Kalan 23.000.000 TL nominal degerli kisim ise [hrager’nin
kiymet tammlama | mevcut ortaklarmdan Yunus Emre ALIMOGLU tarafindan ortak satisi
numarast  (ISIN) | yoluyla halka arz edilecektir.
dahil tiir ve
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gruplarina  iligkin | Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gorecek sermaye piyasast arac
bilgi Sirket’in B grubu hamiline yazili paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN
numaras! isbu Izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hicbir imtiyaz bulunmamaktadar.
C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi
C.3 |Thra¢c edilmis ve | Sirket’in ¢ikanimis sermayesi 307.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye,
bedelleri tamamen | her biri 1,00 TL degerinde 307.000.000 adet paya ayrniimistir. Bu ¢ikarilmis
ddenmis pay sayis1 | sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir. Bu
ile varsa bedeli tam | paylarin 92.100.000 adedi nama yazili A grubu ve 214.900.000 adedi
odenmemis pay | hamiline yazil B grubudur.
sayis1
Her bir paym | Her bir paymn nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasast | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagidaki
aracimin  sagladig | ¢esitli haklar saglamaktadir:
haklar  hakkinda | ¢ Kar Pay: Hakki
bilgi o Oy Hakk:
¢ Yeni Pay Alma Hakk:
o Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1
 Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
e Ortakliktan Ayrilma Hakki
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
o Bedelsiz Pay Edinme Hakki
e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
o Iptal Davas1 Agma Hakk1
¢ Aznhik Haklan
e Ozel Denetim Isteme Hakk1
C.5 |Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gorecek paylar iizerinde
aracimin  devir ve | paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarm
tedaviiliinii kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadr.
kisitlayier  hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da iglem gérmesi
sermaye  piyasasi | icin bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un gériisii isbu Izahname’nin “I-
araglarmn borsada | Borsa Gorlisii” kisminda yer almaktadir.
islem gormesi icin
basvuru yapilip
vapiimadii  veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriillecek  pazara
iliskin bilgi
C7 | Kar dagitim | Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra, kar dagitimi

politikasy hakkinda
bilgi

yapihp yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda yapilacagi hususu
Esas Soézlesme’nin “Karmn Tespiti ve Dafitimi1” baglikit 12. maddesi
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara baglanacaktir. Sirket tarafindan
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Kar Dagitim Politikasi’nin belirlenmesine iligkin 30.04.2024 tarihli ve
2024/3 sayil1 yonetim kurulu karan alinmis, olup s6z konusu yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen politika, 09.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunularak kabul edilmistir.
Sirket’in kar dagitim politikasina gére;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket’in yatirnm ve finansman
politikalari, karhilik ve nakit durumu dikkate alinarak kér dagitimina karar
verilir. Kér payi, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz
olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz
pay olarak da dagitilabilir.

D — RISKLER
D.1 | Thragciya, Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
faaliyetlerine ve o Sirket, faaliyet alaninda 6nemli kiiresel, ulusal, bolgesel ve yerel rekabetle
icinde kars1 kargiyadir.
bulundugu e Sirket’in uluslararasi alanda faaliyetleri kendi kontrolinde olmayan
sektore iliskin faktorlerden etkilenebilir.
onemli risk o Sirket’in faaliyetleri, hammadde fiyatlan ve hammaddelerin temin
faktorleri edilebilirlik durumundaki dalgalanmalara tabidir.
hakkinda bilgi e Uriin kalitesinde sorun yasanmas, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve

tiriinlerin piyasadan geri ¢ekilmesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in fikri ve smnai miilkiyet haklarim korumada basarisiz olmasi
Sirket’in faaliyetlerini, beklentilerini, finansal durumunu ve sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Ulkelerin korumac ticaret politikalarim sertlestirmeleri ve/veya ek giimriik
vergisi benzeri olasi uygulamalar1 Sirket’in ihracat hasilatim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in vadeli satiglari nedeniyle ticari alacaklaninda tahsilat riski
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetleri, miisterileriyle iligkilerine, itibarinin korunmasina ve
marka imajimn geligtirilmesine baglidir.

Tedarik, lojistik ve satig alanlarindaki problemler Sirket’in operasyonlarin
olumsuz etkileyebilir.

Ust diizey pozisyonlarda bulunan ¢aliganlann Sirket ile ¢aligmay1 tercih
etmesini saglayamamak ya da Sirket ile olan ig iligkilerini muhafaza
edememek ya da bunlarin yerine yeni ¢aligan alim1 ve gegis siirecini etkili
bir sekilde yonetememek, faaliyetler lizerinde olumsuz etki yaratabilir.
Sirket’in sahip oldugu sigorta, sigortanin sagladigi korumanin yetersiz
kalmasi veya sigorta sirketlerinin yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
halinde Sirket’in karsilagtigi riskler azalmayabilir.

Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi yonetim sistemleri kaynakli aksama,
gecikme ve hizmet alamama gibi gesitli risklerle karsilagabilir.

Sirket, calisanlarinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger ligiincii
kisilerin ve hizmet saglayicilarin olas1 hukuka aykin1 veya etik olmayan
davraniglar1 dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir etik olmayan
davramglar ve ihlaller Sirket’in ¢esitli yaptirimlar ile karsilagmasina ve

ORZAKS iLAE VE
KIMYA SAN. ‘rig 3

A5, Sk 23

Akcalturgaz pis
No:27\A E; e%a 1
Esenyy .




itibar kaybina sebep olabilir, Sirket’e sorumluluk dogabilir veya Sirket
yasal takibe maruz kalabilir.

e Iscilik maliyetlerinde beklenenden fazla artislar sz konusu olabilir.

e Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler
baglatilarak davalar agilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim
kararlarina konu olabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluklan dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat 6demek
durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz ydnde
sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglan ve itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

e Miisterilerin 6deme giigliigiine girmesi ve/veya tahsilat problemleri
yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sirket vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, diger iligkili taraflarin yani sira, ortag: ile iligkili taraf iglemleri
yapmigtir ve yapmaya devam edebilecektir. SPK ve vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigim
tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek
veya toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, karlilik seviyesini koruyamayabilir, karhlik seviyesinde beklenen
gelismeler gergeklesmeyebilir.

e Sirket faaliyetleri siirecinde meydana gelebilecek herhangi bir is kazasi,
Sirket’in faaliyetlerini, itibarin1 ve karhiligini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in kullandigr kredileri saglayan bankalarin, kredileri vadesinden
once geri c¢agirmalann durumunda Sirket, bankalardan almis oldugu
kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, bu durum Sirket’in faaliyet
ve finansal sonug¢larim olumsuz etkileyebilir,

ihraccinin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

e Takviye edici gida sektorii kalite yonetimi, AR-GE ve inovasyon
faaliyetlerine dayanmaktadir.

e Niifusun demografik yapisindaki degisiklikler Sirket’in operasyonlan ve
finansal faaliyetleri {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

e Sirket’in iriinlerinin satildid1 tilkelerdeki ¢esitli gida standartlarinda ve
kodekslerinde degisiklik olmasi durumunda o iilkelerde degisen mevzuata
uyumun gergeklestirilmesinde gecikmeler olabilecektir.

e Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in bulundugu sektorii, Sirket’in
faaliyetlerini ve performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

o fhracat pazarlarinda korumacilik nlemlerinden kaynaklanabilecek riskler
olusabilir.

Diger Riskler:

e Savas, teror olaylarl, terér ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarmi, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarimi, gelecege ydnelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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e Diger makro ekonomik ve global riskler.
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger
Riskler:
o Sermaye Riski
o Kredi Riski
o Likidite Riski
o Kur Riski
o Faiz Orani Riski
D.3 | Sermaye e Sirket’in halka agiklik oram smirlidir ve bu durum paylann likiditesi ile
piyasasi pay fiyat iizerinde olumsuz etki edebilir.
aracmna iliskin e Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.
dnemli risk e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglan pay
faktorleri fiyat1 lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
hakkinda bilgi e Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’i elinde bulunduran kisilere kér pay1
odemeye karar vermeyebilir ya da gelecekte kér pay: dagitmayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay fiyat1 olumsuz
etkileyebilir.

e Halka Arz Edilen Paylar tiim yatinmcilar igin séz konusu yatinnmcilarin
yatirrm tercihlerine ve finansal beklentilerine uygun bir yatinm
olmayabilir.

e Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklestirilmemesi, Sirket’in
pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gormeye bagladiktan sonra,
Sirket’in ana pay sahibi, Sirket sermayesinin 6nemli bir bdliimiine sahip
olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri, ikincil piyasada
yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.

E —HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay
ihraccimin/halka Sahibi ise halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir.
arz edenin elde | Halka arza iliskin toplam maliyetin [¢] TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay
edecegi net gelir ile | basina diisecek maliyetin ise [¢] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka
katlanacag arzdan elde edecegi net gelirin de [#] TL olmas1 tahmin edilmektedir.
tahmini toplam | Halka arz maliyetlerinin kirilumi asagidaki tabloda yer almaktadir:
maliyet ve talepte Halka Arz
bulunan Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay

Sahipleri

yatlrlmcﬂardz.m SPK Kurul Ucreti [e] [o] [e]
talep edilecek | g, ) Tstanbul fslem Gorme Basvuru Ucreti
tahmini maliyetler | | (8SMV Dakil) 90.825 61.403 29.422
hakkinda bilgi MEKK Uvyelik Ucreti (BSMV Dahil) 373.750 373.750 0

Aracilik Komisyonu (BSMV ]?ahil} [e] [o] [o]

Reklam, Pagarlama ve Halkla Iligkiler Giderleri [o] [o] 0

(KDV Dahil)

Hukuki Danigmaniik (KDV ve stopaj déhil) 625.000 422.535 202.465

Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 2.520.000| 2.520.000 0

Rekabet Kurumu 19.200 19.200 0

KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
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Diger [e] [o] 0
Toplam Maliyet [e] [o] []
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 71.000.000 | 48.000.000 | 23.000.000
Pay Bagina Maliyet [o] [e] L]
Net Gelir [o] [o] L2

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir iicret
ahnmayacaktir. Ancak yatinmecilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT vs. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarmin gii¢lendirilmesi, Sirket’in
gerekgesi, halka | isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in biiyiime hedeflerinin
arz gelirlerinin | devamliliginin saglanmasi, Sirket’in devam eden ve yeni yatinmlarmin finanse
kullamim yerleri ve | edilmesi, Sirket’in bilinirliginin yurt iginde ve yurt diginda artirtlmass, Sirket’in
elde edilecek | rekabet giiciiniin artirilmasi, Sirket faaliyetlerinin uluslararas1 pazarlara
tahmini net gelir | yayilmasi, potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin
hakkinda bilgi artinlmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapmin olusturulmasi ve raporlama
standartlarnin  gelistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin
yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler
nezdinde gerekmesi durumunda daha diigiik maliyetle bor¢lanma imkanina
kavugulmasi olarak sayilabilir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ortak satisindan elde edecegi gelirden halka arz
maliyetlerinin ¢ikarilmasi1 ile bulunan net gelir, s6z konusu ortagmn
tasarrufunda olacaktir.
Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 48.000.000 TL nominal
degerli pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten
sonra kalan kismy; Sirket’in 11.07.2024 tarih ve 2024/9 sayil1 yonetim kurulu
karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor ger¢evesinde
kullanilacak olup s6z konusu Rapor isbu Izahname’nin ekinde (Ek-7) yer
almaktadur.
Sermaye artinimi kapsaminda ihrag edilecek 48.000.000 TL nominal degerli
pay karsihg1 halka arz kapsaminda elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;
—  %40’1nin devam eden ve yeni yatirimlarin finansmaninda,
—  %30’unun finansal bor¢ anapara ve faiz demelerinde,
—  %30’unun igletme sermayesinin giiglendirilmesinde kullanilmasia
— Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullamm kalemleri
arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

Halka arza iliskin | Halka arzin baglamasi1 6ncesinde, Kurul’un yani stra, halka arz edilen ve ihrag
bilgiler ve kosullan | edilen Sirket paylarmin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un
goriigiiniin alinmas1 gerekmektedir.

Sermaye artirnmi ve ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 71.000.000 TL
nominal degerli paylarin halka arz sonrasi 355.000.000 TL’ye ulasacak
¢ikarilmig sermayeye oram1 %20,00 olacaktir.

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat: [e] TL olarak belirlenmistir.

Satis, Info Yatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracihi@” yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacakur.
Talep toplamamn kesin baglangic ve bitis tarihleri Ihragginm
(www.orzax.com.tr), Info Yatirim’m (www.infoyatirim.com) adresli internet
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sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar, Grup Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimeilardir.
Halka arz edilecek toplam 71.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e [#] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,

e [e] TL nominal degerdeki (%[ e]) kism1 Grup Calisanlarina,

e [o] TL nominal degerdeki (%[e]) kistu Yurt I¢i Kurumsal

Yatinmcilara,
e [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kismu Yurt Disi Kurumsal
Yatinmcilara

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmigtir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) ig giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.
Halka arz sonug¢lari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
giini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.
SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s .k.)
Ilke Karan uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar,
dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylarn, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz,
bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da ozel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin
sahip olduklan paylar icin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

E.4 | Catisan menfaatler | Sirket paylarnin halka arzinda; Thrage: sirket olan Orzaks; 6zkaynak, Halka
de dahil olmak | Arz Eden Pay Sahibi; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri info Yatirim,
iizere halka arza | aracilik komisyonu, PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S., bagimsiz denetim
iliskin ilgili | raporu hazirlama iicreti, Ozmen Yalgmn Avukathk Ortakhigi, hukuki
kisilerin onemli | damigmanlik {icreti elde edecektir. Halka arza aracilik edecek diger
menfaatleri Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflan arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik
¢ikar bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasas: | ihracei: Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.

aracimi halka arz
eden
kisinin/ihrac¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Yunus Emre ALIMOGLU

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 11.07.2024 tarih ve 2024/11 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormeye basladig) tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;
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taahhiit  verildigi | (i) Sirket tarafindan herhangi bir bedeili ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
hususlarim yapilmamasina ve Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
icerecek sekilde artirilmamasina,
dolasimdaki  pay | (ii) Sirket paylarnin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
miktariin satiga veya halka arza konu edilmemesine,
artinimamasina (iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
iliskin verilen SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
taahhiitler diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
hakkinda bilgi bulunulmamasma,
(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmamasina ve
(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.07.2024 tarihli taahhiit
verilmistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in mevcut pay sahipleri Yunus Emre ALIMOGLU ve Alyors,
11.07.2024 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da
islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklari
Sirket paylanni, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacaga dair bir agiklama yapmayacaklarini ve aynica Sirket
paylarinin halka arzma iliskin izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip olduklari Sirket paylarmi, paylarnn halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul ~ diginda
satmayacaklarim, bagka yatinmci hesaplarina virmanlamayacaklanm veya
Borsa Istanbul’da ozel emir ile ve/veya toptan satis iglemlerine konu
etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artiimi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
sulanma etkisinin | i¢cin %[ e] oraninda sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in
miktar1 ve yiizdesi | sulanma etkisinin miktar: [e] TL dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar i¢in %[e] oraninda pozitif sulanma ctkisi olacak olup, 1 TL
hakk: kullammminin | nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar [e] TL dir.

soz konusu olmasi | | Aciklama TL/Oran
durumunda, Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) [o]
mevcut Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) (o]
hissedarlarin halka | | Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (o]
arzdan PaY | | Yeni Ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]
almamalan

durumunda

sulanma etkisinin

miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunuimasi sebebiyle ayrica bir ticret
yatirimcilardan alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
talep edilecek | ve EFT vs. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum tiyelerinin
tahmini maliyetler | kendi belirlemis oldugu gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.
hakkinda bilgi
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihracgimn bagimsiz denetim
kuruluslarnin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslari ile

birlikte):

Sirket’in, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 donemine ait enflasyona gore
diizeltilmis konsolide finansal tablolarn ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu

www.orzax.com.tr adresinde ve Ek/3’te yer almaktadir.

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci

Yunus Can CARPATAN

Finansal Tablo Dénemi

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024

Resitpasa Mah. Eski Bityilikdere Cad. Park Plaza Apt.

Adresi No: 14/10 Sartyer/istanbul
Telefon 0212 426 00 93
Internet Adresi www.pkfistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluglar

PKF International Limited, Istanbul Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirler Odas1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin giérevden ahnmasi,

gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere iliskin konsolide finansal durum tablolar ile 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 01.01.2023-
31.03.2023 ve 01.01.2024-31.03.2024 ara dénemleri itibanyla itibartyla kar veya zarar tablolarindan
secilen onemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

Finansal Durum Tablosu (TL) (*)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Dinen Varhklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083
Nakit ve Nakit Benzerleni 70.298.426 | 158.964.365 57.094.363 97.600.437
Finansal Yatirimlar 0 0 79.284.349 37.591.098
Ticari Alacaklar 669.742.075|1.245.838.568 | 1.330.366.619 | 1.081.812.580
Diger Alacaklar 76.381.702| 196.548.852| 316.238.208| 427.800.232
Stoklar 366.647.538 | 625.960.625| 446.482.334| 609.277.159
Pesin Odenmis Giderler 64.618.425| 221.052.410| 114.248.784| 104.941.618
Diger Dénen Varliklar 56.414,034 | 202.380.467 37.910.766 | 203.078.959
Duran Varhklar 510.302.544 | 754.933.334| 509.557.046| 484.879.393
Finansal Yatirimlar 0 189.592 842.244 842,244
Diger Alacaklar 919.220 856.342 325.984 1.075.710
Kullanim Hakk: Varliklan 49.464.976 50.589.328| 148.793.986| 138.022.750
Maddi Duran Varliklar 411.241.226 | 518.997.620| 331.106.564| 316.890.467
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.697.266| 175.456.190 10.260.858 27.548.222
Pesin Odenmis Giderler 3.979.856 8.844.262 575.318 500.000
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 17.652.092 0
Toplam Varhklar 1.814.404.744 3.405.678.62}1 LZ}Q}?‘ 1.1 8476
AT f ovsas Plaza 2.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.332.253 | 2.159.764.729 | 1.517.891.041 | 1.512.453.766
Kisa Vadeli Borglanmalar 179.813.003 | 541.585.216| 219.683.274| 107.830.238
T H "
Yzn Vadeli Borglanmalann Kasa Vadeli | 599 743 768 | 552302.124| 452.504.811| 491335.071
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2.738.260 2.406.484 671.695 1.585.494
Ticari Borglar 180.192.608 | 614.861.795| 291.082.758| 380.008.939
gz‘r’ggfm Saglanan Faydalar Kapsaminda | 1 10¢ 117|  38.042347| 47.569.739| 72.683.842
Diger Borglar 5.772.997 9.020.805| 119.523.939 82.930.820
Ertelenmis Gelirler 26.406.666 56.907.627 9.085.024 13.496.182
Donem Kan Vergi Yikiimitiligii 1.349.838 | 105.171.723| 186.968.747 | 181.141.945
Kisa Vadeli Kargiliklar 69.792.928 | 234.178.914| 189.862.633 | 180.338.688
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 221.839.883 | 121.744.429| 217.576.687| 307.395.175
Uzun Vadeli Borglanmalar 178.451.207 64.846.497 | 209.276.120 | 243.839.226
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.310.423 14.219.610 6.186.182 39.212.606
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 37.078.253 39.796.497 0 24.343.343
Ozkaynaklar 811.232.608 | 1.124.169.463 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Odenmis Sermaye 28.000.000 28.000.000| 307.000.000| 307.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 101.049.846 | 101.049.846| 156.436.749| 156.436.749
Paylara Iliskin Primler 0 0| 90.940.960| 90.940.960
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger 1.355.926 -2.573.351 4.832.467 7.105.728
Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 45.530.479 46.786.982 61.432.857 69.792.057
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan 291.910.169| 466.626.800 2.009.820 | 526.712.509
Dénem Net Kary/Zaran 212.772.514| 291.761.360| 533.061.888 69.144.532
Kentrol Giicii Olmayan Paylar 130.613.674 | 192.517.826 0 0
Toplam Kaynaklar 1.814.404.744 | 3.405.678.621 | 2.891.182.469 | 3.046.981.476
g?:;;?;a Zusiabioer Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Hasilat 1.448.997.071| 3.188.013.724 | 4.330.746.318 | 1.491.832.375| 774.416.940
Satislarin Maliyeti (-) -687.283.641 | -1.682.276.133 | -2.233.658.038 | -1.030.733.078 | -240.293.853
Briit Kar 761.713.430 | 1.505.737.591 | 2.097.088.280 | 461.099.297 | 534.123.087
Esas Faalivet Karr 338.969.455| 863.699.190 | 1.368.325.115 70.587.050 | 292.175.940
Finansman
Geliri/(Gideri) Oncesi 364.526.503 881.779.004 | 1.538.308.560 75.909.521 | 300.211.205
Faalivet Kan
Parasal Kayip/Kazang -59.244.588 | -276.267.487 | -423.412.335 14.778.386 | -60.012.106
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi 257.908.099 | 406.450.361 723.080.286 -10.469.011 | 137.353.960
Kari/Zarari
Sirdirilen Faaliyetler | _4¢172994| -121.982.566| -222.737.823|  -7.526.677 -68.209.428
Vergi (Gideri)/Geliri |
Net Donem Karrv/Zararn 211.735.105| 284.467.795| 500.342.463 -17.995.688 | 69.144.532
Dénem Kér/Zararimn
Dafihin
?:;‘lt;r"l Giicti Olmayan -1.037.408|  -7.293.564| -32.719.425 132.491 0
Ana Ortaklik Paylan 212.772.513| 291.761.360 | 533.061.888 -18.128.179 | 69.144.532
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(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamgtir. TMS-29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir, Séz konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmustir. Onceki donem finansal tablolar da kargilagtirma amaciyla kargilagtirmah bilgiler raporlama
dénemi sonundaki cari lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup, bu nedenle, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarim da 31 Mart 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii
esasina gore sunmustur. SPK’min 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayith karan uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasast kurumlarimin, 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait y1llik finansal
raporlarmdan baglamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmigtir. TMS-29 uyarmnca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullamlarak yapilmgtir. 31 Mart 2024
tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullamian endeksler ve diizeltme katsayilan
agagidaki gibidir:

Dénem Endeks Diizeltme Katsayist
31.03.2024 2.139,47 1,000
31.03.2023 1.269,75 1,6850
31.12.2023 1.859,38 1,1506
31.12.2022 1.128,45 1,8959
31.12.2021 686,95 3,1144

Yatinmel, yatirnm kararim vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonu¢larma
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldidy isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirm yapmak cegitli viskler barindirmaktadir. Yatirim karari
alinmadan nce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu [zahname nin biitiinii kapsaminda dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu Izahname 'nin
tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak herhangi bir yatirim
esash bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri diisebilir ve yatirimun tamaminin veya bir
kasmunin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yinelik beklentilerine
zarar verebilecek bagka risk faktorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamast
Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya onemi bakimindan yaptigi bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.
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Yatirimeilar, isbu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilen Paylara yatinm yapmamn kendileri icin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket, faaliyet alaninda onemli kiiresel, ulusal, bélgesel ve yerel rekabetle kars: karsiyadir.
Sirket, rekabetin yogun oldugu takviye edici gida sektoriinde faaliyet gostermekte olup, her bir is
kolunda Tiirkiye ve diinya genelinde ulusal ve uluslararas: firmalar ile rekabet igerisindedir. Beklenen
karlilik seviyelerine ulagmak igin, Sirket, mevcut miisterileri ve tiiketicileri elde tutmak ve yeni
miisteri ve tiiketicileri ¢cekmek i¢in gerekli olan marka bilinirliligini, hizmet seviyelerini, uriin
kalitesini ve performansim ve rekabetgi fiyatlandirmay: siirdirmek, ayrica yeni iriinler geligtirmek
ve sunmaya devam etmek zorundadir,

Bununla birlikte Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr icerisindeki iirin gamlan ile ilgili tiiketici
egilimlerindeki degisimlere uygun iiriin gelistirememesi ve pazarlama trendlerine yatirim yapmamasi
durumunda, Sirket verimliligini kaybedebilir ve rakiplerine gore rekabet agisindan dezavantajl
duruma gelebilir. Sirket piyasada bagarili bir sekilde rekabet edemezse, isi, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ve nakit akiglar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in mevcut rakipleri gelecekte Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlarda paylanni
yiikseltebilecekleri gibi halihazirda Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlarda faaliyet gostermeyen
tesebbiisler de kaynaklarimi Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarlara yonlendirerek Sirket ile rekabet
edebilir.

Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabet ortaminin artmasiyla Sirket’in karlilig1 ve sektordeki pazar
pay1 azalabilir, bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, mevcut pazar
paym kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin faaliyetleri karsihfinda fiyatlanm diisiirmeye
zorlanmayacagini ve dolayisiyla briit ve net kar marjlarimin diigmeyecegini garanti edememektedir.

Sirket’in rakipleri takviye edici gida tedarik, {iretim veya pazarlama faaliyetlerini genisletebilir ve
cesitlendirebilir ya da Sirket iizerindeki rekabet baskisim her bir is kolunda artirabilecek
fiyatlandirma veya diger finansal veya operasyonel uygulamalara girigebilir. Artan rekabet, Sirket
igin pazar pay1 kayiplanna yol agabilir ve Sirket’in iglerini, faaliyet sonuglarim ve mali durumunu
onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket’in uluslararas alanda faaliyetleri kendi kontroliinde olmayan faktiorlerden ethilenebilir.
Sirket, kapsaml1 ve biiyiimekte olan ihracat faaliyetleri sonucunda gesitli risklere maruz kalmaktadir.
Bu riskler, Sirket’in kontrolii disindaki faktorlerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu faktdrlerden
bazilari sunlardir: Thracat yapilan ana pazarlarin (Asya, Ortadogu, ABD, Birlesik Krallik, Almanya)
cogunda biiyiik ve kokli rakipler bulunmaktadir.

Sirket, bagli ortakliklart olan iilkelerde veya ihracat yaptig: iilkelerde saglik, gida, izin ve rubsatlar,
nakliye ve lojistik, giimriik vergileri gibi alanlar ilgilendiren diizenlemelere tabidir. Bu diizenlemeler
Sirket’in daha fazla faaliyet tecriibesine sahip oldugu iilkelerdeki diizenlemelere kiyasen farklhilik
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gosterebilir. Sirket, uluslararasi platformda bitylimeye yonelik faaliyette bulunurken s6z konusu
diizenlemelerin ihlali Sirket’in gesitli yaptitmlarla kargilagmasina yol agabilir.

Tiiketici aliskanliklan tiketim trendlerinde degisiklikler yaratabilir ve bunun sonucu olarak Sirket’in
{iriin satislarinda hedefe ulagamama ihtimali bulunmaktadir.

Onemli miisterilerin finansal durumlarinin kétiilesmesi ve/veya raflarinda Sirket’in Uriinlerine yer
vermekten vazgecmesi veya verdigi yeri azaltmasi Sirket’in iriin satiglarinda  hedefini
yakalayamamasina sebep olabilir.

Uluslararas1 alandaki faaliyetlerin sonuglarmin istenilen seviyede olmamasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri ve mali performans: olumsuz sekilde etkilenebilir.

Kiiresel makroekonomik gelismelerden bagimsiz olarak, cesitli ilkelerde makroekonomik
gelismelere ve dalgalanmalara maruz kalmabilir.

Faaliyet gosterilen veya iireticilerin, tedarikilerin ya da miisterilerin bulundugu iilkelerle olan ticareti
olumsuz etkileyebilecek sosyal, hukuki veya siyasi istikrarsizlik ya da terdr eylemleri olabilir. Bu
hususlarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler ihracatin biiylimesine yonelik planlann hayata
gecirilememesine veya beklentilerin altinda kalabilecek finansal getiriye sebebiyet verebilit.

Hammadde ithalat: ve sevkiyatta ortaya gikabilecek gecikmeler iiriinlerin kalitesinde diisiislere yol
agabilir. Bu gibi durumlar ihracat kaynakh geliri ve karlilig1 énemli Slgiide azaltabilir.

3. Sirket’in faaliyetleri, hammadde fiyatlar: ve hammaddelerin temin edilebilirlik durumundaki
dalgalanmalara tabidir.

Sirket, hammadde fiiriinlerinin fiyatlarindaki ve temin edilebilirlik durumundaki dalgalanmalara
tabidir. Sirket’in triinlerinin tretimini yapan Sirket’in bagh ortaklig1 Nuvita, iiretimini ve satigini
yaptig1 iiriin gesitlerinin hammaddelerinin tedarikine iliskin cesitli sirketlerle aliy sézlesmeleri
yapmaktadir. Fiyat, temin edilebilirlik, tedarik sartlari, hiikiimet tarafindan getirilen &nlemler,
giimritk vergisi uygulamalan, dogal afetler, salginlar ve Sirket’in kontrolii dahilinde olmayan ve
ongoriilmesi giig olan diger faktorler de Sirket’in faaliyetlerine 6nemli bigimde etki edebilir.

Hammaddelere iliskin kitlik ve/veya tedarikgilerin hammadde temini ve lojistikle ilgili yasadig
problemler, gerekli hammaddelerin ihtiyag duyulan miktarda ve kalitede teminini gii¢lestirebilir ve
maliyeti artirabilir. Sirket’in bu artis1 satig fiyatlarma yansitamamas: briit karlili§1 diigtirebilir.
Belirtilen hususlar, iiriin teslimatinda gecikmelere ve iriinlerin kalitesinde diisiislere yol agarak
Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi geliri ve bu faaliyetlerin sagladif karliligim distirebilir.

Tedarik kalemlerindeki fiyatlarin kura bagh olarak artisi, tedarikteki giicliikler, iiretim kesintileri,
sevkiyat problemleri, iiriin temini ve lojistikle ilgili yasamlan problemler, tasima maliyetlerindeki
artis, enerji fiyatlarmn yiikselmesi gibi gesitli sebepler maliyetlerin artmasina sebep olabilir ve bu
durumlar Sirket’in ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

ORZAKS |LAC VE
KiMYA SAN. Tlc(;: info Yatinm Menkul De@erler A $.

Akgatﬁ.xrgaz [ F Sl.v( inkilap Mah. AdnanfBNyUkdeniz Cad. Cessas Plaza 2.
NoO27\A Eserp 't\iS NBUL 33 Blok No:4 Kak:7 ReAd Umrar anbul
Bogazigi K Ma\v.D.47, 7 7
Esenvy D: 648 059 54 66 Mersis N¥.0478003678
Tic.qic.No271081-0




4. Uriin kalitesinde sorun yaganmast, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve iiriinlerin piyasadan
geri cekilmesi durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ticaretini gergeklestirdigi iriinler icin gerekli kalite belgeleri alinmig bulunmaktadur.
Sirket’in veya bagli ortakliklarnin iiriin kalitesinde sorun yasamasi durumunda kalite belgelerinin
yenilenmemesi, yetkinliklerini etkin bir gekilde kullanamamasindan kaynakli gida normlarina uygun
{iriin {iretilememesi, buna bagli olarak iiriinlerin toplatilmasi (geri ¢ekilmesi) zorunlulugunun
giindeme gelmesi miisteri kaybina sebep olabilir. Sirket’in faaliyetleri ve karlilig1 bu durumlardan
olumsuz etkilenebilir.

5. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarint korumada basarisiz olmast Sirket’in Sfaaliyetlerini,
beklentilerini, finansal durumunu ve sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in basansi, Sirket markalarinin, diger fikri ve smnai miilkiyet haklarimn korunmasina baghdir.
Sirket’in marka imajim ve itibarin gelistirmesi ve koruyabilmesi bagarisi tizerinde biiyik bir dneme
sahiptir.

Fikri ve smai miilkiyet haklarmi olusturmak ve korumak igin yurt iginde ve yurt disinda atilan
adimlann yeterli olacagi garanti edilememektedir. Ozellikle iiriinlerin formiillerinin ve ambalaj
tasarimlarimn fikri ve smnai miilkiyet hukuku kapsaminda korunmasi her zaman miimkin
olmayabilmektedir. Sahte iiriin iireticileri, Sirket firlinlerinin kopyalarim veya benzerlerini iiretip
satarak satiglara ve marka imajma zarar verebilir veya rakipler Sirket’in fikirlerini ve irtinlerini
oénemli olgiide taklit edebilir.

Fikri ve smai miilkiyet haklarmin takip edilmesi, yonetilmesi ve korunmasi oldukga zahmetli,
maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili mevzuatmn fikri ve smai miilkiyet haklarim yeteri kadar
koruma altina almadig bazi iilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklan yeterli sekilde korunmayabilir
ya da izinsiz kullamm kapsam tespit edilemeyebilir.

Sirket politikas: Sirket’in markalarini, ismini ve smai miilkiyet haklanm faaliyette bulunulan
{ilkelerde tescil ettirerek hukuki koruma altina almak yoniindedir. Fakat s6z konusu korumada basarili
olunamayan durumlar olabilir. Sirket’in fikri ve smai miilkiyet haklanna karsi bir iddia ile
karsilagilmasi durumunda, Sirket’in miilkiyet haklarinin istiin tutulacagi ya da bdyle bir durumun
Sirket’in mali durum ve faaliyetleri {izerinde olumsuz etki yaratacak sekilde fikri ve smnai miilkiyet
haklarmi kullanmaktan alikoymayacag garanti edilememektedir. Ayrca, Sirket, fikri ve smai
miilkiyet haklarmi kullanma ya da fikri ve smai miilkiyet haklarmin bagkalan tarafindan
kullamlmasma iliskin yasal islemler gergevesinde $nemli maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir.
S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine sonuglansa bile mali durum {izerinde olumsuz bir
etki dogurabilir.

6. Ulkelerin korumaci ticaret politikalarini sertlestirmeleri ve/veya ek giimriik vergisi benzeri olast
uygulamalar Sirket’in ihracat hasilatint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, yurt disindaki bagl ortakhiklar aracihigiyla gesitli cografyalarda faaliyet gostermekte ve
buralardaki uluslararasi ticaret diizenlemelerine tabi olmaktadir. Ithalat ve ihracata yonelik ek ya da
artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger mikellefiyetler Sirket’in ihracattaki
biiyiime stratejisini olumsuz yoénde etkileyebilir. Tiirkiye ithalat politikasinda yapilacak olasi
degisiklikler Sirket’in hammadde temininde sikint1 yasamasina sebep olabilir.
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7. Sirket’in vadeli satislart nedeniyle ticari alacaklarinda tahsilat rviski bulunmaktadur.

Sirket miisterilerinin bir kism1 ile vadeli galigmaktadir. Sirket’in miisterilerinde ortaya ¢ikabilecek
mali zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarimin borglarim 6deyemez duruma diigmesi halinde
alacaklann bir kisminin tahsil edilememesi ya da geg tahsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilir
ve bu durumlar Sirket’in nakit akiginda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

8. Sirket faaliyetleri, miisterileriyle iliskilerine, itibarinin korunmasina ve marka imajinin
gelistirilmesine baghdur.

Sirket’in miisterileriyle iyi iligkilerini siirdiirmesi Sirket’in itibarimi devam ettirmesi i¢in Snem
tasimaktadir. Sosyal medyada ve internet ortaminda Sirket ve markalar hakkinda yapilabilecck
olumsuz bir paylagim, Sirket tarafindan gerekli cevap verilse dahi Sirket’in miisteriler nezdindeki
itibarim1 zedeleyebilir.

Sirket imajmn ve itibari1 muhafaza etmek ve gelistirmek i¢in her zaman tiim faaliyetlerini 6zenle
dikkat ederek siirdiirmektedir. Gelecekte herhangi bir sebepten bu durumda kotillesme yasanabilir ve
Sirket’in itibar1 zarar gorebilir ve satislan azalabilir.

9. Tedarik, lojistik ve satis alanlanindaki problemler Sirket’in operasyonlarimi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in pazarladig: iiriinleri Nuvita iiretmektedir. Nuvita halihazirda birgok farkh tedarikei ile
¢alistyor olmakla beraber, agirhkli ve diizenli olarak galistig1 belirli tedarikgiler bulunmaktadur.
Nuvita’min mevcut tedarikcilerinin gelecekte Nuvita’nin taleplerini karsilayamamas: veya bu
tedarikgiler ile uygun kosullarda anlasilamamasi, tedarikgilerin anlasilan zamanda, kalitede ve/veya
bedelde iiriin tedarik edememesi, tedarik edilen tiriinlerin ayipl olmasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi Sirket Uriinlerini iireten Nuvita’mn hammaddelerinin diizenli,
kaliteli ve anlagilan kosullara uygun tedarik edilmesine baghdir. Hammadde tedarikinde, lojistikte ve
satis kanallarinda ortaya cikabilecek aksakliklar Sirket’in yurt igindeki ve yurt digindaki miigterilerine
{iriinlerini planlanan zamanda teslim etmesini geciktirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

10. Ust diizey pozisyonlarda bulunan ¢ahganlarin Sirket ile ¢alismay tercih etmesini
saglayamamak ya da Sirket ile olan iy iliskilerini muhafaza edememek ya da bunlarin yerine yeni
calisan alimi ve gegis siirvecini etkili bir sekilde yonetememek, faaliyetler iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Sirket’in basarisi, iist diizey pozisyonlarda bulunan yoneticilerin siirekli ve devamli ¢aligmasima da
baglidir. Yoneticilerin ya da énemli pozisyonlarda bulunan galisanlarm bir veya daha fazlasimn
yerine bagkalarmin istihdam edilmesi vakit alacak ve maliyete yol acabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulagmasim geciktirebilir veya engelleyebilir.

Sirket her ne kadar ydnetimde devamlilif: saglayacak adaylan istihdam etmeye devam etse dahi,
Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yénetimde soz sahibi olan personelin Sirket ile ig
iligkisinin gerek mevzuat nezdinde aranan niteliklerin kayb1 gerekse de diger herhangi bir sebeple
sona ermesi, Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan olumsuz sonuglar dogurabilir ve bu durum
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Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin gegici bir siire igin de olsa kaybina neden olabilir.

11. Sirket’in sahip oldugu sigorta, sigortamn sagladifi korumanin yetersiz kalmasi veya sigorta
sirketlerinin  yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi halinde Sirket’in karsiasugr riskler
azalmayabilir.

Sirket, uygun oldugu élgiide, ticari risklere karst korumak adina sigorta yaptirmaktadir. Kazalar ve
diger olumsuz durumlar, faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da kotii hava sartlan, insan hatasy, kirlilik,
is anlasmazliklari, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda tedarikte, depolarda, iiriinlerde ve
stoklarda meydana gelecek zararlar gibi olaylarin biiyiikliigii ve meydana gelme sikhgi, Sirket’in,
kayba ugramasi ya da sigorta korumasim agan miktarda miikellefiyete maruz kalmasina yol agabilir
veya Sirket’in itibarii zedeleyebilir.

Sirket’in faaliyetierine yonelik yaptirdigi sigorta poligeleri kapsam olarak yeterli olmayabilir. Sigorta
primlerindeki artiglarm ve dinamiklerin finansal sonuglara olumsuz etkileri olabilir. Sigorta
kapsammin yeterli olsa bile, Sirket’in maruz kalabilecegi risk ve zararlar sigorta sirketleri tarafindan
tamamen veya zamaninda kargilanamayabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyet ve finansal sonuglara
olumsuz etki yaratabilir.

12. Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi yinetim sistemleri kaynakl aksama, gecikme ve hizmet
alamama gibi cesitli risklerle karsilasabilir.

Sirket iiriin gelistirme, pazarlama, satis, tedarik, iiretim, sevk ve lojistik, miigteri yonetimi, insan
kaynaklar yonetimi, finans ydnetimi, siire¢ ve risk yonetimi gibi tiim siireclerinde bilgi y&netim
sistemlerini ve araclanmi aktif olarak kullanmaktadir ve Sirket’in basarisi, bilgi teknolojisi
sistemlerini ve yazilmlarim kullanma ve bunlan entegre etmesindeki yetkinlik ve hizina baghdir.
Sirket’in yedek sistem ve prosediirleri bulunsa da, bilgi teknolojisi sistemlerini destekleyen donamm
ve yazilimlarin bozulmasi galigma siireglerini kayda deger sekilde aksatabilir ve bu durum $irket’in
sorumlu tutulabilecegi veya itibarinin zedelenebilecegi ekonomik kayiplara yol agabilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin
bozulmasi, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, iigiincii kisilerin miidahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Sirket’in bilgi teknolojisi
sistemlerinin zarar gormesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali igler yapisinda
gecikmelere ve 6nemli harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basarili bir
sekilde isletemezse kesinti veya yavaglamalar bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin
saglanmasinda gecikmelerin yaganmasina neden olabilir ve bu da Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir.
Bu tiir kayiplar veya gecikmeler, {iriin tesliminde gecikmelere, miisterilerin memnuniyetsizlerine ve
Sirket’ten cesitli tazmin taleplerinde bulunmalarina neden olabilir. Béyle bir durum, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe
sistemini de etkileyebilecek olup, mali verilerin islenmesi ve raporlanmasindaki aksakliklar ise
firmanin mali verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol acabilir.

Sirket, verilerin giivenligini saglamak icin ¢esitli onlemler almaktadir. Internet iizerinde
yaganabilecek gesitli aksakliklar, yavaslamalar ve givenlik ihlallerine kargt Sirket veri giivenligi
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yerine getirmektedir. Ancak, hassas verileri tehlikeye maruz birakan bir giivenlik ¢okisii, kesintisi
veya ihlali yaganmasi halinde, Sirket’in miisterileriyle, tedarikgileriyle ve tilketicileriyle iligkileri
bozulabilir, siparis siiregleri zarar gorebilir ve genel olarak miisterilerin ve tedarikgilerin bilgilerine
ulagmalari engellenebilir. Bu durum, Sirket’in is hacmi kayb1 yasamasina neden olabilir.

13. Sirket, calisanlarinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger iiciincii kigilerin ve hizmet
saglayicilarin olast hukuka aykirt veya etik olmayan davramglar: dolayisiyla rvisklere marug
kalabilir; bu tiir etik olmayan davramislar ve ihlaller Sirket’in cesitli yaptirimlar ile karsilasmasina
ve itibar kaybina sebep olabilir, Sirket’e sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, bilgi sistemleri gibi Sirket’in faaliyetileriyle ilgili birtakim islerin
goriilmesi igin dis hizmet saglayicilardan da cesitli hizmetler almaktadr.

fs Kanunu uyarinca Sirket’in alt yiiklenici niteligindeki bu hizmet saglayicilarin kendi ¢aliganlariyla
ilgili olarak is saghif1 ve giivenligi mevzuatina aykimliklarindan ve ¢ahsanlarin maaglarimi, SGK
primlerini veya iscilik alacaklanm odememelerinden de miistercken ve miiteselsilen sorumludur.
Ayrica, alt yiiklenici niteligindeki hizmet saglayicilarin Sirket adma yaptiklari igle baglantili olarak
yol agt1g1 her tiirlii hasar veya zarardan dolay1 da Sirket, hizmet saglayici ile birlikte migtercken ve
miiteselsilen sorumludur.

Bu nedenle, Sirket’in hizmet saglayicilarimn, ilgili kanun ve yiikiimliiliiklere uygun hareket etmemesi
halinde Sirket’in hizmet saglayicilar ile birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu Sirket’i
yiikiimliiliik altma sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket béyle bir durumda ayrnca itibar
kaybma ugrayabilir. Sirket bu davalarm bazilanm veya tamammi kaybedebilir ve hizmet
saglayicilarin galisanlarina tazminat 6demesi gerekebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket, ¢alisanlarinin veya Sirket’in faaliyetlerine yonelik hizmet veren Ugiincii kisilerin Sirket
politikalarina uyacaklarmi, etik olmayan veya hukuka aykin davramglarda bulunmayacaklarim
garanti edememektedir. Sirket’in galiganlan veya figlincii kigilerin etik olmayan davramslari, kanun
ve yonetmelikleri ihlali; Sirket’in $nemli para cezalarina ve diger idari yaptirimlara maruz kalmasma
ve itibar kaybina yol acabilir.

Bu kisilerin Sirket’e karsi yasal ve sdzlesmesel yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri ya da islerini
yiiriitiirken uygunsuz sekilde davranmalar, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarim olumsuz etkileyebilir
veya dogrudan Sirket’e idari ve adli yaptinmlar uygulanmasina neden olabilir.

14. Iscilik maliyetlerinde beklenenden fazla artiglar soz konusu olabilir.

Yasal diizenlemelerin ¢alisanlarin hak ve menfaatlerini artiracak ve bu artislan, isverene yiikleyecek
yasal diizenlemeler yapmasi halinde is¢ilik maliyetlerine gelebilecek ek yiik ve ddemeler s6z konusu
olabilir. Maliyet ve faalivet giderlerinde artisa scbep olabilecek s6z konusu durum Sirket’in faaliyet
karm baskilayabilir.
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15. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. S5z konusu talepler ve
yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluklar: dogabiliv, Sirket para cezasi alabilir, tazminat sdemek durumunda kalabilir
ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuclanmasi neticesinde Sirket’in isleri,
finansal durumu ve faaliyet sonuclar ve itibart olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baglatilarak davalar acilabilir,
ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep konulan igci
uyusmazliklan, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilmektedir. Sirket,
miisterileri, tedarikgileri, ¢alhsanlan ve/veya {iiclincii kisiler tarafindan baslatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten aynlan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen
calisanlar tarafindan agilabilecek fazla ¢aligma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine
agilabilecek gesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkh davalar ile karg1 kargiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal iglemlere iliskin yasal kargiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu yasal
kargiliklar yeterli olmayabilir. Yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmasi neticesinde, Sirket ve
Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat
odemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yénde sonuglanmasi
neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglari ve itibani olumsuz yonde
etkilenebilir.

Bunlara ilaveten yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz
reklamy/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

16. Miisterilerin odeme giigliigiine girmesi ve/veya tahsilat problemleri yasanmast Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, alacak risk yonetimi yapmasma ragmen miisterilerinin finansal durumlarinda
gerceklesebilecek beklenmeyen degisikliklerin meydana gelmesi halinde Sirket’in alacaklar geg
tahsil edilebilir ya da hig tahsil edilemeyebilir.

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve ekonomik geligmelere bagh
olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu oddeme yiikiimliliiklerini zamaninda yerine
getirememesi halinde, Sirket’in nakit akiglani ve buna baghi olarak finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya gikabilir, Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacim
finansal borglanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.

17. Sirket vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.
Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varhklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.
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isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi orani Sirket igin %25°tir. Izahname’de yer alan
finansal tablo tarihleri itibariyla kurumlar vergisi oranlari ise 2021 yili igin %25, 2022 yili igin %23
ve 2023 ile 2024 yillar1 igin %25°tir. Ayrica, halka arzi miiteakip, Sirket’in planlanan halka agikhik
oranmin %20’den fazla olmasi sebebiyle Sirket, giincel mevzuat gergevesinde, 2024 yili da dahil
olmak iizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puanlik bir vergi indiriminden daha faydalanacaktir.

Buna karsilik kurumlar vergisi oranmimn sonradan artmayacag konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir finansal y1ldaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki
finansal yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki
bir artig, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye
yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi ylikiimlilliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolaysiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler, Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 8lgiide olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket’in ve bagh ortakhklarinin faaliyetleri farkli iilkelerde gergeklesmekte olup bu
{ilkelerdeki vergi mevzuatinda gergeklesebilecek degisiklikler Sirket’i ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini, faaliyetlerinin sonuglanm ve mali durumunu etkileyebilir.

18. Sirket, diger iliskili taraflarin yani sira, ortag ile iligkili taraf islemleri yapmugtir ve yapmaya
devam edebilecektir. SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iliskili taraf islemleri iizerinde denetimler
yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini
tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iliskili taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve fuaaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraflartyla islemler yapmstir ve yapmaya devam etme niyetindedir. Mevcut pay sahibi
Alyors ile yapilan iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf islemleri olarak nitelendirilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf iglemleri iizerinde denetimler
yapabilecek olup; ilgili kurumlann Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigin
iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili
taraf islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

19. Sirket, karlilik seviyesini koruyamayabilir, karlltk seviyesinde beklenen gelismeler
gerceklesmeyebilir.

Sirket, karliligin devami konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in siirdiriilebilir
karlihk hedefine ulagmas: birgok faktére baghdir. Bunlar arasinda, gelecekteki faaliyet zararlarinin
biiyiikliigii ve siiresi, gelecek yatmmlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi, $irket’in yeni
teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satis
yapabilmesi ile igbu Izahname’nin bu ve diger béliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak tizere
birgok faktor siralanabilir.
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20. Sirket faaliyetleri siirecinde meydana gelebilecek herhangi bir is kazasi, Sirket’in
Jaaliyetlerini, itibarint ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, is giivenligi konusundaki tedbirleri konusunda ne kadar titiz davransa da iy kazalan
gerceklesebilir, is kazalar neticesinde calisanlarin yaralanmasi, 6liimii s6z konusu olabilir. Sirket, bu
durumda tazminat 6demek zorunda kalabilir, faaliyetleri aksayabilir. Bu husus, Sirket’in
faaliyetlerini, itibarin1 ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

21. Sirket’in kullandig1 kredileri saglayan bankalarin, kredileri vadesinden dnce geri ¢agirmalart
durumunda Sirket, bankalardan almg oldugu kredilerini erken édemek durumunda kalabilir, bu
durum Sirket’in faaliyet ve finansal sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte olup bu gibi durumlar, bankalarin
itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor duruma diistiigii dénemlerde bankalar, bu
yola bagvurabilmektedirler. Sirket’in kullandig: orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin zor
duruma diiserek, kredileri vadesinden once geri ¢agirmalan durumunda Sirket, bankalardan almig
oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor
giinlerden gectigi dénemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldig1 donemler
oldugu goz éniine alindiFinda, boyle bir uygulama Sirket’in nakit akigini, faaliyetlerini ve buna baglh
olarak da finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thra¢cinin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

1. Takviye edici gida sektovii kalite yonetimi, AR-GE ve inovasyon faaliyetlerine dayanmaktadur.
Tiirkiye’de ve diinyada takviye edici gida sektorii siirekli gelisme halindedir. Yapilan AR-GE ve
inovasyon calismalar1 nedeniyle sektorde faaliyet gosteren sirketler siirekli olarak yeni rekabetgi
trtinler ve rakiplerin tehditi altindadur.

Tiirkiye’de ve dzellikle diinyada biiyiik bir pazar hacmine sahip olan bu sektorde rekabet, uluslararasi
takviye edici gida devlerinin pazar penetrasyonunun da sonucunda iist seviyededir. Bu nedenlerle
sektorde faaliyet gosteren farklilagmak adma siirekli AR-GE ve inovasyon faaliyetlerine dncelik
vermek durumundadir.

Takviye edici gidalar yiiksek hijyen sartlarim saglamak zorunda oldugundan kalite yonetimi sektorde
onem arz etmektedir. Tiim sterilizasyon sartlarmin saglanmasma karsiik takviye edici gida
iiriinlerinde dig kaynakli kontaminasyon riski ile kars1 karsiya kalinabilmektedir. Kontamine bir
firiiniin tiiketilmesi durumunda insan sagligim degisik derecede etkileyen alerji, zehirlenme gibi
sorunlar ortaya ¢ikabilir. Bu gibi durumlarin ortaya ¢tkmasi halinde ¢esitli Sirket kontamine
iiriinlerini pivasadan ¢ekmek zorunda kalabilir. Bu durum, faaliyetleri sekteye ugratabilir.

2. Niifusun demografik yapisindaki degisiklikler Sirket’in operasyonlari ve finansal faaliyetleri
iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Niifus yapisi takviye edici gida tiriinlerine olan talebin 6nemli bir itici giiciidiir. Demografik yapida
meydana gelen degisiklikler takviye edici gidalara olan talebin azalmas: gibi etkilere sahip olabilir.
Dolayisiyla bu gibi durumlar takviye edici gida talebini onemli olgiide etkileyebilir. Takviye edici
gida talebinin demografik degisikliklerle dalgalanmasi sonucu Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.
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3. Sirket’in iiriinlerinin sauldig iilkelerdeki cesitli gida standartlarinda ve kodekslerinde
degisiklik olmast durumunda o iilkelerde degisen mevzuata uyumun gerceklestirilmesinde
gecikmeler olabilecektir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarimn ticaretini yaptig1 takviye edici gida iriinlerinin ihrag edildigi ve
satildig iilkelerde s6z konusu iiriinlere iligkin gida standartlarina ve kodekslerine uyum gosterilmesi
gereklidir. Aksi takdirde, Sirket ve bagli ortakliklan iriinlerini ilgili iilkeye ihrag edemeyecek ve
satamayacaklardir. Gida standartlarinda ve/veya kodekslerinde yapilan degisikliklere s6z konusu
standart ve kodekslerde dngériilen siirelerde uyum saglanamamasi durumunda ihracat ve yurt dig
satiglarda zorluklar yasanabilir, ihracat ve yurt disi satiglar azalabilir hatta {irlinlerin piyasadan geri
¢ekilmesi s6z konusu olabilir.

Sirket, iiriinlerinin satildig1 iilkelerde sonradan gergeklesebilecek mevzuat degisiklikleri ile
firiinlerinin satilmasi igin izin veya ruhsat almasi gerekebilir, mevcut izinleri veya ruhsatlarmimn tabi
oldugu sartlar degisebilir veya bunlar yenilenemeyebilir. Biitiin bu durumlar Sirket’in cirosunu ve
karlihigm olumsuz etkileyebilir.

4. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in bulundugu sektérii, Sirket’in faaliyetlerini ve
performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Ulkede ve diinyada meydana gelebilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
ekonomik gelismelere bagl olarak miisterilerin yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu &deme
yitkiimliiliiklerini zamamnda yerine getirememesi ya da borglarim 6demekte temerriide diismeleri
halinde, Sirket’in nakit akimlari ve buna bagh olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir, igletme
sermayesi ihtiyaci artabilir. Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacini finansal bor¢lanma yoluyla
karsilamak durumunda kalabilir ve bu durumda finansman giderleri artarak net karlihig1 azalabilir.

Sirket, ihracat pazarlarinda korumacilik énlemlerinden kaynaklanan risklere maruz kalabilir. Ayrica,
Sirket’in ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri ve yurt dig1 satiglart agisindan, gelismekte olan iilkelerde
zaman zaman yaganabilen ekonomik, sosyal ya da siyasi belirsizlikler ya da bu iilkelerde yeterli
mevzuat korumasinin olmamasi, Sirket’in ihracat pazarlarina olan satiglarindan elde etmeyi bekledigi
hasilat ve karlilikta azalmalara yol agabilir.

5. Ihracat pazarlarinda korumacilik onlemlerinden kaynaklanabilecek viskler olugabilir.

Ithalat ve ihracata yonelik ek ya da artan giimritk vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler, Sirket’in ihracattaki biiylime stratejisini olumsuz etkileyebilir, faaliyet gosterilen
veya flireticilerin, tedarik¢ilerin ya da miigterilerin bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz
etkileyebilecek politik ve ticari geligmeler, ihracatin biiylimesine yonelik planlarin hayata
gecirilmesine engel olabilir, beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir.

Ayrica ihracat yapilan ve biiyiime planlanan pazarlarda biiyiik ve koklii rakipler bulunabilmektedir.
Ulkeler yerel sirketleri koruyacak idari 6nlemler alabilir. Bu pazarlardaki yerel rakipler, pazar
paylarim1 Sirket aleyhine artirabilirler. Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

1. Sirket’in halka aciklik oram sinwrlidir ve bu durum paylarin likiditesi ile pay fivat iizerinde
olumsuz etki edebilir.

Halka arz 6ncesi Sirket paylart herhangi agik piyasada iglem goérmemektedir. Halka arz isglemi
tamamlandiktan sonra, toplam 71.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecek olup,
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oran1 %20°dir. Bu sinirli halka ag¢iklik orami
paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina ve sonug
olarak pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarm
satamayabilirler.

2. Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasa olugacaginin veya bu tiir bir piyasa
olustugu takdirde, bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz Edilen
Paylar’a iliskin herhangi bir piyasanm likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin sayisina,
Halka Arz Edilen Paylar’da bir piyasa olusturulmasinda rol alan aract kurumlarin menfaatlerine ve
diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasasi
olugsmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durum da yatinmcilarin halka arz
kapsaminda satm aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar’in likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka
Arz Edilen Paylar’a iligkin piyasanin sinirli olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde bulunduranlarin
bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir
ve Halka Arz Edilen Paylar’in islem gordiigii fiyatin degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gorecegi piyasadaki fiyatina veya gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir. Halka arz fiyati mevcut piyasada Halka Arz Edilen
Paylarin piyasa degerini veya gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet
sonuglan veya finansal performansi, Izahname’nin isbu 5 numarah “Risk Faktorleri” boliimiinde
belirtilen sebepler veya bagka herhangi bir nedenle analistlerin ve nedeniyle yatirimcilarin
beklentilerini kargilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati, (i) Sirket’in ve Sirket’in
rakiplerinin finansal performansindaki, (ii) global makroekonomik ortamdaki, (iii) Sirket’in
rakiplerinin faaliyetletindeki ve (iv) Izahname’nin 5 numarali “Risk Faktérleri” boliimiinde veya
baska bolimlerinde deginilen kosullardaki degisikliklere bagli olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in operasyonel sonuclarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmcilarin
beklentilerinin kargilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylar’in fiyatinin diigmesine neden olabilir ve
yatirimeilar, halka arz kapsaminda satin aldiklart Halka Arz Edilen Paylar’1, halka arz fiyatindan veya
daha yiiksek bir fivattan satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’i satin alan yatinmcilar, Halka Arz Edilen Paylar’daki
yatinnmlarinin tamamim veya bir kismin kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati, zaman zaman onemli dalgalanmalara konu olabilir, bu
dalgalanmalarin, Sirket’in finansal performansi veya gelecekteki kar beklentileri ile iligkisi
olmayabilir. Bunun sonucunda, piyasadaki genel diisiisler veya benzer menkul kiymetlerdeki
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diisiisler, Halka Arz Edilen Paylar i¢in alim-satim piyasasi ve Halka Arz Edilen Paylar’mn likiditesi
fizerinde olumsuz etki yaratabilir.

3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yaplacak pay satislart pay fiyat iizerinde olumsuz

etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 11.07.2024 tarih ve 2024/11 sayili Yonetim Kurulu karan ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye basladif tarihten

itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(vi) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve Sirket
paylanmn dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirlmamasina,

(vii)Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarmm artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmemesine,

(viii) Bu dogrultuda bir karar almmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmamasina,

(ix) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(x) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsanminda 11.07.2024 tarihli taahhiit verilmistir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Yunus Emre ALIMOGLU ve Alyors, 11.07.2024 tarihli
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladifn tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca sahip olduklan Sirket paylarim, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1
Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarmi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica Sirket paylarinin halka arzina
iligkin izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar Sirket paylarm,
paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacaklarini, bagka yatirimer hesaplarina virmanlamayacaklarnt veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artimmina gidebilir
veya Sirket’in mevcut ortaklar kendi paylarni Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati
{izerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat diigebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimcilann yeni pay alma haklarinin tamamen
veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarmi kullanmamalari durumunda; Sirket’in sermayesi artarken
yatirimeilarm sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatimeilarin paymin toplam sermayeye
orani azalabilecektir.

ORZAKS 'LAQ YE nfo Yatlr 21 Menkul Degerler AS.
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4. Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’t elinde bulunduran kisilere kdr payr édemeye karar
vermeyebilir ya da gelecekte kir payt dagitmayabilir.

SPKn uyarinca halka agik anonim sirketler, ilgili Tiirk mevzuati, SPK’nin belirledigi ilkeler uyarinca
hazirlanan esas sozlesmeleri ve kir dagitim politikalar1 dogrultusunda kér payi dagitmaktadir.
Tiirkiye’deki halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak uzere, nakden ve/veya bedelsiz paylar
seklinde kar pay: dagitabilecekleri gibi, ilgili yila iligkin gelirlerinin tamamim veya bir kismmm
dagitimamis kar olarak sirket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Bu cergevede, Sirket’in
gelecekte yatinmeilara kér pay1 dagitacagma iligkin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde edecegine
dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Tiirkiye'deki sirketlerin kir pay: paylarmm hesaplanmasina ve dagitimina iligkin diizenlemeler,
degisikliklere tabi tutulabilir.

Mevcut olmas: halinde, gelecekteki kérn fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve bunlarmn tutarlari,
asagidakileri de igeren ancak bunlarla simrli olmayan birtakim etkenlere bagh olacaktir:
e Dagtilabilir kar ve yedek akgelerin miktar (dagitilabilir kazanglar);
e Sirket’in serbest nakit akiginm miktan (isletme sermayesi ihtiyaglan, finansman maliyetleri,
sermaye harcamalari ve yatirim planlar1 bu faktor iizerinde etkilidir);
e Sirket’in borglanma seviyesi ve devam eden 6deme yiktimliilikleri;
e Sirket’in pay sahiplerinin kér pay1 hedef ve beklentileri;
e Sirket’in yonetim kurulunun farklt zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi
diger faktorler;
e Covid-19 ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldif1
tedbirler; ve
e Bankalarla imzalanmis kredi sozlesmeleri kapsaminda, bankalarin kredi sézlesmelerinde yer
taahhiit ve kisitlamalar.

Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in donem karmndan kar pay dagitmas: zaten miimkiin
olmayacaktir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar olmayabilir veya Sirket, 6nemli dlglide kar elde etse bile,
Yénetim Kurulu’nun séz konusu kirn yeniden yatinm ya da devralmalar gibi bagka amaglarla
kullanilmasi suretiyle pay sahiplerine daha yitksek bir deger yaratacagini diistinmesi durumunda, kar
pay1 6demesi yapmama karar alabilir. Sonug olarak, Sirket’in gelecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti
degiskenlik gosterebilir ve kisith olabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.
Halka arz dncesi Sirket paylari herhangi agik piyasada islem gérmemektedir. Halka arz sonrast Halka
Arz Edilen Paylar i¢in boyle bir piyasanin geliseceginin, geligse bile islevsel, yeterince derin ve
siirdiiriilebilir olacagmin bir garantisi bulunmamaktadir.

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin piyasa likiditesi Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan yatirimcilarin
sayisina, sbz konusu yatmmeilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin bir piyasa olusturmalarindaki
menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin aktif, likit, derin,
siirdiiriilebilir bir piyasa olusmayabilir. Bu da halka arz sirasinda Halka Arz Edilen Paylar’1 satm alan
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yatmmeilarmn istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda Halka Arz Edilen Paylar’1 satma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir ve dolayisiyla paylarm fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.

6. Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmasi durumunda bu
kar paylann TL cinsinden odenecektir. Dolayistyla Tiitk Lirast’min diger para birimlerine gore
degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatinmeilar igin baska
para birimlerine déniitiiriilecek kar pay1 ddemelerinin degerini etkileyebilir.

7. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay fiyanni olumsuz etkileyebilir.

fhrac edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin diismesine neden
olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavagslayabilir,
gegici veya siirekli durabilir, mali yapist bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS, Sirket’in paylarmin
islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasmin siirekli veya gegici olarak
kapatilmas1, Borsa yonetim kurulunca sirket paylarimin Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda
Sirket’in paylarmin alm satimmin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya
siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el
degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satiglar,
Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degigime sebebiyet
verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda
Sirket’in ortaklarmnin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirnnmcilar icin séz konusu yatirumcilarin yatirim tercihlerine ve
finansal beklentilerine uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatinmcilarmdan her biri, kendi kosullan cergevesinde bu
yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadur.

Potansiyel yatinmeinin dzellikle:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapilmasimn faydalarm ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

e  Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu yatimmin
sahip oldugu yatirim portfdyiiniin tamamm {izerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun analitik
araglara erigime ve bu araglar hakkindaki bilgiye sahip olmadigs;

e Kurriski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirnin risklerinin tamamin
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig1;

e  Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kogullarmi detayl: bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili endekslerin
ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadigy;
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¢ Yatimmuni veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
oram faktorleri ve diger faktorler hakkmdaki muhtemel senaryolan degerlendirebilecek durumda
olmadigi hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarna yapmis oldugu yatirim uygun bir yatinim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar:

e Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gosterecegini;

e Bu durumun Haika Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatirimuin potansiyel yatirrmeinin yatinm portfoyimniin tamam: iizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanhga sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatwim
yapmamalidir. Yatinmeilarin yatirim faaliyetieri gecetli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarn incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir. Hukuk danigmanlarina
veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimet igin soz konusu yatimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

9. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gergeklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir.

Sirket paylarimin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarnin gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay fiyat1
diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarm gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilann yatirim kararlarinin sz
konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

10. Sirket’in paylari ikincil piyasada iglem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahibi, Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri, ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile cangabilir.
Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek bagina %60’ma, Alyors
da %40’ma sahip olup; Alyors’un pay sahipligi dolayisiyla Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarmin %80’ine, Selman ALIMOGLU da %20’sine sahiptir. Bu kapsamda
Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket iizerinde yonetim hakimiyetini haizdir. Yunus Emre ALIMOGLU,
ayni zamanda Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazili paylarmna da sahip olmasi sebebiyle isbu
jzahname’nin 19.3 nolu bélimiinde detayh agiklanan ydnetim kurulu tiyelerinin segilmesinde aday
gosterme ve oy hakki imtiyazima sahiptir. Bu nedenle y&netim kurulu tyelerinin belirlenmesi, kar
pay1 dagitimy, tasfiye kararmnimn verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahibinin onayim gerektiren
islemler iizerinde Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azmlik pay sahiplerinin gikarlar ile ¢elismesi durumunda
verecegi kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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5.4. Diger riskler:

1. Savag, teror olaylar, terir ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini, Sfaaliyet
sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak iizere yurt dis1 lilkelerinde savas, teror saldirilart veya
diger tiirden catigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldmilar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici aliskanhklar tizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde
onemli 6lgiide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir,

2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in Saaliyetlerini, faaliyet
sonuclarim, gelecege yinelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi soz konusu durumlarn meydana gelmesi sonucu Sirket
calisanlarinin yaralanmasi veya 8liimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili
kanun ve hiikiimler gergevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiytk bir
kismi ve ekonomik kaynaklarmin gogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir.
06.02.2023 tarihinde merkez tssii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanhurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
felaketleri meydana gelmis olup séz konusu depremler, Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis
olmakla birlikte Sirket ve Sirket’in pazarladig: iiriinlerin iiretimini yapan Nuvita’min faaliyet
gosterdigi tesisler ve yonetim merkezinin 1. derece deprem bolgesi olan Marmara Boigesi’nde
bulundugu da goz oniinde bulunduruldugunda, gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem,
Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalar zarari telafide yetersiz
kalabilir, yasanabilecek depremler gergevesinde Sirket’in personelleri yaralanabilir veya olebilir. Bu
gibi durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akig1 ve ileriye yonelik
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

3. Diger Makro Ekonomik ve Global Riskler

Tiirkiye nin icinde bulundugu cografyadaki ekonomik, politik degisimlerin Tirkiye ekonomisini ve
siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Dinyadaki bor¢ krizi ve &zellikle Avrupa’daki etkilerinin
Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir. Tirkiye’deki
makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik sebebiyle faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi riski
meveuttur. Tiirkiye’nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarm bu iilkelerle olan ticari
iliskileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Deprem, dolu, sel vb. dogal afetler nedeni ile genel
anlamda iiretim ve ticaret faaliyetleri etkilenebilir. Diinya mal ve hizmet ticaretinde biiylik paya sahip
iilkeler arasinda global ticaret savaslari yasanabilir. Bu durum firlinlere kota, ek vergi vb. ticaret
onlemlerini getirebilir.
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4. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:

Sermaye Riski

Net Bor¢/Toplam Sermaye orammin yiiksekligi
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

Grup’un borglarm

O0deyememe riskini

Grup’un finansal tablo dénemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani agagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Toplam Borglar 1.003.172.136 | 2.281.509.158 | 1.735.467.728 | 1.819.848.941
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 70.298.426 | 158.964.365 57.094.363 97.600.437
Net Bor¢ 932.873.710 | 2.122.544.793 | 1.678.373.365 | 1.722.248.504
Toplam Ozkaynaklar 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar Oram %134 %228 %145 %140

Grup’un toplam borglan kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikklerden olugmakta olup 6nemli bir kismi
finansal bor¢lardir. Finansal borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki pay: 2021, 2022
ve 2023 yil sonlari ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %65,9, %50,9, %50,8 ve %46,4 olarak
gergeklesmis olup s6z konusu finansal borglar, isletme sermayesi ihtiyacim finanse etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Grup’un net borcu, 2021 yil sonunda 932,9 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021
y1l sonuna gore %127,5 artigla 2,1 milyar TLye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna
gbre %20,9 diisiisle 1,7 milyar TL (1.678.373.365 TL)’ye gerilemistir. Grup’un net borcu, 31.03.2024
tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %2,6 artigla 1,7 milyar TL (1.722.248.504 TL)’ye
yiikselmistir.

Grup’un 2021 yil sonunda 680,6 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gbre %36,9 artigla 931,7 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 y1l sonuna gére %24,1 artigla 1,2
milyar TL (1.155.714.741 TL) ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibarryla da 2023 y1l sonuna gére
%6,2 artisla 1,2 milyar TL (1.227.132.535 TL)’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis,
donemler itibarryla olusan net dénem karlarina bagl olarak gorilmistiir. Grup’un 6zkaynaklarinin
toplam kaynaklar icerisindeki pay1, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
swrasiyla %44,7, %33,0, %40,0 ve %40,3 olarak gergeklesmistir.

Bu kapsamda, Grup’un 2021 y1l sonunda %137 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oram, 2022 y1l
sonunda %228’e yiikselmis, 2023 yil sonunda ise %145’e gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibanyla
da %140’a gerilemistir.

Grup, yikiimliiliklerini zamammnda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilasabilecek olup Grup’un faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir, Grup
nakit akimlar ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegsmeye bagh yitkiimliiliigunii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’un finansal bir kayba ugramasi riskidir. Grup’un kredi riski esas olarak iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
TL Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Finansal T

P CoPRper e oplam

Diskili Diger Taraf igkili Diger Mevduat Yatirimlar

Taraf Taraf Taraf
31.03.2024 | 9.212.625|1.072.599.955|421.288.008 | 7.587.934 97.095.366 | 38.433.242 | 1.646.217.130
31.12.2023 | 7.042.860 | 1.323.323.759 [ 196.345.207 | 120.218.985 56.957.785 | 80.126.593 | 1.784.015.189
31.12.2022 01.245.838.568 | 105.381.875 | 92.023.319 153.556.200 189.584 | 1.596.989.546
31.12.2021 | 110.506.935 | 559.235.140 | 26.970.484 | 50.330.438 70.154.676 0| 817.197.673

31.03.2024 tarihi itibartyla iligkili taraflardan 9.212.625 TL (31.12.2023: 7.042.860 TL, 31.12.2022:
0 TL, 31.12.2021: 110.506.935 TL), iligkili olmayan taraflardan 1.072.599.955 TL (31.12.2023:
1.323.323.759 TL, 31.12.2022: 1.245.838.568 TL, 31.12.2021: 559.235.140 TL) ticari alacagy, iligkili
taraflardan 421.288.008 TL (31.12.2023: 196.345.207 TL, 31.12.2022: 105.381.875 TL, 31.12.2021:
26.970.484), iliskili olmayan taraflardan 7.587.934 TL (31.12.2023: 120.218.985 TL, 31.12.2022:
92.023.319 TL, 31.12.2021: 50.330.438 TL) diger alacagi, bankalarda 97.095.366 TL (31.12.2023:
56.957.785 TL, 31.12.2022: 153.556.200 TL, 31.12.2021: 70.154.674 TL) mevduati1 ve 38.433.342
TL (31.12.2023: 80.126.593 TL, 31.12.2022: 189.594 TL, 31.12.2021: 0 TL) finansal yatinmi
bulunmaktadir,

Grup’un 31.03.2024 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramug, tamami icin
karsilik aynilmis 6.176.533 TL (31.12.2023: 3.739.885 TL, 31.12.2022: 2.991.350 TL, 31.12.2021:
3.976.459 TL) iliskili olmayan taraflardan ticari alacag: bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiirilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet verebilir,
Grup’un kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla karsilagabilir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Dénen Varhklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083

Kisa Vadeli Yiikiimlilukler 781.332.25312.159.764.729 | 1.517.891.041 | 1.512.453.766
Donen Varliklar / Kisa Vadeli

Viikiimlilikler 1,67 1,23 1,57 1,69

Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliikleri (sézlesme uyarinca vadeler) toplami
31.03.2024 tarihi itibartyla 872,3 milyon TL olup bu tutarmm 179,1 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli,
449.4 milyon TL’si 3-12 ay arasi vadeli, 243,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadelidir. Bu tutarin
870,8 milyon TL’si finansal borglardan, 1,6 milyon TL’si ise diger finansal yiikiimliiliklerden
olugmaktadir. Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimlilliikleri (beklenen vadeler) toplami
31.03.2024 tarihi itibariyla 462,9 milyon TL olup bu tutarin tamamu 3 aya kadar vadelidir. Bu tutarin
380,0 milyon TL’si ticari borglardan, 82,9 milyon TLsi ise diger bor¢lardan olugmaktadir.
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. % Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Defter ] 3-12 Ay
Vadeler (31.03.2024) |  Degeri Nal}“ Ciluslant |3 AyaKadar| =, 7 |1-5Yil Arasi
'oplam
Tiirev Olmayan
Finansal 844.590.029 872.339.101 | 179.125.893 | 449.373.982| 243.839.226
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 843.004.535 870.753.607 | 177.540.399| 449.373.982| 243.839.226
Diger Finansal
Yikiimliilikler 1.585.494 1.585.494 1.585.494 0 0
Toplam 844.590.029 872.339.101 | 179.125.893 | 449.373.982| 243.839.226
Beklenen Vadeler " Beklenen Nakit 3-12Ay | 1-5Y1
(31.03.2024) D o Cikglar Toplamm LBl Arasli Arasi
Tiirev Olmayan Finansal | = 4, 939 759 462.939.759 | 462.939.759 0 0
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 380.008.939 380.008.939| 380.008.939 0 0
Diger Borglar 82.930.820 82.930.820 82.930.820 0 0
Toplam 462.939.759 462.939.759| 462.939.759 0 0
LT Defer Saéfil?%?lzalgzca 3 Aya Kadar 3-12 Ay 1-5 Y1l Arasi
Vadeler (31.12.2023) |  Degeri T s ¥ Arasi
oplami
Tiirev Olmayan
Finansal 882.135.900 903.386.844 | 189.969.661 | 504.141.063| 209.276.120
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 881.464.205 902.715.149 | 189.297.966| 504.141.063| 209.276.120
Diger Finansal
YVitkiimliilikler 671.695 671.695 671.695 0 0
Toplam 882.135.900 903.386.844 | 189.969.661 | 504.141.063 | 209.276.120
Beklenen Vadeler . Beklenen Nakit 3-12 Ay | 1-5Y1
(31.12.2023) RELCALC e Cikislar Toplami OIS Arasi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 412.721.082 412.721.082 | 412.721.082 0 0
Ticari Borglar 291.082.758 291.082.758| 291.082.758 0 0
Diger Borglar 121.638.324 121.638.324| 121.638.324 0 0
Toplam 412.721.082 412.721.082 | 412.721.082 0 0
Sozlesme Uyarmea | 1, o pyeseri Sa’é:lil?%?lgall::‘llca 3 AyaKadar| S 2AY AL
Vadeler (31.12.2022) & : : y Aras Arasi
Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal 1.161.140.321 1.171.872.399 | 286.610.398 | 820.415.505| 64.846.496
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 1.158.733.837 1.169.465.915 | 284.203.914| 820.415.505| 64.846.496
Diger Finansal
Yikiimbiiliikler 2.406.484 . 2.406.484 2.406.484 0 0
Toplam 1.161.140.321 | 1.171.872.399 | 286.610.398 | 820.415.505| 64.846.496
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Beklenen Vadeler I .o Beklenen Nakit 3-12 Ay | 1-5Y1
(31.12.2022) Defter Degeri |~y dar Toplamn | > AY2 X299 | “prag | Arasm
Tiirev Olmayan Finansal | = ¢,¢ 764 474 626.764.424| 626.764.424 0 0
Yiikiimliilikler
Ticari Borglar 614.861.795 614.861.795| 614.861.795 0 0
Diger Borglar 11.902.629 11.902.629 11.902.629 0 0
Toplam 626.764.424 626.764.424 | 626.764.424 0 0
SozleselUyarnca LS Sﬁ]:l:lz?zggalz:‘llca 3 Aya Kadar 3-12 Ay 1-5 Y1l Aras:
Vadeler (31.12.2021) |  Degeri i $ Y Arasi
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 660.746.238 662.313.874 | 124.195.090| 359.667.578| 178.451.206
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 658.007.978 659.575.614 | 121.456.830| 359.667.578| 178.451.206
Diger Finansal
YViikiimliiliikler 2.738.260 2.738.260 2.738.260 0 0
Toplam 660.746.238 662.313.874 | 124.195.090 | 359.667.578 | 178.451.206
Beklenen Vadeler .t Beklenen Nakit 3-12Ay | 1-5Yl
(31.12.2021) Defter Degeri| oy oy Toptamu | S AY2 K243 | g | Aras
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 185.965.605 185.965.605| 185.965.605 0 0
Ticari Borglar 180.192.608 180.192.608 | 180.192.608 0 0
Diger Borglar 5.772.997 5.772.997 5.772.997 0 0
Toplam 185.965.605 185.965.605| 185.965.605 0 0

Grup’un finansal borglarinin finansal tablo dénemleri itibanyla kinhmm agagidaki gibidir. Finansal
borglann kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikler igerisindeki pay1 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile
31.03.2024 tarihi itibartyla sirasiyla %65,9, %50,9, %50,8 ve %46,4 olarak gergeklesmis olup sz
konusu finansal borglar, isletme sermayesi ihtiyacim finanse etmek amactyla kullanilmaktadir.

Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 182.551.263 543.991.700 | 220.354.969 | 109.415.732
Banka Kredileri 172.693.923 533.536.444| 217.043.898| 105.246.719 |
Faalivet Kiralamas: Borglar 3.308.447 6.158.856 2.639.376| 2.583.519|
Finansal Kiralama Bor¢lar 3.810.633 1.889.916 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2.738.260 2.406.484 671.695| 1.585.494
o Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli | 99 743 768 |  552.302.124| 452.504.811 | 491.335.071
sumlari
Uzun Vadeli Banka Kreailerinin Kisa 299.743.768|  552.302.124| 452.504.811|491.335.071
Vadeli Kisimlar
Uzun Vadeli Borclanmalar 178.451.207 64.846.497 | 209.276.120 | 243.839.226
Banka Kredileri 141.873.723 39.238.160| 122.004.049| 169.398.781
Faalivet Kiralamasi Borg¢lar: 32.747.619 25.166.801 87.272.071| 74.440.445
Finansal Kivalama Borglar 3.829.865 441.536 0 0
Toplam 660.746.238 | 1.161.140.321| 882.135.900 | 844.590.029
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Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup, finansal tablo
dénemleri itibariyla, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na c¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadar.

Grup temel olarak, ABD Dolan, Euro, Isvigre Frang1 ve Rus Rublesi para birimleri cinsinden kur

riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Déviz Varliklan 11.372.574( 15.451.350 | 17.215.771 | 10.254.471

Déviz Yiikiimliiliikleri 18.960.226| 3.255.493 0 0

Net Diviz Pozisyonu -7.587.652 | 12.195.857 | 17.219.771 | 10.254.471

Kurlarda %10 Azahs Olmasi Halinde Kara Etkisi 758.765| -1.219.586 | -1.721.977 | -1.025.447

Grup’un 31.03.2024 tarihi itibaniyla 10,3 milyon TL tutarinda net yabanci para varlik pozisyonu
olmasi sebebiyle kurlarda diigiis olmas: halinde finansal tablolara sinirli negatif etkisi olacaktir.

Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degigmesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup, faiz orami riskinden kaginmak amaciyla finansal
yukiimliiliiklerinin tamamini sabit faizli olarak kullanmaktadur.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccmin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in unvam “Orzaks ilag¢ ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi””dir. Sirket’in ayn bir isletme
ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Ak¢aburgaz Mah. 153. Sok. No: 27A
Adresi Esenyurt/istanbul

Bagh bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 536024-0

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 22.10.2004

MERSIS numaras: 0648059546600014

6.1.3. Ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu “Orzaks Saglik Uriinleri ve Kozmetik Sanayi Ticaret Limited Sirketi” unvan ile
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 22.10.2004 tarihinde 99 yil siireli olarak tescil edilmis
olup Sirket’in kurulus esas sozlesmesi, 28.10.2004 tarih ve 6167 sayii TTSG’de ilan edilmistir.
Ancak, Sirket 07.09.2012 tarihinde limited sirketten anonim girkete doniismiis ve Esas Sézlesme ile
Sirket’in siiresi kurulugundan itibaren siiresiz olarak tadil edilmistir. Bu kapsamda $irket’in unvani,
nihai ticaret unvani olan “Orzaks [la¢ ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” olarak tescil edilmis
olup, s6z konusu degisiklikler 13.09.2012 tarihli ve 8152 sayili TTSG ile ilan edilmistir. Sirket’in
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Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Siiresi” baghikli 5. maddesi uyarinca Sirket’in siiresi, kurulusundan
itibaren siiresizdir.

6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢imn kuruldugu iilke, kayith
merKkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlarn

Ihraccmin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi: Akcaburgaz Mah. 153. Sk. No: 27a Esenyurt / Istanbul
Internet adresi: WWW.OrZax.com.ir

Telefon: 0212 447 47 37

Faks: Yoktur.

Thraccimin Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket, takviye edici gida ve giinesten koruyucu iiriin sektérlerinde faaliyet gostermektedir. Sirket,
faaliyet gosterdigi sektorlere iligkin mevzuatta diizenlenen 6zel hiikiimler ile birlikte Tiirk hukukunun
genel diizenlemelerine tabidir.

Takviye Edici Gidalara Iliskin Mevzuat

5996 sayil Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghgi, Gida ve Yem Kanunu'nun 28. maddesi uyarinca,
takviye edici gidalarn iiretim, ithalat, ihracat ve kontroliine iliskin usul ve esaslar T.C. Tarim ve
Orman Bakanliginca belirlenir.

Takviye edici gidalar 5996 sayih Kanun tahtinda diizenlenen Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici
Gidalar Tebligi'nde “normal beslenmeyi takviye etmek amaciyla, vitamin, mineral, protein,
karbonhidrat, lif, yag asidi, amino asit gibi besin dgelerinin veya bunlarin disinda besleyici veya
fizyolojik etkileri bulunan bitki, bitkisel ve hayvansal kaynakly maddeler, biyoaktif maddeler ve
benzeri maddelerin konsantre veya ekstraktlanimin tek basina veya karigimlarinin kapsiil, tablet,
pastil, tek kullammlik toz paket, sivi ampul, damlahkl sise ve diger benzeri stvi veya toz formlarda
hazirlanarak giinliik alim dozu belirlenmis iiriinler” olarak tanimlanmaktadar.

Tirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi’'nde bu gidalanin iretimi, taginmasi,
ambalajlanmas1 ve etiketlenmesine iligkin detayli kurallar ve parametreler yer almakta olup
{ireticilerin mevzuata uyguniugu T.C. Tarim ve Orman Bakanlig: tarafindan denetlenmektedir. Bu
kapsamda, takviye edici gidalar, herhangi bir ilag¢ gibi degerlendirilmeden yalmzca Tiirk Gida
Kodeksi igerisinde bir gida olarak diizenlenir. Gida iireticilerinin Takviye Edici Gida Talimat1
tarafindan listelenen gesitli belge ve bilgileri T.C. Tarim ve Orman Bakanhgnin dikkatine sunarak
kay1t onay1 almasi gereklidir.

Isbu izahname tarihi itibariyla takviye edici gidalarmn tretimi, islenmesi ve piyasaya arz1 i¢in gerekli
izinler Takviye Edici Gidalar Yénetmeligi uyarmca T.C. Tarim ve Orman Bakanlhiginm ilgili il
miidiirliklerinden alinmaktadir. Takviye edici gidalarin etiketinde, tamtiminda veya reklaminda
saglik beyani kullamlabilmesine ise 5996 sayih Kanun uyarinca TITCK tarafindan izin verilmektedir.
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5996 Savili Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghgi. Gida ve Yem Kanunu

5996 sayili Kanun, gida giivenilirligini yine bu kanun ve atif yapilan yonetmelik ve kodeksler
cergevesinde korumay: amaglamaktadir. Bu kanunda gida isletmecisi, triintin iiretim, iglenme ve
dagitilmasmnin herhangi bir agamasi kontrolii altinda yiiriitiilen faaliyetlerin mevzuata uygunlugundan
sorumlu kisi olarak tanimlanmistir, Bu tamm kapsaminda, Sirket fason tiretim yaptirdigi, dolum ve
dagitim agamalarim kendi kontrolii altinda yiiriittigu tirtinler bakimindan da 5996 Sayili Kanun
hiikiimleri kapsaminda sorumlu olacaktir.

Gida isletmecisi tarafindan iiretilen iiriinler 5996 sayili Kanun 21. maddesi uyarinca giivenilir
olmamalar1 hallerinde piyasaya arz edilemez. Gidanin giivenilir olup olmadigimn belirlenmesinde,
{iretim, isleme ve dagitim asamalari, etiket bilgileri ve saglikla ilgili uyan niteligindeki bilgiler ile
insanlar tarafindan giinliik normal kullanim kogullar1 dikkate alinr. Bir seri, parti veya sevkiyattaki
aym simif veya gesit gidamn bir boliimiiniin giivenilir olmadiginin tespiti durumunda, geri kalam ile
ilgili daha kapsamli yapilan degerlendirme sonucunda giivenilir oldugu ispat edilemez ise, o seri,
parti veya sevkiyattaki aym siif veya gesidin tamaminin giivenilir olmadig: kabul edilir. S6z konusu
gida, T.C. Tarim ve Orman Bakanhg tarafindan belirlenen sartlara uygun olsa bile, gidanin giivenilir
olmadigma dair yeterli siiphe veya sebebin olusmas1 durumunda, T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 s6z
konusu gidanin piyasaya arzini kisitlayabilir veya piyasaya arz edilen giday: toplatabilir.

flaveten 5996 sayili Kanun’un 22. maddesi uyarinca, gida igletmecisi trettigi, isledigi, ithal ettigi,
satigim veya dagitumin yaptig1 bir iiriiniiniin, gida giivenilirligi sartlarina uymadigim degerlendirmesi
veya buna iligkin makul gerekgelerinin olmas1 durumunda, s6z konusu {irtini kendi kontroliinden
¢ikt1g1 asamadan baslamak iizere, toplanmas igin gerekli islemleri derhal baglatmak ve konu ile ilgili
T.C. Tanm ve Orman Bakanh@m bilgilendirmek zorundadir. Gida ve yem isletmecisi, tirtiniin
toplanmas1 gerektiginde, toplanma nedeni hakkinda tiiketiciyi veya kullaniciy1 dogru ve etkin olarak
bilgilendirmek ve gerekli hallerde, insan saghgm korumaya yonelik alinacak tedbirlerin yeterli
olmamas1 durumunda, tilketiciye veya kullamerya iiriiniin iadesi igin ¢agrida bulunmak zorundadir.
Bu dogrultuda gida isletmecisi faaliyeti ile ilgili kayitlan giincel tutarak istendiginde T.C. Tarim ve
Orman Bakanligma sunmak zorundadir. Anilan yiikiimliliiklere aykirilik halinde idari para cezasi
uygulanir.

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1, 5996 Sayili Kanun hiikiimlerinin uygulanmasini saglamak i¢in, gida
isletmecilerinin iiretim, isleme ve dagitimin tiim asamalarinda resmf kontrolleri yapar, gida ve yem
isletmeleri ile ilgili kayitlar: tutar.

5996 Sayili Kanun Ek-1 uyarinca, takviye edici gida iireten is yerlerinde gida miihendisi, ziraat
mithendisi (gida boliimii), kimya mithendisi ve kimyager galigtiriimas gerekmektedir. Anilan
personelin ¢aligtinlmamasi halinde idarf para cezasi uygulanabilecektir.

5996 Sayili Kanun’un 24. maddesi ise gida isletmecilerinin izlenebilirligi saglamak amactyla, tiretim,
isleme ve dagitimin tiim agamalarinda, sorumlulugundaki gida veya gidaya ilave edilecek her tiirli
maddenin ve gidanin elde edildigi hayvanin takibinin yapilabilmesi igin, bir sistem olugturma ve talep
hilinde bu bilgileri T.C. Tarm ve Orman Bakanhigi’'na sunma vitkiimliiliigiinii  diizenler. Bu
yiikiimliiliige aykinlik halinde ise idari para cezast uygulanabilmektedir.
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Piyasaya arz edilecek gida, izlenebilirligi saglamak amaciyla, uygun sekilde etiketlenmek veya T.C.
Tanm ve Orman Bakanlhifinca belirlenecek bilgi ve belgelerle uygun sekilde tanimlanmak
zorundadir. Bu yiikiimliiliige aykir1 hareket edenlere idari para cezasi uygulanabilmektedir. Fiilin
aym1 trinde bir yil igerisinde tekrari halinde ise ceza agirlastirilarak uygulanir. Etiket bilgileri
mevzuata uygun hale getirilinceye kadar iiriinlerin satigina izin verilmez.

Guda ile ilgili 6zel mevzuat hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, gidamn gekli, goriintimii, ambalaji,
kullanilan ambalaj malzemesi, tasarlanma ve sergilenme sekli, her tiir yazili veya gorsel basm
aracihig1 ile sunulan bilgi dahil, etiketlenmesi, tamtimi, reklami ve sunumu tiiketiciyi yaniltic: sekilde
yapilamaz. Anilan hilkkme aykiri hareket eden iiretim yerlerine ve perakende igyerlerine idari para
cezast verilecegi ayrica diizenlenmektedir. Etiketteki beyan bilgileri ile igeriginin ve analitik
degerlerinin uymamast halinde yine idari para cezasi uygulanabilecektir. Bu aykirihgm ticari reklam,
ilan veya etiket yoluyla gergeklesmesi hélinde, asagida detaylar agiklanan 6502 sayili Tiiketicinin
Korunmas: Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr.

T.C. Tartm ve Orman Bakanlig, iiretilen, islenen ve dagitilan tiriinler ile ilgili, insan, hayvan ve bitki
saglig1 ile gevre igin ciddi bir riskin belirmesi ve mevcut tedbirlerin yetersiz kalmas1 durumunda, sz
konusu iiriiniin piyasaya arzi, kullanim ve iilkeye girisini kisitlayic1 ve yasaklayici her tiirlii idari
tedbiri almaya ve uygulamaya yetkilidir. Bu gibi durumlarda, gida igletmecisi ile T.C. Tarim ve
Orman Bakanliginca belirlenen diger ilgililer, bu idari tedbirlere uymakla yiikiimliidir.

T.C. Tarim ve Orman Bakanlifi tarafindan yapilan risk analizi ile elde edilen bilgilerin
degerlendirilmesi sonucunda, herhangi bir gidamin insan saglhi1 lizerinde zararli bir etkisinin olmasi
ihtimali belirmesine ragmen, bilimsel belirsizliklerin devam etmesi durumunda, kapsamli bir risk
degerlendirmesine imkén saglayacak daha fazla bilimsel veri elde edilinceye kadar, T.C. Tarim ve
Orman Bakanli gegici olarak {iretimin durdurulmas, piyasaya arz, titketimi engelleme, toplatma ve
benzeri ihtiyati tedbirlere bagvurabilir.

Hijyen esaslarna iliskin olarak ise, gida igletmecisi, tehlike analizi ve kritik kontrol noktalan
ilkelerine dayanan gida ve yem giivenilirligi sistemini kurmak ve uygulamakla yikiimlidiir. Gida
isletmecisi iirinde veya iiriiniin iiretim, isleme veya dagitim asamalarinda degisiklik olmas1 halinde,
tehlike analizi ve kritik kontrol noktalar1 ilkelerine dayanan sistemin uygulanmasini gdzden
gecirmek, sistemde gerekli degisiklikleri yapmak ve bu degisiklikleri kayit altina almak zorundadar.
Bu yiikiimliiliige aykir hareket eden gida isletmecilerine idari para cezast uygulanabilecektir.

5996 sayili Kanun uyarinca resmi kontroller, T.C. Tarim ve Orman Bakanlif1 tarafindan kontrol
yetkisi verilen personel tarafindan uygun siklikta, tarafsiz, seffaf ve mesleki gizlilik ilkelerine uygun
olarak risk esasma gore, on bildirim gereken héller disinda, &nceden haber verilmeksizin
gerceklestirilir.

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1, resmi kontrol sonucu, mevzuat sartlarini tagimadig, insan saglig
agisindan tehlike olusturdugu tespit edilen iiriinlerle ilgili irliniin piyasaya arzinin yasaklanmasi veya
iiriin piyasava arz edilmis ise, satisinin durdurulmasi, bunlarin sahibi veya isletmecisi tarafindan
piyasadan toplanmas1 gibi onlemler uygulayabilir. Resmi kontrol sonucu, é’,ﬂ&tnbeaé(elwgﬁ-
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diizeltilebilecek bir eksiklik tespit edilen ancak, gida ve yem giivenilirligi ile insan, hayvan ve bitki
saghig1 agisindan herhangi bir tehlike olugturmayan iiriinlerin, mevzuata uygun héle getirilmesi
kosuluyla piyasaya arzina izin verilebilir.

Ihracata iliskin kontrollere iligkin olarak ise, ihrag edilen ancak ¢esitli nedenlerle geri donen liriinlerin,
geri donme sebebi de dikkate alinarak, T.C. Tarim ve Orman Bakanliginca resmi kontrole tabi
tutulacag: ve farkh 6nlemlerin yani sira itlaf ve imza edilebilecegi diizenlenmektedir.

5996 sayili Kanun’a aykirilik halinde 6ngoriilen yaptiimlara iligkin olarak, kigilerin hayatim ve
saghigim tehlikeye sokacak gidalar, masraflari sorumlusuna ait olmak {izere piyasadan toplatilir ve
miilkiyeti kamuya gegirilerek imha edilir. Bu gidalar iireten, ithal eden, kendi ad1 veya ticari unvam
altinda piyasaya arz eden gida igletmecilerine bir yildan bes yila kadar hapis ve bin giinden bes bin
giine kadar adli para cezas1 verilir. Fiilin ii¢ y1l i¢inde tekrarlanmas1 durumunda ayrca, gidayi iireten,
ithal eden, kendi adi veya ticari unvam altinda piyasaya arz eden gida isletmecisi bir siireye kadar
gida sektorii faaliyetinden men edilir. Bu hiikiim uyarinca, Sirket tarafindan fason iiretim yaptiniarak
kendi ticari unvani altinda piyasaya arz edilen iiriinler i¢in de Sirket, 5996 say1l1 Kanun ve ilgili ikincil
diizenlemeler kapsamindaki sartlar1 saglamakla yiikiimli olup aykirilik halinde yaptinm
uygulanabilecek ilgililer arasinda yer almaktadir.

Ayrica, yeni gidalara iligkin T.C. Tarim ve Orman Bakanlig tarafindan belirlenecek esaslara aykirihik
halinde idari para cezas: verilebilmektedir. Uriinler masraflar1 sorumlusuna ait olmak iizere piyasadan
toplatilir ve miilkiyetinin kamuya gegirilmesine karar verilir. ilaveten, T.C. Tarim ve Orman
Bakanlig1 tarafindan yayimlanan ilgili kodeks ve hijyen yonetmeliklerine aykin iiretim yapilamaz ve
piyasaya siirilemez. Bu yiikiimliiligiin ihlali halinde ilgili gida isletmecisine idari para cezast
verilebilir ve bu ihlalin derecesine gore insan sagligina risk olugturdugu sabit olursa masraflari ilgili
slirecin isleticisine ait olarak piyasadan toplattirilabilir. Aykinlik sadece etiket bilgilerinden
kaynaklaniyor ise idari para cezasi bu sefer azaltmali olarak uygulanir.

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig: tarafindan gida iiretiminde kullanimma iliskin, asagidaki ikincil
diizenlemelerde agiklandig iizere, bazi maddelere getirilebilecek kisitlama ve yasaklara aykirilik
halinde ise idari para cezas1 uygulanabilmektedir.

Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi

19.02.2020 tarih ve 31044 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi
uyarinca diizenlenen, gida ve gida ile temas eden madde ve malzemelere iligkin asgari teknik ve
hijyen kriterleri, pestisit kalintilar1 ve veteriner ilag kalintilari, ambalajlama, etiketleme, tasima ve
depolama ile ilgili yatay ve dikey gida kodeksine iliskin esaslar, cografi isaretle ilgili 6zel hiikkiimlere
ve ilgili yatay ve dikey gida kodeksi hiikiimlerine uyulmas1 zorunludur. Yatay gida kodeksi ise
gidalara eklenebilecek vitaminler, mineraller ve belirli diger 6geler, gida katki maddeleri, aroma
vericiler ve aroma verme oOzellifi tasiyan gida bilesenleri, gida enzimleri, bulasanlar, pestisit
kalintilan1 ve veteriner ilag kalintilari, numune alma ve analiz metotlar1, hedef dis1 yemlere taginmasi
onlenemeyen koksidiyostatlarin ve histomonostatlarin hayvansal gidalarda bulunabilecek maksimum
miktarlari, etiketleme, mikrobiyolojik kriterler gibi tim gidalara ve gida ile temas eden madde ve
malzemelere uygulanacak olan kriterleri icerir. Dikey gida kodeksi, belirli bir gida veya gida grubu
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veya gida ile temas eden madde ve malzeme igin belirlenmis 6zel kriterleri igeren gida kodeksini
ifade eder. Dikey gida kodeksi; yatay gida kodeksi hiikiimlerine ilave olarak, kapsadig1 gida veya
gida grubu veya gida ile temas eden madde ve malzemelere yonelik olarak belirlenecek ozel kriterleri
igerir.

Gidalarin taginmas1 ve depolanmasinda 17.12.2011 tarihli ve 28145 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Gida Hijyeni Yénetmeligi'nde ve 27.12.2011 tarihli ve 28155 sayili Resmi Gazete’de
yayumlanan Hayvansal Gidalar i¢in Ozel Hijyen Kurallar1 Yénetmeligi’nde yer alan kurallara uyulur.
Belirli bir gida veya gida grubuna yénelik zel tasima ve depolama kurallari, gerektiginde dikey gida
kodeksi kapsaminda belirlenir.

Sirket, faaliyeti kapsaminda dikey gida kodeksine de dahil olmaktadir. Bu baglamda Sirket,
faaliyetleri nedeniyle Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi hiikiimlerine tabidir.

Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi uyarinca takviye edici gidalarda sadece tebligin
Ek-1’inde yer alan vitamin ve mineraller, tebligin Ek-2’sinde belirtilen formlarda ve alt formlarinda
kullanilir. Ek-2’de yer almayan alt formlar ise T.C. Tarim ve Orman Bakanliginca degerlendirilir ve
T.C. Tarim ve Orman Bakanlifi resmi internet sitesinde yayumlamr. Takviye edici gidalarda
kullanilan besin dZelerinin giinliik maksimum limitleri etiket beyam iizerinden tebligin Ek-3'iinde
diizenlenen takviye edici gidalarda kullamlan vitamin ve minerallerin giinliik maksimum limitleri
listesine uygun olarak belirlenir. Besin dgeleri digindaki botanikler ve diger maddeler ile ilgili T.C.
Tarm ve Orman Bakanliginca maksimum limiti belirlenen bilesenlerin maksimum limit
degerlendirmesi etiket beyan: lizerinden yapilir.

Tirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi uyarinca takviye edici gidalarin bilesiminde
bulunan bitkiler, otlar, mantar, alg ve bunlarin ekstraktlari, T.C. Tarim ve Orman Bakanli§1 tarafindan
olusturulan ve T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 resmi internet sitesinde yayimlanan bitki listesine
uygun olur. Takviye edici gidalarn bilesiminde bulunan vitaminler, mineraller ve botanikler diginda
besleyici veya fizyolojik etkileri bulunan maddeler ise T.C. Tarim ve Orman Bakanlig: tarafindan
olusturulan ve T.C. Tartm ve Orman Bakanlifi resmi internet sitesinde yayimlanan takviye edici
gidalarda kullamm yasak ve kisith maddeler listesine uygun olur. Takviye edici gidalar son
tilketiciye sadece hazir ambalajli olarak sunulur.

Tiitk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsaminda yer alan iiriinlerin taginmasi,
depolanmasi ve bu {iriinlerden numune alnmasi Tirk Gida Kodeksi Yonetmeligi’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olur. Takviye edici gidalardan aliman numunelere uluslararasi kabul gérmiig
analiz metotlar1 uygulanir.

Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsaminda yer alan {iriinlerde kullamlan katki
maddeleri ve aroma vericiler ve aroma verme 6zelligi tasiyan gida bilesenleri sirasiyla 30.06.2013
tarihli ve 28693 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tirk Gida Kodeksi Gida Katki Maddeleri
Yonetmeligi’nde ve 29.12.2011 tarihli ve 28157 (3. Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirk Gida Kodeksi Aroma Vericiler ve Aroma Verme Ozellifi Tasiyan Gida Bilesenleri
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Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsaminda yer alan {iriinlerdeki bulasanlarin ve
pestisit kalint1 miktarlar ise, sirasiyla 29.12.2011 tarihli ve 28157 (3. Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Bulaganlar Yonetmeligi’nde ve 25.8.2014 tarihli ve 29099
(Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Pestisitlerin Maksimum Kalint
Limitleri Yonetmeligi’'nde yer alan hiikiimlere uygun olur.

Hijyen agisindan ise, Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsaminda yer alan iiriinler,
17.12.2011 tarihli ve 28145 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gida Hijyeni Yonetmeligi ile
29.12.2011 tarihli ve 28157 (3. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimianan Tirk Gida Kodeksi
Mikrobiyolojik Kriterler Yonetmeligi’nde yer alan hiikiimlere tabidir.

Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsamindaki iiriinlerde bulunabilecek veteriner
ilaglan kalint1 diizeyleri bakimindan 04.05.2012 tarihli ve 28282 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tirk Gida Kodeksi Hayvansal Gidalarda Bulunabilecek Farmakolojik Aktif Maddelerin
Smiflandiriimasi ve Maksimum Kalint1 Limitleri Yonetmeligi’nde yer alan hiikkiimler uygulama alani
bulur.

Takviye edici gidalarin ambalajlar1 29.12.2011 tarihli ve 28157 (3. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida ile Temas Eden Madde ve Malzemeler Yo6netmeligi’nde yer
alan hiikiimlere tabidir.

Takviye edici gidalarin etiketleri ise, takviye edici gidalara yonelik istisnalar sakli kalmak kaydiyla,
28157 (3. Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Tiirk Gida Kodeksi Etiketleme
Yonetmeligi'nde diizenlenen hiikiimlere uygun olmak zorundadir. Ayrica, Tirk Gida Kodeksi
Takviye Edici Gidalar Tebligi kapsamindaki iiriinler sadece “takviye edici gida” ad1 altinda piyasaya
arz edilir. Takviye edici gidalarin etiketinde, sunumunda ve reklaminda; bir hastalif1 6nleme, tedavi
etme veya iyilestirme dzelligine sahip oldugunu bildiren veya béyle 6zelliklere atifta bulunan ifadeler
veya besin 6gelerinin yeterli ve dengeli bir beslenme ile karsilanamayacagini belirten, ima eden veya
vurgulayan ifadeler yer alamaz. Takviye edici gidalarda bulunan besin 6geleri, botanikler ve diger
maddelerin miktarlar, iiriiniin tiiketilmesi 6nerilen giinliik porsiyonu iizerinden etikette sayisal olarak
belirtilir,

Bunlarla birlikte, Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi uyarinca takviye edici gidalarin
etiketinde asagidaki ifadelerin beyan edilmesi gerekir:
1) Besin 6gesi, botanik ve diger maddelerden en az biri izerinden iiriinii karakterize eden isim.
2) Uretici tarafindan tiiketilmesi tavsiye edilen giinliik porsiyon miktar1.
3) “Tavsiye edilen giinliik porsiyonu agmayn.” ifadesi.
4) “Takviye edici gidalar normal beslenmenin yerine gegcemez.” ifadesi.
5) “Cocuklarin ulasamayacagi yerde saklayin.” ifadesi.
6) “Ilag degildir. Hastaltklarin dnlenmesi veya tedavi edilmesi amaciyla kullamimaz.” ifadesi.
7) “Hamilelik ve emzirme donemi ile hastalik veya ila¢ kullanilmas1 durumlarinda doktorunuza
danigin.” ifadesi veya liriin i¢in gerekli olmasi durumunda bu ifadeyi daha kisitlayici ifadeler.
8) Ureticinin diger uyarilari.
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Tiirk Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Yonetmeligi

Takviye edici gidalarin etiketlerine iligkin 6zel diizenlemeler Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici
Gidalar Tebligi’nde yer almakla birlikte genel hiikiimler Tiirk Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve
Tiiketicileri Bilgilendirme Yonetmeligi’'nde diizenlenmistir.

26.01.2017 tarih ve 29960 sayil1 (1. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida
Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Yodnetmeligi uyarinca, tiketicilerin {ist diizeyde
korunmasimm saglamak amaciyla algi farkliliklari ve bilgi gereksinimleri dahil gida hakkinda
bilgilendirme agisindan kurallar belirlenmektedir. Iigili yénetmelik uyarinca son tiiketici veya toplu
tilketim yerlerine yonelik tiim gidalarda bu yonetmeligin gerektirdigi bilgiler yer almalidir. Sirket’in
faaliyeti kapsaminda pazarladig iiriinlerin son tiiketiciye satiga sunulmasi sebebiyle Sirket, Tiirk Gida
Kodeksi Gida Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Yonetmeligi’ne uymakla yiikiimiidiir.
Yonetmelige gore gida hakkinda bilgilendirmeden, gidayr kendi adi veya ticari unvam altinda
piyasaya arz eden gida igletmecisi sorumlu tutulmaktadir. Bu kapsamda Sirket, gida igletmecisi sifat1
altinda sorumlu tutuiabilecektir.

Tiirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi’nin 13. maddesi uyarmca Tiirk Gida Kodeksi Gida
Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Y 6netmeligi’nin zorunlu bilgilere iliskin hiikiimleri ve Tiirk
Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Yonetmeligi’nin bu yénetmeligin
beslenme bildirimine iligkin hiikiimleri takviye edici gidalar bakimindan uygulanmaz.

T.C. Tarim ve Orman Bakanlif: tarafindan yayimlanan Tirk Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve
Tiiketicileri Bilgilendirme Yonetmeligi Hakkinda Kilavuz 3. Boliim, 56. paragraf uyarinca tiiketime
sirillen gidaya iliskin bilgilendirmeden iiriinii kendi ticari unvam altinda piyasaya siiren gida
isletmecisi sorumtudur. Bu halde, fason olarak iiretimi yaptirilan firiinlerde yer alan etiketlerdeki,
isletme kayit numarasi ya da tanimlama isareti bilgisinin fason iiretimi ger¢eklestiren isletmeciye ait
olmas1 gereklidir. Yonetmelik’in 8. maddesinde de iiriinii kendi adi veya ticari unvani altinda
piyasaya arz eden gida isletmecisinin gida hakkinda bilgilendirmeden sorumlu oldugu belirtilmisgtir.
Tiirk Gida Kodeksi Gida Etiketleme ve Tiiketicileri Bilgilendirme Y6netmeligi’nin 7. maddesine gére
gidanin imalat ya da iiretim metodu olmak {izere baglica herhangi bir niteligine iliskin gida
bilgilendirmeleri yaniltict olmamaldir.

Etiket ile ilgili yaptirimlar da 5996 sayili Kanun’un 40. maddesinin 1. fikrasinin (j) bendine gore
diizenlenmis olup etiket kurallarina aykirilik halinde iiriinii piyasaya siiren sirket idari para cezasina
carptirilir ve etiketteki aykinlik diizeltilene kadar iiriinlerin satimina izin verilmeyebilir.

Gida ve Yemin Resmi Kontrollerine Dair Ydnetmelik uyarinca resmi kontroller, tetkik gibi 6n
bildirimin gerekli oldugu durumlar hari¢, gida veya yem igletmecisine haber verilmeksizin
gerceklestirilir. Bu sekilde yapilan resmi kontroller sonucunda veya T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1
tarafindan talep edilebilecek bilgi ve belgenin sonucunda, Sirket’in bagh ortaklig1 Nuvita’nin takviye
edici gida iiretimlerinden bir kismunt fason iiretimle gergeklestirdiginin ve etiketlere bunun
yansitilmadiginin tespiti halinde 5996 sayili Kanun’un 24(2). maddesinin ihlali sonucunda Sirket’e
idari para cezas1 uygulanabilecektir ve ilgili etiketler diizeltilene dek, o sekilde etiketlenmis iiriinlerin

satimina izin verilmevecektir.
Y ‘nfo Yatinm Menkul Degerler AS.

ORZAKS ILAC VE nkilap Mah. Adna
KIMYA SAN.Tie AS. Blg; Q’;; ZEKK
NO/;;(\;E\I:‘J r. l'yurt d llé’l;zfi‘éUL 2 Mersis N 0478003678700011

Tic.S¢.No271081-0

Eseny#f V D: 648 059 54 66



Beslenme ve Saghk Beyanlari Hakkinda Diizenlemeler
Tiirk Gida Kodeksi Beslenme Beyanlar1 Yonetmeligi uyarinca beslenme beyani, resimli, grafik veya
sembolik gosterimler de ddhil olmak iizere, gidanin igerdidi enerji, besin 6geleri veya diger dgeler
nedeniyle sahip oldufu yararli Ozellikleri belirten, ileri siiren veya ima eden beyanlar olarak
tammlanmlstlr Bu beyan, ilgili besin dgesi igin “igerir”, “azalan veya artan oranlarda igerir” ya da
“icermez” seklinde yapilabilir. Eger beyan enerji i¢in konulmug ise “saglar”, “azalan veya artan
oranda saglar” ya da “saglamaz” bigiminde yapilabilmektedir. lgili yénetmeligin 9. maddesi
uyarinca takviye edici gidalar igin beslenme bildiriminin, ilgili gida kodeksi hiikiimlerine uygun
olarak yapilacag diizenlenmistir. Bu bakimdan Tirk Gida Kodeksi Takviye Edici Gidalar Tebligi
tahtinda diizenlenen hiikkiimler 6ncelikli olarak uygulanacaktir.

Nlaveten, Gida ve Takviye Edici Gidalarda Saglik Beyam: Kullammi Hakkinda Yonetmelik
20.04.2023 tarihli ve 32169 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige girmigtir. Amlan
Yonetmelik kapsaminda saglik beyani, herhangi bir gida grubunun, gidanin veya gidanin bilesiminde
bulunan dgelerin insan saghigiyla iligkisini belirten, ileri siiren veya ima eden beyan olarak
tanimlanmagtir.

Bu kapsamda Tiirk Gida Kodeksi Beslenme Beyanlari1 Yoénetmeligi'nin 7. maddesi uyarinca,
beslenme beyanlar1 genel kabul gormiig bilimsel kanitlara dayanarak ve beyan1 yapan gida isletmecisi
tarafindan ilgili beyanin Yonetmelik’e uygunlugu kanitlanmak suretiyle yapilabilir.

Her haliikarda, hem saglik beyanlan hem de beslenme beyanlari beyanlar ortalama tiiketicinin
anlayabilecegi sekilde ve tilketime hazir hale getirilen giday1 esas alacak sekilde yapilir.

Gida Hijveni Yonetmeligi

17.12.2011 tarih ve 28145 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Gida Hijyeni Y6netmeligi uyarinca,
tiiketicinin korunmasim saglamak amaciyla gida giivenilirligi agismdan gida isletmecisinin, gidanin
birincil tiretiminden son tiiketiciye arzina kadar uymasi gereken gida hijyenine iligkin genel kurallar
belirlenmektedir. Gida isletmecisi, kontrolii altindaki iiretim, isleme ve dafitim agamalarinin
timiiniin bu Yonetmelikte belirtilen ilgili hijyen gerekliliklerinin saglanmasindan sorumlu
tutulmaktadir. Gida giivenilirliinin birincil iiretimden baglayarak son tiiketiciye kadar gida zinciri
boyunca saglanmasi gerekmektedir. Ortam sicakliginda giivenilir bir sekilde muhafaza edilemeyen
ozellikle sogukta muhafazas: gereken gidalarda, soguk zincirin aym gekilde korunmas: gereklidir.
Soguk zincirin korundugu kayit altina alinmalidir.

Gida Hijyeni Yonetmeligi’nin 18. maddesi uyarinca patojenik mikroorganizmalarin {iremesi veya
toksin olusumuna imkan verebilecek ham maddelerin, bilesenlerin, ara ve son liriinlerin saghk riski
olusturabilecek sicakliklarda tutulmamasi ve soguk zincirin kirilmamasi gerekir. Hazirlama, tagima,
depolama, sergileme ve gida servisi gibi uygulamalara imkan vermek amaciyla, saglik igin bir risk
olusturmamak sartiyla smurli siireler igin s6z konusu iriinlerin dig ortam sicakliginda
bulundurulmasina izin verilebilir. Islenmis giday: iireten, muamele eden ve ambalajlayan gida
isletmelerinin, ham maddeler ile islenmis maddelerin ayr1 depolanmasin: saglayacak yeterli genislikte
uygun odalara ve soguk hava depolarina sahip olmasi gerekir.
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Hayvansal Gidalar Icin Ozel Hijven Kurallar: Yonetmeligi

27.12.2011 tarihli ve 28155 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Hayvansal Gidalar Igin Ozel Hijyen
Kurallar Yonetmeligi, Gida Hijyeni Yénetmeligi’nde bulunan yiikiimliiliiklere ek olarak, hayvansal
gida iireten gida isletmecilerine ek yiikiimliiliikler getirmektedir. Bu yiikiimlilikler, Sirket’in balik
vag1 triinleri de dahil olmak {izere gidalarin hangi yontemlerle iglenmesi gerektigine iligkin bir
cerceve diizenleme yaratmaktadur.

Gida isletmecisi yalmzca 5996 sayili Kanunun, Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay Islemlerine Dair
Yonetmelik’in, Gida Hijyeni Yonetmeligi'nde yer alan gereklilikleri karsilayan ve T.C. Tanim ve
Orman Bakanlif1 tarafindan kayit altina ahnan isletmelerde hazirlanmig ve muameleye tabi tutulmus
{iriinler piyasaya arz edebilir.

Gida isletmecisi, firliniin her safhasinda, iirliniin asamalarim1 ve ara iiriinleri takip edebilecegi
izlenebilirligi artiran bir sistem kurmakla miikelleftir. Bu yiikiimliiligiin ihlali halinde 5996 sayih
Kanun’un 40. maddesine gore idari para cezasina tabidir.

Giinesten Koruyucu Uriinlere lliskin Mevzuat

Giinesten koruyucu iiriin, TITCK tarafindan Kozmetik Yonetmeligi'ne dayanarak yayimlanan
Giinesten Koruyucu Uriinlere fliskin Kilavuz kapsaminda “Tek veya temel amact insan cildini UV
isinlarindan (iinlart emerek, dagitarak veya yansitarak) korumak olan, cilde stiriilerek uygulanan;
krem, losyon, yag, sprey veya jel formunda herhangi bir kozmetik preparat” olarak tanimlanmigtir.
flgili kilavuz kapsaminda ftiiketiciyi bilgilendirmek amaciyla ultraviyole 1sinlarna asgir1 maruz
kalinmastyla iligkili riskler, giinese maruziyet derecesi ve cilt tipi icin gerekli giinesten koruyucu
iiriinlerin  kategorisi hakkinda, iirlinlerin etiketlerinde yer almasi uygun olan bilgiler
diizenlenmektedir.

Giinesten Koruyucu Urlinlere Iliskin Kilavuz kapsaminda giinesten koruyucu irinlerde %100
koruma saglamadigim belirten uyarilara yer verilmelidir. Bu iiriinlerin kullamimlan ve dikkat edilmesi
gereken onlemler ile ilgili tavsiyede bulunulmalidir. Giinesten koruyucu iiriinlerin etkinligi, trtiniin
dogru kullammmina bagl olmas: nedeniyle belirtilen iddialarmn saglanabilmesi amaciyla, triinlerin
dogru kullanimma ybnelik talimatlar tagimalari gerekmektedir. Uretici iiriiniin 6zelligine gore
uygulama seklini, uygulama yerini, uygulamay takiben ne kadar siire sonra giinege cikilabilecegini,
{iriiniin hangi kosullarda (6megin suya dayanikhlit) ne kadar siire koruma saglayacagina dair
bilgilendirmeyi kullanma talimatinda yer vermelidir. Uriiniin kullanim ile meydana gelebilecek
istenmeyen etki durumuna ydnelik uyarlara da talimatlarda yer verilmelidir. Giinesten koruyucu
{iriinler, iddia edilen etkinligin iiriiniin cilt iizerine yeterli miktarda uygulanmasiyla saglanacagina
iliskin kullanim talimatlan tasimalidir. Giines koruyucu iiriintin hangi kogullarda saklanmas: gerektigi
ve son kullanma tarihi iiriin tizerinde belirtilmelidir. Tiiketici tarafindan anlagilabilecek ifadelerle
{iriiniin stabilitesine dair bilgi verilmesi gerekmektedir. Giinesten koruyucu tiriinlerin etkinligini
belirten iddialar basit, agik ve anlamli olmali, standardize edilmis ve tekrarlanabilir kriterlere
dayanmahdir. Etiketlerdeki giinesten koruma fakt6riinii gosteren sayilarm gesitliligi, tiiketicinin farkli
{iriinler arasinda kargilastirma yapabilmesini kolaylastiracak ve tilketicinin tercihini azaltmayacak
sekilde sirlandinlmalidir. Giinesten koruyucu iriinlerde kullanilan sdzel, figiiratif veya diger

isaretler tiriinlerin sahip olmadig1 6zellikleri ima etmede kullanmilamazlar.
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Kozmetik Kanunu’na dayanarak yiiriirliige giren Kozmetik Yonetmeligi tahtinda piyasaya arz edilen
bir kozmetik {iriin, normal ve iiretici tarafindan 6ngériilebilen sartlar altinda uygulandiginda veya
{iriiniin sunumu, etiketlenmesi, kullanimina dair agiklamalara veya iiretici tarafindan saglanan bilgiler
dikkate alinarak dnerilen kullanim sartlarna gére uygulandiginda, insan saghgi agisindan giivenli
olmalidir. Kullamciya bilgi ve uyarilarn iletilmis olmas1, higbir sekilde Kozmetik Yonetmeligi’nin
gereklerine uyma zorunlulugunu ortadan kaldirmaz. Kozmetik iiriinlerin iireticileri, sadece Kozmetik
Yonetmeligi ve eklerine uygun olan kozmetik iiriinlerin piyasaya arz edilmesi icin gerekli tedbirleri
almakla ve fyi Imalat Uygulamalari Kilavuzuna gére iiretim yapmakla yukiimliidiirler.

Piyasaya arz edilen bir kozmetik iiriiniin Kozmetik Yonetmeligi'nin gereklerine uygun olmasina
ragmen, insan saglig1 i¢in ciddi bir risk yarattiginin ve yaratabileceginin tespit edilmesi durumunda,
TITCK kozmetik iiriiniin piyasadan cekilmesini, geri ¢agrilmasim ya da erigiminin kisitlanmasim
saglamak i¢in gerekli biitiin tedbirleri alir. Kontrol sonucunda iiriiniin genel saglik yoniinden giivenli
olmadigimin tespit edilmesi halinde, masraflan firetici tarafindan karsilanmak iizere TITCK,; iiriiniin
piyasaya arzimin yasaklanmasim, piyasaya arz edilmis olan iiriinlerin piyasadan toplanmasini,
{iriinlerin, giivenli hale getirilmesinin imkansiz oldugu durumlarda, tagidiklan risklere gore kismen
veya tamamen imha edilmesini, ve bu belirtilen énlemler hakkinda gerekli bilgilerin masraflari iiretici
tarafindan karsilanmak iizere, iilke genelinde dagitum yapilan iki gazete ile iilke genelinde yayin
yapan iki televizyon kanalinda ve internette ilam suretiyle risk altmdaki kisilere duyurulmasini saglar.
Risk altindaki kigilerin yerel yaym yapan gazete ve televizyon kanallann vasitasiyla
bilgilendirilmesinin miimkiin oldugu durumlarda bu duyuru yerel basmn ve yaymn organlan yoluyla
risk altindaki kisilerin tespit edilebildigi durumlarda ise bu kisilerin dogrudan bilgilendirilmesi
yoluyla yapalir.

Kozmetik Yénetmeligi’ne ve Kozmetik Yonetmeligi’nin uygulanmasina yonelik olarak yiiriirliige
konulan mevzuat hitkiimlerine uymayanlar hakkinda fiilin mahiyeti ve nitelifine gore, Kozmetik
Kanunu, 29/6/2001 tarihli ve 4703 sayili Uriinlere Iligkin Teknik Mevzuatin Hazirlanmas: ve
Uygulanmasina Dair Kanun, Tirk Ceza Kanununun ilgili hiikiimleri uygulanir.

08.05.2023 tarihli ve 32184 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kozmetik Uriinler
Yonetmeligi ile giinesten koruyucu iiriinler bakimmndan ilave diizenlemeler ihdas edilmistir.
Kozmetik Uriinler Yénetmeligi’nin ekinde yer alan listelerde diizenlenen sinrlamalar diginda
kozmetik iriinlerde yer almamasi gereken maddelere iligkin diizenlemeler giinesten koruyucu iirtinler
bakimmdan da uygulama alani1 bulur.

Is Sagliz1 ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

iSG Kanunu'nun amact; kamu ve Ozel sektore ait biitiin igyerlerinde i saghgi ve glivenliginin
saglanmas1 ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarmm iyilestirilmesi i¢in igveren ve galiganlarin gorev,
yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliklerini diizenlemektir. Igveren, caliganlarm isle ilgili saghk ve
giivenligini saglamakla yiikiimlii olup; bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve
onlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi déhil her tiirlii tedbirin alinmas, organizasyonun yapilmasi,
gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saghk ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale
getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi i¢in caligmalar yapmalidir.
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Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli smifta yer alan isler bakimimndan is saghg: ve giivenliginin saglanabilmesi
amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik i§
kollarinin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg ve Glivenligine Iligkin Isyeri Tehlike
Siniflar1 Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gore tespit edilmektedir. Bu dogrultuda, parfiim, kozmetik
iiriinleri ve kolonya toptan ticareti (itriyat dahil) faaliyetleri az tehlikeli simfta yer almaktadir.

isverenin, is yerinde, ¢alisanlar1 arasindan ig glivenligi uzman, isyeri hekimi ve on ve daha fazla
calisani olan ok tehlikeli sinifta yer alan isyerlerinde ise, diger saglik personelini gorevlendirmesi
gerekmektedir. Calisanlar1 arasmda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamasi hélinde
isveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismin, ortak saglik ve giivenlik birimlerinden hizmet alarak
yerine getirebilir. Is giivenligi uzmanlarmin gok tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde gorev
alabilmeleri igin (A) simfi, tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde gorev alabilmeleri i¢in en az (B)
sinifi, az tehlikeli siufta yer alan isyerlerinde ise en az (C) suuft is gitvenligi uzmanli§l belgesine
sahip olmalar sart1 aranir.

Is Giivenligi Uzmanlarinm Gérev, Yetki, Sorumluluk ve Egitimleri Hakkinda Yo6netmelik uyarinca,
az tehlikeli smifta yer alan 1.000 ve daha fazla caligant olan isyerlerinde her 1.000 ¢aligan igin tam
giin ¢alisacak en az bir iy giivenligi uzmani, tehlikeli sinifta yer alan 500 ve daha fazla ¢aligan: olan
isyerlerinde her 500 galisan igin tam giin caligacak en az bir is giivenligi uzmamive ok tehlikeli olarak
smiflandinlan isyerlerinde, her 250 caligan i¢in bir i giivenligi uzman tam giin galisacak sekilde
gorevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve is giivenligi uzmanmin tam siireli gorevlendirilmesi gereken
bu gibi durumlarda, isverenin, igyeri saglik ve giivenlik birimi kurmas1 gerekir. 18.01.2013 tarih ve
28532 sayili Resmi Gazete’ye yayimlanan is Saghg ve Giivenligi Kurullan Hakkinda Y 6netmelik
uyarnca elli ve daha fazla ¢ahisanin bulundugu ve alts aydan fazla siiren siirekli islerin yapildig
isyerlerinde isveren, is saghg ve giivenligi ile ilgili galigmalarda bulunmak iizere is saglif1 ve
giivenligi kurulu olusturmahdir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghik Sigortasi Mevzuatt

5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu’nun amaci sosyal sigortalarin ve
genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan diizenlemek olup, Sirket, igveren sifatryla
kanunda igverenler igin éngbriilen yiikiimliiliklere uymakla yiikiimlidiir. 5510 say1l1 Kanun uyarmca
igveren, 6rnegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri bildirgesini en geg sigortal ¢aligtirmaya basladig1
tarihte, SGK’ye vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi
halinde yapilan bu bildirim SGK’ye yapilmg sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi
diizenlenmez. Ayrica igverenin is giivenligi hakkinda yitkiimlulikleri bulunmaktadir.

Is Yeri Acma ve Calisma Ruhsatina Iliskin Mevzuat
isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina fliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun

olarak isyeri agma ve ¢aliyma ruhsati alinmadan, sihhi ve gayristhhi igyerlerinin agilmas: ve
calistinimas1 miimkiin degildir.

Yetkili idareler, ikinci ve tigiincli siif gayristhhi miiesseseler i¢in yapilacak beyan ve incelemelerde;
insan sagligina zarar verilmemesi, ¢evre kirlili§ine yol agilmamasi, yangin, patlama, genel giivenlik,
is giivenligi, is¢i saghgl, trafik ve karayollan, imar, kat miilkiyeti ve doganmn korunmas: ile ilgili

diizenlemeleri esas alir. )
info Yatinm Menk_ul Degerler A.S.

.ORZAKS ILAC VE Inkilap Mah. Adna ikdeniz Sossas Plaza 2.
KIMYA SAN. TICA.S. 63 Blok No:4 K Umra tanbul
Akcalurgaz ba 3. SK. Bogazigi I V.D.4 87
No27\A B#8arurt \ PANBUL Mersis R0:047800367870001

Eseny 648 059 54 66 Ticlsic.No:271081-0



Kisisel Verilerin Korunmasina Iliskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykin sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasima iliskin idari yaptirimlar ongdrmektedir. KVKK uyarinca kisisel veriler,
KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin islenemez ve
aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas halinde kisisel veriler resen veya
ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri

sorumlularnin ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kigisel verilerin elde edilmesi sirasinda
aydinlatma yiikiimliiligi bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, VERBIS’e
kaydolmak zorundadur. Sirket, faaliyetleri kapsaminda, calisanlan, caligan adaylar, {irlin veya hizmet
alicilary, tedarikgi caligan ve yetkilileri gibi kisilere ait, ilgisine gore, kimlik, iletisim, lokasyon, 6zliik,
hukuki islem, fiziksel mekan giivenligi, islem giivenligi, mesleki deneyim, pazarlama, diger bilgiler
- aile bireyleri ve yakmn bilgisi, diger bilgiler - referans bilgileri kategorilerinde kisisel verileri ve kilik
ve kuyafet, saghk bilgileri (engellilik durumu, kan grubu, kisisel saglik bilgileri, kullanilan cihaz ve
protez bilgileri gibi) ile ceza mahkumiyeti ve giivenlik tedbirleri, biyometrik veri, genetik veri
kategorilerinde 6zel nitelikli kigisel verileri iglemekte olup; Veri Sorumlulan Siciline de veri
sorumlusu olarak kayithdir.

Cevre Mevzuat

Sirket’in bagh ortaklig1 Nuvita’mn iiretim tesislerini isletilebilmesi gevre mevzuat: kapsaminda bazi
ek izin ve onaylarin alinmasina baghidir. S6z konusu mevzuatta belirtilen yiikiimliiliiklerin ihlali,
tesisteki faaliyetlerin gegici veya kalic1 olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezas1 verilmesine
neden olabilecektir. Cevre Kanunu, gevreyi korumak igin tesebbiisler tarafindan alinmas1 gereken
tedbirlerin genel hatlarim ve bu tedbirlere uymamanin sonuglarini diizenlemektedir.

(a) Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevreyi kirletme riski tastyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, CED Yonetmeligi uyarinca
CED Raporu almak ve gesitli gevre lisanslar ve ikincil mevzuatlar kapsaminda gereken ilgili diger
lisanslar almakla yliktimlidiir.

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin ¢evreye
olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin dnlenmesi ya
da cevreye zarar vermeyecek Olglide en aza indirilmesi i¢in alinacak onlemlerin, segilen yer ile
teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasinin izlenmesi
ve kontroliinde siirdiirilecek cahigmalart ifade edecek sekilde tammlanmstir. Cevresel etki
degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, CED Y6netmeligi ile diizenlenmektedir.

CED Y énetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan, T.C.
Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlif1 tarafindan 4 tiirde karar verilmesi miimkiindfir:

e Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar (“CED Gerekli Degildir” karar), ilgili
6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate
alinarak, projenin gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemler sonucu
ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
{izerine projenin gergeklesmesinde cevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir.
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“CED Gerekli Degildir” karan verilen proje i¢in 5 y1l i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin
yatirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karar gegersiz sayilir.

e Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karar1 (“CED Gereklidir” karan), ilgili 6n inceleme
ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, cevresel etkilerinin daha
detayh incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasimin gerektigini
belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1'de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan énce veya Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1’nin bir projeye iliskin “CED
Gereklidit” karan vermesi iizerine, amilan projeye iliskin olarak CED Raporu hazirlanmasi
gerekmektedir. CED Raporu, CED Yonetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak,
Cevre, Schircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur. “CED
Gereklidir” karar1 verilen projeler icin CED bagvuru dosyas1 hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanhgi’na bagvuru yapilmasi gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas
sartlarin degismesi halinde, yeniden bagvuru yapilabilir.

o Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CED Olumlu” karart), CED Raporu hakkinda
ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak nlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel
esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi {izerine projenin
gerceklesmesinde gevre agismdan sakinca goriilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu”
karar1 verilen proje igin 5 yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamasi
durumunda “CED Olumlu” karan gegersiz say1lir.

e Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karar1) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin g¢evre
iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan
sakinca goriildiigiind belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karar1 veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadik¢a, CED
Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim ruhsati verilemez;
s6z konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu Karar1 veya
CED Gerekli Degildir Karar1 alinmadan bagslanan faaliyetler siire verilmeksizin durdurutur ve “CED
Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadik¢a yatirima iliskin durdurma karar1
kaldirilmaz.

CED Yénetmeligi uyarinca, (i) amlan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere, (it)
bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar1 verilen projelere ve (iii) daha énce kapsam dis1 olarak
degerlendirilen projelere iliskin kapasite artirmmu ve/veya genisletilmesinin planlanmas1 halinde,
mevcut proje kapasitesi ve kapasite artislari toplami ile birlikte projenin yeni kapasitesinin ilgili ekte
belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iliskin olarak, CED Raporu hazirlanmasi
zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan yeterlik
verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamndaki form ve igerige uygun
olarak hazirlanir.
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(b) Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi, gevre izin ve lisanslarna tabi isletmeleri iki kategoride
siiflandirmaktadir. Bunlar: gevreye kirletici etkisi yilksek diizeyde olan igletmeler ve g¢evreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Toplam yakma sistemi 1s1l giicii 2 MW ve daha fazla ve 100
MW’dan daha az olan ve yakit olarak gaz yakiiin ve/veya birden fazla yakitin kullamldig: tesisler
cevre iizerinde kirletici etkisi isletmelerden olarak sayiumustir. Bu isletmeler, faaliyette
bulunabilmeleri igin, 6ncelikle gegici faaliyet belgesi almak zorundadir. Gegici faaliyet belgesi alan
isletmeler belge tarihinden itibaren 1 yil igerisinde gevre izin veya gevre izin ve lisans belgesi almak
zorundadir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, sirketlerin faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre
Izin Belgesi” (hava emisyonu, gevresel giiriiltii, atiksu desarj1 ve derin deniz desatji konulanndan en
az birini iceren izinden olusan); veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarda belirtilen gevre izni
ve atiklarm toplanmasi, geri doniistiiriiimesi ve bosaltilmas: igin gereken izinlerden olugan) almak
icin Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi veya Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii'ne
miiracaat etmesi gerekmektedir.

e Cevre izin ve lisans belgesi, Cevre Izin ve Lisans Y6netmeligi kapsaminda verilecek cevre

izin ve ¢evre lisanslarin1 kapsayan belgedir.

o Cevre izni, Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken, hava emisyonu, gevresel
giiriiltii, atik su degarj1 ve derin deniz desatj1 konulanndan en az birini igeren izni ifade
eder.

o Cevre lisansi, anilan ydnetmeligin ilgili ekinde listelenen lisans konulan ile ilgili is ve
islemlere iligkin teknik yeterlilik anlamina gelmektedir.

o Gegici faaliyet belgesi ise, isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri igin ¢evre izni ve lisansi
Oncesi verilen belgedir.

“Cevre Izin Belgesi” ve “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 y1l siire boyunca
gecerlidir. T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlii Cevre Kanunu’nda veya ikincil
mevzuatta belirtilen yiikiimliilikklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve meydana gelen
ihlalin giderilmesi igin ilgili isletmeye siiresi 1 yili asmayan bir diizeltme siiresi verebilir. Ihlalin
devam etmesi halinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 isletmenin faaliyetlerinin
tamanunin veya bir kisminin, gegici veya kalici olarak durdurulmasina karar verebilir. Cevre Kanunu
hiikiimlerini ihlal eden isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gosteren miktarda idari
para cezalarna tabi tutulabilir. Buna ek olarak, T.C. Cevre, $ehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
tarafindan yapilan bir denetim sirasinda denetgilere yanlis veya yamiltict bilgi verilmesi, sorumlulara
alt1 aydan bir yila kadar hapis cezas! verilmesine neden olabilir.

Uriin Giivenligine Iliskin Mevzuat

Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu uyarinca, tiriinlerin, teknik diizenlemesine uygun
olmasi zorunludur. Teknik diizenlemesine uygun olmayan iiriinler, uygunsuzluklar giderilmeden
piyasaya arz edilemez, piyasada bulundurulamaz veya hizmete sunulamaz. Aym zamanda, iriiniin
giivenli olmas1 da zorunludur. Teknik diizenlemenin insan saglig1 ve giivenligi ile ilgili hikiimlerine
uygun iiriin, aksi ispatlanana kadar giivenli kabul edilir.
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Uriiniin, bir kisiye veya bir mala zarar vermesi halinde, bu iiriiniin imalat¢is1 veya ithalatgis zaran
gidermekle yiikiimliidiir. Imalat¢1 veya ithalatginin sorumlu tutulabilmesi igin, zarar goren tarafin
ugradift zaran ve uygunsuzluk ile zarar arasindaki nedensellik bagmi ispat etmesi zorunludur.
Uriiniin sebep oldugu zarardan birden fazla imalat¢1 veya ithalatgmin sorumlu olmast halinde, bunlar
miiteselsilen sorumlu tutulurlar. Imalatgt veya ithalatgiyr triinden kaynaklanan tazminat
sorumlulugundan kurtaran ya da bu sorumlulugu azaltan sozlesmelerin ilgili maddeleri hitkiimsiizdiir.
Uriiniin  sebep oldugu zarar nedeniyle ddenecek maddi ve manevi tazminat miktarmin
belirlenmesinde Tiirk Borglar Kanunu hitkiimleri uygulamir. Tazminat talebi igin zamanagim siiresi,
zarar gorenin zaran ve tazminat yiikiimliisiinii 6grendigi tarihten itibaren {i¢ y1l ve her halde zararin
dogdugu tarihten itibaren on yildir.

Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu uyarinca, imalatgilarn gesitli sorumluluklari
bulunmaktadir. Bu dogrultuda imalatgi; piyasaya ancak teknik diizenlemesine veya genel irtin
giivenligi mevzuatina uygun iiriinleri arz etmeli, mevzuatin gerektirdigi hallerde teknik dosyay:
tanzim etmeli, uygunluk degerlendirme islemini yapmah, uygunluk beyanim veya uygunlugu
gosteren diger belgeleri diizenler ve uygunluk isaretini iiriine koymal, uyguniuk degerlendirmesine
iliskin teknik dosyay ve belgeleri teknik diizenlemede belirtilen siire, siire belirtilmedigi hallerde ise
{iriiniin piyasaya arz edildigi tarihten itibaren en az on yil boyunca muhafaza etmeli, iiriiniin ilgili
kurallara uygunlugunun seri firetim boyunca da siirdiiriilmesi i¢in gerekli nlemleri almali, Griiniin
tasarimi veya niteligindeki degisiklikler ile uygun oldugunu beyan ettigi kurallardaki degisiklikleri
takip ederek geregini yapmali, tagidiklar: muhtemel risklerle orantil olarak, piyasada bulundurulan
iiriinlerinden numune alarak test etmeli, inceleme yapmali, sikdyetlerin, uygun olmayan ve geri
cagrilan iiriinlerin kaydini tutmal1 ve yaptig1 izleme faaliyeti hakkinda dagiticilan bilgilendirmelidir.
flaveten, imalatg: iiriiniin mevzuatin gerektirdigi model, parti ve seri numaras1 veya ayirt edilmesini
saglayacak diger bilgileri kolayca goriilebilir ve okunabilir sekilde tasimasim temin etmeli, Griiniin
boyut veya dogasmin buna elverisli olmadig1 durumlarda ise bu bilgilerin iirliniin ambalajinda veya
{iriine eslik eden bir belgede yer almasini saglamali, mevzuatin gerektirdigi hallerde ismini, kayith
ticari unvanim veya markasmi ve kendisine ulasilabilecek agik adresini iriiniin tizerinde, bunun
miimkiin olmadig1 durumlarda iiriiniin ambalajinda veya iiriine eslik eden bir belgede belirtmel,
firiiniin tastyabilecegi risklere kars1 gereken tedbirleri almali ve bunlardan sakinabilmeleri i¢in nihai
kullanicilara gerekli bilgileri saglamal, iiriin veya ambalajimn iizerinde veya iiriine eslik eden
belgelerde iiriiniin tastyabilecegi riskleri ve nihai kullanicinin bu risklerden kagmabilmesine iligkin
bilgilendirmeleri belirtmeli ve giivenlik kurallarimin Tiirkge olmasini saglamali, piyasaya arz etmis
oldugu bir iiriiniin uygun olmadigim &grendigi veya bilmesinin gerektigi hallerde tirini uygun
duruma getirmeli ve gerektiginde iiriiniin piyasaya arzin1 durdurmal, @iriinii piyasadan ¢gekmek veya
geri gagirmak igin gerekli diizeltici dnlemleri ivedilikle almal, {iriiniin risk tasidig durumlarda
dzellikle saglik ve giivenlik bakimndan risk teskil eden hususlar ile alman diizeltici énlemler ve
sonuglar hakkinda ayrintili bir sekilde ve ivedilikle yetkili kurulusu bilgilendirmeli, piyasaya arz
ettigi iiriinlerin tagidig1 risklerin ortadan kaldirilmasi amaciyla yapilan faaliyetlerde yetkili kurulusun
talimatlarinm yerine getirmeli ve {iriinlerin uygunlugunu gosteren gerekli tiim bilgi ve belgeleri yetkili
kurulusa Tiirkce veya yetkili kurulusun kabul edecegi diger bir dilde saglamalidir.
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Tiiketici Mevzuati

Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun’un amaci; kamu yararina uygun olarak tiiketicinin saglik ve
giivenligi ile ekonomik ¢ikarlarim koruyucu, zararlarm tazmin edici, gevresel tehlikelerden
korunmasini saglayici, tiiketiciyi aydinlatici ve bilinglendirici &nlemleri almak, tiiketicilerin

kendilerini koruyucu girisimlerini dzendirmek ve bu konulardaki politikalanin olugturulmasinda
goniillii orgiitlenmeleri tegvik etmeye iliskin hususlan diizenlemektir.

Ayipli mal, tiiketiciye teslimi aninda, taraflarca kararlastiriimig olan émek ya da modele uygun
olmamast ya da objektif olarak sahip olmasi gereken dzellikleri tagimamasi nedeniyle sozlesmeye
aykin olan maldir. Ambalajinda, etiketinde, tanitma ve kullanma kilavuzunda, internet portalinda ya
da reklam ve ilanlarinda yer alan dzelliklerinden bir veya birden fazlasin tagimayan; satict tarafindan
bildirilen veya teknik diizenlemesinde tespit edilen nitelige aykir olan; muadili olan mallarin
kullanim amacim karsilamayan, tilketicinin makul olarak bekledigi faydalar azaltan veya ortadan
kaldiran maddi, hukuki veya ekonomik eksiklikler i¢eren mallar da ayrpl olarak kabul edilir.

Satisa sunulan seri maln ayipli oldugunun mahkeme karan ile tespit edilmesi halinde, mahkeme
ayibin niteligine gdre malin satisim gegici olarak durdurma veya ayib1 giderme kararlan verebilir.
Uretici veya ithalatgi mahkeme kararinin teblig tarihinden itibaren en geg ii¢ ay i¢inde malin ayibin
ortadan kaldirmakla yiikiimliidiir. Malin aytbmm ortadan kalkmasimn imkansiz olmasi halinde mal,
firetici veya ithalatg1 tarafindan toplanir veya toplattirtlir. Toplatilan mallar tagidiklari risklere gore
kismen veya tamamen imha edilir veya ettirilir. imha edilen malla ilgili tiikketicinin dava ve tazminat
haklar1 saklidir.

Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun uyarinca ticari reklamlann Reklam Kurulunca belirlenen
ilkelere, genel ahlaka, kamu diizenine, kisilik haklarma uygun, dogru ve duiriist olmalar1 esastir.
Tiiketiciyi aldatic1 veya onun tecriibe ve bilgi noksanliklarim istismar edici, can ve mal giivenligini
tehlikeye diigiiriicii, siddet hareketlerini ve sug islemeyi ozendirici, kamu sagligini bozucu, hastalan,
yaslilari, cocuklart ve engellileri istismar edici ticari reklam yapilamaz. Reklam verenler ticari
reklamlarinda yer alan iddialarin dogrulugunu ispatla yiikimludiir.

Aym zamanda, bir ticari uygulamanin; mesleki dzenin gereklerine uymamasi ve ulastigi ortalama
tiiketicinin ya da yoneldigi grubun ortalama iiyesinin mal veya hizmete iliskin ekonomik davranig
bicimini 6nemli dlgiide bozmas1 veya énemli Slgiide bozma ihtimalinin olmas1 durumunda haksiz
oldugu kabul edilir. Ozellikle aldatic1 veya saldirgan nitelikte olan uygulamalar ile yonetmelik ekinde
yer alan uygulamalar haksiz ticari uygulama olarak kabul edilir. Tiiketiciye yonelik haksiz ticari
uygulamalar yasaktir.

Sinai Miilkiyet Mevzuati

Smai Miilkiyet Kanunu uyarinca, marka korumasi tescil yoluyla elde edilir. Tescilli markanin koruma
siiresi bagvuru tarihinden itibaren on yildir. Bu siire, onar yillik dénemler hélinde yenilenir. Yenileme
talebinin marka sahibi tarafindan koruma siiresinin sona erdigi tarihten dnceki alt1 ay i¢inde yapilmasi
ve ayni siire iginde yenileme ticretinin ddendigine iliskin bilginin Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na

sunulmasi gerekir.
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Marka tescilinden dogan haklar miinhasiran marka sahibine aittir. Markann sahibine sagladigs
haklar, iigiincii kigilere karst marka tescilinin yayim tarihi itibartyla hitkiim ifade eder. Marka
sahibinin, izinsiz olarak yapilmas: halinde, tescilli marka ile ayn1 olan herhangi bir igaretin, tescil
kapsamina giren mal veya hizmetlerde kullaniimasinin, tescilli marka ile ayn1 veya benzer olan ve
tescilli markanin kapsadigi mal veya hizmetlerle aym veya benzer mal veya hizmetleri kapsayan ve
bu nedenle halk tarafindan tescilli marka ile iligkilendirilme ihtimali de dahil karigtiriima ihtimali
bulunan herhangi bir isaretin kullanilmasimn, aym, benzer veya farkh mal veya hizmetlerde olmasina
bakilmaksizin, tescilli marka ile aym veya benzer olan ve Tiirkiye’de ulastig tanmnughk diizeyi
nedeniyle markanin itibanndan haksiz bir yarar elde edecek veya itibarina zarar verecek veya ayirt
edici karakterini zedeleyecek nitelikteki herhangi bir isaretin hakli bir sebep olmaksizin
kullanilmasinin $nlenmesini talep etme hakki vardir.

Isaretin ticaret alaninda kullamlmas: hélinde ise, isaretin, mal veya ambalaji {izerine konulmas,
isareti tastyan mallarin piyasaya siiriilmesi, teslim edilebileceginin teklif edilmesi, bu amaglarla
stoklanmas1 veya isaret altinda hizmetlerin sunulmasi ya da sunulabileceginin teklif edilmesi, isareti
tastyan mahn ithal ya da ihrag edilmesi, isaretin, tegebbiisiin is evraki ve reklamlarinda kullanmilmasi,
isareti kullanan kiginin, igaretin kullanimina iliskin hakk: veya mesru baglantis1 olmamasi sartiyla
isaretin aym veya benzerinin internet ortaminda ticari etki yaratacak bigimde alan adi, yonlendirici
kod, anahtar sozciik ya da benzeri bigimlerde kullanilmasi, isaretin ticaret unvani ya da igletme adi
olarak kullamlmasi, ve isaretin hukuka uygun olmayan sekilde karsilagtirmali reklamlarda
kullanilmasini engelleyebilir.

Rekabet Hukuku

4054 say1li Rekabetin Korunmast Hakkinda Kanun iilkemizde rekabet mevzuatinin temelini olugturan
kanundur ve bu kanun kapsaminda tegebbiisler arasi rekabeti sinirlayici anlagma, uyumlu eylem ve
kararlar, piyasada hakim durumda olan tegebbiislerin bu giiclerini kotiiye kullanmasi ve hakim durum
yaratmaya veya var olan bir hakim durumu gii¢lendirmeye yonelik ve bunun sonucu olarak rekabeti
onemli blgiide azaltacak birlesme veya devralma niteligindeki her tiirli hukuki iglem ve davranislar
yasaklanmistir, Rekabet Kurumu, Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un uygulanmasini
gozetmek ve kendisine verilen gérevleri yerine getirmekten sorumludur. Bu kapsamda, Rekabet
Kurumu, resen veya kendisine intikal eden basvurular iizerine dogrudan sorusturma agilmasina ya da
sorugturma agilmasina gerek olup olmadigmim tespiti i¢in 6n aragtirma yapilmasina karar verir.

6.1.5. Thrace faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarih |: | Olay/Gelisme

Sirket, 22.10.2004 tarihinde “Orzaks Saglik Uriinleri ve Kozmetik Sanayi Ticaret
Limited Sirketi” unvani ve 50.000 TL sermaye ile, insan ve hayvan saghg ile ilgili her
tiirlii tibbi {iriiniiniin ticaretini yapmak iizere Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in kurulus
esas sdzlesmesi, 28.10.2004 tarih ve 6167 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in kurulugundan sonraki 1. sermaye artirimi 17.01.2006 tarihinde tescil edilmig
olup Sirket’in sermayesi, artiilan 150.000 TL’nin tamami nakden karsilanmak
suretiyle 200.000 TL’ye yiikseltilmigtir. S6z konusu sermaye artirimi hususu,
20.01.2006 tarih ve 6475 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket 27.09.2006 tarihli ve 6651 sayil TTSG’de yvayimlandif1 iizere Esas
Sozlesmesi’nin {invan ve amag-konu maddesini de@istirmigtir. Buna gore Sirket’in

2004
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iinvan1 “Orzaks Ilag Kimya ve Gida Sanayii Ticaret Limited Sirketi” olmustur. Soz
konusu Esas Sézlesme degisikligi kapsaminda; Sirket’in amag ve konusuna da her tiirli
beseri veteriner ve zirai ilag ticareti faaliyeti eklenmistir.

2006

}7.10.2006 tarih ve 6665 sayili TTSG’de yayimlandig iizere Sirket tinvani “Orzaks
flag ve Kimya Sanayi Ticaret Limited Sirketi” olarak degistirilmistir.

2008

Sirket’in kurulugundan sonraki 2. sermaye artirimi 04.06.2008 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, arturlan 400.000 TL’nin tamami nakden kargilanmak
suretiyle 600.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu sermaye artinmui hususu,
09.06.2008 tarih ve 7079 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

2012

Sirket 07.09.2012 tarihinde limited sirketten anonim sirkete doniigmiis ve Esas
Sozlesme ile Sirket’in siiresi, kurulusundan itibaren siiresiz olarak tadil edilmigtir. Bu
kapsamda Sirket’in unvam “Orzaks flag ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi”
olarak tescil edilmis olup, s6z konusu degisiklikler 13.09.2012 tarihli ve 8152 say1li
TTSG ile ilan edilmigtir.

2012

Sirket’in kurulusundan sonraki 3. sermaye artirimi 02.08.2012 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, artirtlan 600.000 TL’nin tamami Sirket karlarindan
karsilanmak suretiyle 1.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu sermaye artinmi
hususu, 08.08.2012 tarih ve 8129 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2012

Sirket’in kurulusundan sonraki 4. sermaye artirimi 09.10.2012 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, artirilan 1.205.882 TL’nin tamami Nesmal Yatirim Holding
tarafindan nakden karsilanmak suretiyle 2.205.882 TL’ye yiikseltilmigtir. S6z konusu
sermaye artirimi hususu, 15.10.2012 tarih ve 8174 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

2013

Sirket’in bagh ortaklig: olan Nuvita, 27.06.2013 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Nuvita, Orzaks’in satigini gergeklestirdigi iiriinlerin {iretimini yapmaktadur.

2013

2013 y1linda piyasada artan iiriin talebi hacmini karsilamak ve iiriin ¢esitliligini daha
hizli arttirabilmek adma Nuvita biinyesinde ilk iiretim fabrikas: Bagaksehir, Ikitelli’de
kurulmustur.

2017

Sirket 2017 yilinda &zellikle meveut fabrikann AR-GE calismalari igin onemli
yatirimlar almgtir. Sirket, bu yatinmlarla birlikte disariya baghlifim ve iiretim
maliyetlerini azaltmak adina hammadde {iretimi iizerine AR-GE ¢aligmalarini
hizlandirmigtir.

2019

Sirket’in kurulusundan sonraki 5. sermaye artirimm 12.04.2019 tarihinde tescil edilmig
olup Sirket’in sermayesi, artinilan 7.794.118 TL’nin 2.894.118 TL’lik kismi sermaye
yedekleri hesabmdan, 4.900.000 TL’lik kismu ise dagitilmayan gegmis yil karlari
hesabindan kargilanmak suretiyle 10.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. S0z konusu
sermaye artiimi hususu, 18.04.2019 tarih ve 9812 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

2020

2020 y1l igerisinde Nuvita, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan AR-GE Merkezi
sertifikasi almagtir.

2020

2020 yilma gelindiginde kapasite artirimi ve yeni yatirimlar kapsaminda; artan iretim
kapasitesi ihtiyacimnin karsilanmasi amaciyla Esenyurt, Istanbul’da yeni Nuvita
Fabrikas1 kurulmustur.

Sirket’in kurulusundan sonraki 6. sermaye artirimi 01.10.2021 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, artirilan 18.000.000 TL nin tamami dagitilmayan gegmis yil
karlar hesabindan karsilanmak suretiyle 28.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu
sermaye artirtmi hususu, 01.10.2021 tarih ve 10421 sayils TTSG’de ilan edilmistir.

Thracg1, 2021 yili igerisinde Palmiye Ilag, NBT Ilag, Damla Saglik ve Iyon Saglik’1
biinyesine dahil etmistir.

fhragei, 28.01.2021 tarihinde ABD’de Orzax iiriinlerini online kanallar iizerinden
satmak amaciyla Orzax INC.sirketini kurmustur.

Thracer’min bagh ortakhig Nuvita 17.06.2021 tarihinde kozmetik sanayi ve kisisel

ORZAKS [LAG
KiMYyA :

s, 70
-= Akcabiur . #3. Sk
No273#<enyurt \ ISTANBUL
Esg#urt V.D 648 059 54 66




bakim tiriinleri ticaretini yapmakta olan Estetik Bakim girketini devralmugtir.

Ihrage1, 19.11.2021 tarihinde Ingiltere’de Orzax iriinlerini online kanallar lizerinden
satmak amaciyla Orzax LTD. sirketini kurmustur.

General Veteriner (Iyon Saglk biinyesinde), Medisec (Iyon Saghk biinyesinde), The
Mossi Saglik ve Biocell flag, Thrage’nin biinyesine dahil edilmis, Gummy Worlds
Saglik ise kurulmustur.

Sirket’in kurumsallagma planlarinin bir pargas: olarak 21 .07.2022 tarihinde kurulan bir
subesi de bulunmaktadir. Orzaks Istanbul Subesi, Esentepe Mah. Biiylikdere Cad.
Metrocity Blok No:171 I¢ Kap1 No:163 Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.
Thraggi, 15.09.2023 tarihinde Almanya’da Orzax iiriinlerini online kanallar iizerinden
satmak amaciyla Orzax GmbH sirketini kurmugtur.

Sirket’in kurulusundan sonraki 7. sermaye arturimi 29.09.2023 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, artirilan 49.000.000 TL nin tamamm dagitilmayan gegmis yil
karlar1 hesabmdan kargilanmak suretiyle 77.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu
sermaye artirimi hususu, 29.09.2023 tarih ve 10925 sayih TTSG’de ilan edilmistir.
Sirket’in kurulusundan sonraki 8. sermaye artirm 14.11 2023 tarihinde tescil edilmis
olup Sirket’in sermayesi, artirilan 230.000.000 TL’nin tamami ortaklarin Sirket’ten
olan nakit alacaklardan karsilanmak suretiyle 307.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z
konusu sermaye artmm hususu, 14.11.2023 tarih ve 10957 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

fhrager’min, 2023 yilinda halka arza edilecek Sirket yapisim sadelestirilmesi amactyla
bagh ortakliklan olan Palmiye flag, NBT Ilag, Damla Saglik ve Iyon Saglik, The Mossi
Saglik, Biocell flag ve Gummy Worlds Saglk, Alyors’a devretmistir.

Ihrage1, 11.03.2024 tarihinde Polonya’da Orzax iirlinlerini online kanallar tizerinden
satmak amaciyla Orzax SP. ZOO. sirketini kurmustur.

Halka agilma siirecini giindemine alan $irket, 2024 yili Mays aymda 1.535.000.000
TL kayith sermaye tavam ile esas sozlesmesini SPK mevzuatima uygun hale getirmis
ve kayitli sermaye sistemine gegmigtir.

2021

2022

2022

2023

2023

2023

2023

2024

2024

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihra¢gimin dnemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varlik yatirimlarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar — Almlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Araziler ve Arsalar 47.085.273 0 0 0
Binalar 786.908 0 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 102.580.966 | 133.525.666 | 36.344.838 | 1.412.725
Tasitlar 28.537.087 | 53.508.071| 2.311.057 0
Demirbaglar 12.028.221| 36.264.787 | 12.074.695 | 3.229.760
Ozel Maliyetler 31.289.694 | 30.564.042 | 32.656.704 | 4.778.440
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.480.635| 3.753.993 0 0
Toplam 224.788.784 | 257.616.559 | 83.387.294 | 9.420.925
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Tesis, Makine ve Cihazlar
Uretim faaliyetlerine iliskin makine ve cihazlardan olugmakta olup 6zkaynaklarla finanse edilmistir.

Tagitlar
Sirket faaliyetleri kapsaminda kullamilan tagitlardan olugmakta olup agirlikli olarak 6zkaynaklarla
olmak iizere bir kismu da tasit kredileriyle finanse edilmistir.

Demirbaglar
Sirket faaliyetleri kapsaminda, kullanilan her tiirlii, biro, masa, koltuk, dolap, mobilya, bilgisayar,
telefon ve diger ekipmanlardan olugmakta olup 6zkaynakla finanse edilmigtir.

Ozel Maliyetler
Sirket faaliyetlerinde kullaniimak amactyla kiralanmg olan gayrimenkullere yapilan yatirimlardan
olugmakta olup 6zkaynakla finanse edilmistir.

6.2.2. ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarinn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in satmig oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretimine yonelik tesis yatirimi:

Sirket’in bagli ortakligt Nuvita, Probiyotikler, Yogurt Bakterileri, Omega 3, Beta Glukan, Beta
Karoten, Astaksantin, Vitamin E Alpha Tocopherol, B12 Siyanokobalamin, Vitamin D3, Vegan
Protein hammaddelerini iiretmek igin Esenyurt/Istanbul’da kiralik alanda fabrika kurulumu
gerceklestirmek iizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 28.11.2022 tarih ve 547606 numarali
1. Bolge Yatirim Tesvik Belgesi almug ve kira sozlegmesi imzalamistir. S6z konusu fabrika binasinin
firetim sartlarma uygun hale getirilmesi ve 1.200 m* acik, 18.000 m? kapali alana sahip olmasi
ongoriilmektedir. Tesiste, Sirket’in satmig oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretiminin yapilarak
disa bagimhihgn azaltilmas1 ve maliyetlerin diisiiriilmesi hedeflenmektedir.

Séz konusu tesise iligkin bina insaat yatinminin ongorillen maliyetinin yaklagik 320 milyon TL,
ihtiyag duyulan makinelerin toplam yatirm bedelinin ise yaklagik 880 milyon TL seviyesinde olmasi
beklenmektedir.

Yatirima Planlanan TamamlananTL 1
Yatirimin Tiirii, Ad1 | Baglama Yatirnm Yaitl il (TL, | Tamam _anom 2 | Finansman Sekli
Tarihi | Tutan (TL) L PV L )
Tarihi Itibarivla)

Sirket’in Satmis Ozkaynak,
Oldugu Uriinlerdeki Finansal

Hammaddelerin 2024 Yili | 1.200.000.000 0 0,0| Borglanma ve
Uretimine Yonelik Halka Arz Geliri

Tesis Yatirimi (*)

Dogu Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi yatirimu:

Sirket, Kazakistan’in Almat1 gehrindeki Serbest Bolge’de gida takviyesi Uiriinlerini iiretecegi Dogu
Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi kurma karar almistir. Kazakistan’da kurulacak tesis
icin Kazakistan devletinin saglayacag: tesviklerin Dogu Avrupa ve Asya pazarlarinda daha rekabetgi
ve daha karli is modeli gelistirilmesine destek olacagi diisiiniilmektedir. Yatinmin biiyiikligiinin 35
milyon Euro olmas: planlanmakta olup bunun %30’unun ozkaynak, kalan %70’inin ise uluslararasi
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finans kurulusu tarafindan finanse edilmesi planlanmaktadir. Yaklagik bir yildir yapilan ¢alismalar
cercevesinde, nihai kredi anlagmas safhasina gelinmis olup 2 y1l anapara 6demesiz olmak tizere 7 yil
vadeli kredi sézlesmesinin 2024 yilnimn Eyliil aymnda imzalanmas: dngériilmektedir.

Bu kapsamda 2024 yilmin Agustos ay1 igerisinde Kazakistan’da, Sirket’in %100 oraninda bagh
ortaklif olacak bir sirket kurulmas1 planlanmaktadir. Kazakistan devletinin saglayacag 90 donim
arazi iizerine kurulu 19.000 m? kapal alam olacak tesis, kredi anlagmasinin imzalanmasimin ardindan
30 ay igerisinde iiretime hazir hale getirilecek olup tesisin aylik 3 milyon kutu kapasiteli olmasi
planlanmaktadir.

Yatirmma Planlanan | Tamamlanan Y&.ltmm
Yatinmun Tiirii, Ad1 | Baslama ragiin Tatan (Euro, I§b}1 Tamaml.a xzma Finansman Sekli
e Tutary Izahname Tarihi Derecesi (%)
Tarihi B
(Euro) Itibariyla)
Ozkaynak,
Dogu Avrupa ve Asya Finansal
Pazarlarma Yonelik 2024 Yili 35.000.000 0 0,0| Borglanma ve
Uretim Tesisi Yatinmi Halka Arz Geliri
(*)

(*) Halka arzdan elde edilecek net gelirin %40’min yukanda bahsedilen séz konusu yatirimlarmn
finansmaninda kullanmlmasi planlanmaktadir. Halka arz geliri diginda kalan yatirm tutarinin dzkaynaklar ve
finansal borglanma yoluyla karsilanmas: éngoriilmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarin yapacagi yatinmlarin
finansmam igin Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg
verilmesi ve/veya bagh ortakliklarn yapacagi sermaye artirumlarina katilm saglanmas1 suretiyle
gerceklestirilecektir,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler:
Sirket’in satmig oldugu iriinlerdeki hammaddelerin liretimine yonelik tesis yatirimi kapsamindaki
jhtiya¢ duyulan makinelerin teminine yonelik Ziraat Katihm Bankas1 A.S. ile toplam 202.503.140,80
TL tutarinda olmak iizere 4 adet finansal kiralama sozlesmesi akdedilmistir. S6z konusu finansal
kiralama sdzlesmeleri kapsamindaki makine ve ekipmanlar heniiz temin edilmedigi i¢in finansal
kiralama sozlesmelerine konu kesin &deme planlari heniiz olugturulmamus ve geri 6demeler
baslamamstir. Akdedilen finansal kiralama sézlegmelerine iliskin detaylar agagidaki tabloda yer
almaktadir. Ilgili finansal kiralama islemlerine iligkin taksitlerin ddemesinin tamamlanmasinin
ardindan, leasing sirketleri, son taksit tutar1 ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini
devir etmekte olup, bdylece s6z konusu varhiklar, Nuvita’nin aktifine gecmis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara Iliskin Bilgiler
] Kiralama Siiresi Villik Kira
- Kira Sonunda Kullanim , . .
Cinsi N . . . Tutan Kimden Kiralandig
Donemi Kiralanamn Kime (TL, 2024) Amaci
Ait Olacags ’
Makine v Ureti
E‘l‘d;?;;e 2023-2026 Nuvita - Fa‘;ﬁ;‘g‘eﬁ Ziraat Katihm Bankast A.S.
—— Frati
héf;’za: 2023-2026 Nuvita - F:;;;?eﬁ Ziraat Katilim Bankast A.S.
Maki Oreti .
Eii;l:;: 2023-2026 Nuvita - Fa(;;t:tll’m Ziraat Katilim Bankast AS.
s Freti
Makine ve | 073 2026 Nuvita ; Uretim | aat Katihim Bankast A.S.
| Ekipman Faaliyetleri
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6.2.3. fhracemn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihraggiy1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda

bilgi:

Sirket’in sermaye artirim yoluyla ihrag edecegi 48.000.000 TL nominal degerli pay karsihig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin; Sirket’in 11.07.2024 tarih
ve 2024/9 sayili yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
gergevesinde; %40’ min devam eden ve yeni yatinmlarin finansmaninda kullanilmasina karar verilmis
olup s6z konusu yatirimlar; Sirket’in satmis oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretimine yonelik
tesis yatirtmi ve Dogu Avrupa ve Asya pazarlarma yonelik firetim tesisi yatirnmini igermektedir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket ve bagl ortakliklarinin finansal tablo donemleri itibanyla faydalandig destek ve tesvikler

asagida yer almaktadir:
Tesvik Gelirleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast
Kanunu dogrultusunda Sigorta Primi Isveren Hissesi Tesvigi 1.524.839| 3.850.833| 7.519.160| 4.860.567
5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast
Kanunu dogrultusunda Asgari Ucret Destegi 0 0 360.058 332.652
3308 Sayili Mesleki Egitim Kanunu Dogrultusunda Saglanan

A o 0 0 0 0
Stajyer Ucret Destegi
4857 Sayih Is Kanunu Dogrultusunda Engelli Sigortah
istihdamina Iliskin Isveren Hissesi Prim Tesvigi 60.669 66.986 92310 49,813
7103 Sayih Vergi Kanunlani ile Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda | 1.478.134 1.506.230 0 0
Kanun Dogrultusunda Yeni Nesil Imalat ve Biligim Destegi
6111 Sayih Bazi Alacaklarm Yeniden Yapilandinlmas: ile
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik 186.052 239.003 377.449 372.191
Yapilmas1 Hakkinda Kanun Dogrultusunda Ilave Istihdam
Tegvigi
5973 Sayil Thracat Destekleri Karan Pazara Giris Belgesi

oy 0 0 0 0

Destefil _
%il?ezfylh fhracat Destekleri Karar1 Yurt Dis1 Marka Tescil 185.898 70.748 593.478 0
5973 Sayih Ihraf:?t Destekleri Karari Yurt Dist Pazar 0 0 58.929 28288
Arastirmas1 Destegi
5973 Sayili Thracat Destekleri Karan Yurt Digt Fuar Destegi 0 318.994| 1.074.278 0
5973 Sayih Thracat Destekleri Karar1 Yurt I¢i Fuar Destegi 154.000 231.000 979.543 0]
5973 Sayili ihracat Destekleri Karan Tanitim Destegi 33.474| 3.727.244 0 303.826
5973 VS“ay111 fhracat Destekleri Karar1 Pazara Giris Rapor 0 0 462.761 0
Destegi
Teknplop Odiml Sanayi Hamlesi Programn AR-GE Yatirim 0 0 0| 3.041.600
Tesvik Destefi
ﬁat.lr'lmi Tesvik Belgesi Kapsaminda Kurumlar Vergisi 21.131.446 | 21.131.446 | 7.647.680 0
AR-GE Indirimi Matrah’tan Indirim (5746 Sayii Kanun 13.689.803 | 13.689.803 | 21.006.728 0
Madde 3/4)
Toplam 38.444.317 | 44.832.288 | 40.172.374| 8.988.937 |
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21.08.2019 tarih ve 504868 numaral Yatirim Tesvik Belgesi

Sirket’in  bagl ortakhigi Nuvita’'nin Esenyurt/istanbul’da bulunan fabrikasinda yapilan
yatirimlar kapsaminda 103.311.199,96 TL yatinm tutarl: 21.08.2019 tarih ve 504868 sayili yatinm
tegvik belgesi bulunmakta iken, dngdriilen yatirimlar tamamlanmus olduundan kapams iglemleri i¢in
bagvuru yapilmustir.

S&z konusu tesvik belgesi kapsaminda,

- Faiz desteg1

- Kurumlar vergisi tesviki olarak 1. bolge tesviklerinden faydalanma, %100 vergi ve %55 Yatirmm
Katki Oram (*),

- Giimriik Vergisi muafiyeti (**) ve

- KDV istisnasi tegviklerinden (***) faydalamimaktadir.

(*) Vergi indirimi, gelir ve kurumlar vergisinin, yatirim igin 6ngoriilen katki tutarina ulasincaya kadar indirimli
olarak uygulanmasidir.

Yatirim katk tutari, indirimli gelir veya kurumlar vergisine uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi
yoluyla yatirimlarin devlet tarafindan kargilanacak tutarini ifade etmektedir. Bu tutarin yapilan toplam yatirima
boliinmesi suretiyle bulunacak oran ise yatirima katki oranmin ifade eder.

(**) Glimrik vergisi muafiyeti, tesvik edilen yatinm kapsammda yurt digindan temin edilecek yatirim mali
makine ve techizat igin ithalat rejimi kararinda belirtilen giimriik vergisinin 6denmemesidir.

(***) Yatirim tesvik belgesi kapsamnda yurt i¢inden ve yurt digindan temin edilecek yatirrm mal1 makine ve
techizat ile belge kapsamindaki yazilim ve gayri maddi hak alis1 ve kiralamas1 igin KDV édenmemesidir.
Sz konusu tesvik belgesi kapsaminda;

- Faiz destegi; 829.476,51 TL olarak gergeklesmistir.

- Toplam yatirim tutar1 103.311.199,96 TL gergeklesmis olup, 56.821.159,98 TL yatirima katk1 tutar
saglanmistir.

28.11.2022 tarih ve 547606 numarals Yatirum Tesvik Belgesi

Sirket’in bagli ortaklign Nuvita’'mmn Esenyurt/Istanbul’da yapacag ilave tesis yatirtmi kapsaminda
436.341.434,00 TL yatinm tutarh 28.11.2022 tarih ve 547606 sayilh yatirim tesvik belgesi
bulunmakta olup soz konusu tesvik belgesi kapsamindaki yatirimlar heniiz baglamamstir. Ngili
yatirim tutarimin 2022 yili esas alarak hesaplanmis olmasina bagl olarak i¢in Sirket’in telebi
{izerine, Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi Degerlendirme Komitesi tarafindan bu tutarn
yaklasik 1,2 milyar TL’ye ¢ikarilacagi Ongérilmektedir.

S6z konusu tesvik belgesi kapsaminda;

- Sigorta primi igveren hissesi ve sigorta primi destegi (*),

- Faiz destegi (**),

- Kurumlar vergisi tegviki olarak 1. bdlge tesviklerinden faydalanma, %90 vergi ve %50 Yatirim
Katki Orani (***),

- Giimriik Vergisi muafiyeti (¥***) ve

- KDV istisnas1 tegviklerinden (*****) faydalanilmaktadir.

(*) Tesvik belgesi kapsaminda 7 y1l sigorta primi isveren hissesi ve 5 yil Sigorta primi destegi saglanacaktir.
(**) TL cinsi kredi/kar paymda 8 puan, doviz veyva dovize endeksli kredi/kar payinda 2 puan olarak
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uygulanacaktir. Faiz destegi azami sinri sabit yatrim tutarnin %20’sini agmamak kaydiyla 75 milyon TL’yi
gecemez.

(***) Vergi indirimi, gelir ve kurumlar vergisinin, yatrim icin 6ngoriilen katki tutarmna ulasincaya kadar
indirimli olarak uygulanmasidar.

Yatinm katki tutar, indirimli gelir veya kurumlar vergisine uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi
yoluyla yatinmlarin devlet tarafindan karsilanacak tutarmi ifade etmektedir. Bu tutarin yapilan toplam yatirima
boliinmesi suretiyle bulunacak oran ise yatirima katki oraninin ifade eder.

Kurumlar vergisi tegviki kapsaminda mevcut 436.341.434,00 TL yatinm tutarina istinaden, 218.170.717,00
TL yatirim katki tutan saglanmas: ongoriilmektedir. Talep edilen revize gergeklesmesi durumunda Kurumlar
vergisi yatirrm katki tutarmin yaklagik 600.000.000 TL olarak gergeklesmesi ongoriilmektedir.

(****) Giimrik vergisi muafiyeti, tesvik edilen yatirim kapsaminda yurt disindan temin edilecek yatirim mali
makine ve techizat i¢in ithalat rejimi kararinda belirtilen giimriik vergisinin odenmemesidir.

(****¥) Yatinm tesvik belgesi kapsamida yurt i¢inden ve yurt disindan temin edilecek yatinm mali makine
ve techizat ile belge kapsamindaki yazilim ve gayri maddi hak alis1 ve kiralamas1 igin KDV 6denmemesidir.

3065 sayill Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 29’uncu maddesinin 2’nci fikrast uyarinca; “Bir
vergilendirme doneminde indirilecek katma deger vergisi toplam, miikellefin vergiye tdbi iglemleri
dolayisiyla hesaplanan katma deger vergisi toplamndan fazla oldugu takdirde, aradaki fark sonraki
donemlere devrolunur ve iade edilmez. Su kadar ki, 28’inci madde uyarinca Cumhurbaskan:
tarafindan vergi nispeti indirilen teslim ve hizmetlerle ilgili olup (...) indirilemeyen ve mal borglarina
ya da doner sermayeli kuruluslar ile sermayesinin % 51'i veya daha fazlasi kamuya ait olan veya
dzellestirme kapsaminda bulunan isletmeler ile organize sanayi bolgelerinden temin ettikleri mal ve
hizmet bedellerine iliskin borglarina mahsuben ddenir. (Ek ciimle: 18/1/201 7-6770/16 md.) Ancak
mahsuben iade edilmeyen vergi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenen sektorler, mal ve
hizmet gruplari ve dénemler itibartyla yih icinde nakden iade edilebilir. Yili iginde mahsuben iade
edilemeyen vergi izleyen yil iginde talep edilmesi sartiyla nakden veya miikellefin yukarida sayilan
borclarina mahsuben iade edilir. Cumhurbaskan, vergi nispeti indirilen mal ve hizmet gruplar ile
sektorler itibarwyla, iade hakkim kismen veya tamamen ya da amortismana tabi iktisadi kiymetler
dolayisiyla yiiklenilen katma deger vergisi ile simrli olmak iizere kaldirmaya; T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg, bu fikranin uygulanmasina iligkin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.”

Bu kapsamda; 03.02.2022 tarih ve 31749 sayili Resmi Gazete’de “Mal ve Hizmetlere Uygulanacak
Katma Deger Vergisi Oranlarmin Tespitine fliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar
(Karar Sayisi: 5189) yaymmlanms olup sdz konusu Karar ile temel gida maddelerinde uygulanan
katma deger vergisi oranlaninda degisikligine gidilmistir. Bu itibarla ilgili karar gercevesinde
Sirket’in tirlinlerinin neredeyse tamaminin KDV orani %]1 olarak belirlenmistir. Uretim girdilerine
ve satig-dagitim giderlerine iligkin dénem igerisinde yiiklenilen Katma Deger Vergisi, indirim yolu
ile giderilemediginden, ilgili Kanun hiikiimleri uyarnca Sirket tarafindan KDV iadesi alinmakta olup
2021 yilinda 6.165.298 TL, 2022 yilinda 70.712.057 TL ve 2023 yilinda 107.872.838 TL tutarinda
KDV iadesi alinmugstir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlarz:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
Kkategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, takviye edici gidalar sektdriinde Omega 3 iiriinleri, vitamin-mineral destekleri, bitkisel
ekstreler, 6zel takviyeler, probiyotik, kolajen, ¢ignenebilir jel formda takviye edici gidalar, kozmetik
{iriinler kategorilerinde genis bir iiriin portfSyii ile kendi markah {irinlerinin satigin1 yaparak faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in kendi markalan ile satisim yaptif1 iiriinler; eczanelere iiriin tedarik eden ecza depolan
araciligiyla ulagtirlmaktadir. Sirket’in anlagmali oldugu bu ecza depolar: giinde yaklagik 30.000
eczaneye Sirket’in iiriinlerini ulastirabilecek bir alt yapiya sahiptir. Aynca bu yolla Sirket, iiriinlerini
yaklagik 30.000 eczaneye ulastirirken, tahsilatin ise sadece birkag ecza deposu iizerinden, satiglarin
ardindan alinan vadeli ¢eklerle hizl ve risksiz bir bigimde gerceklestirebilmektedir.

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla dogrudan istirak ettigi yurt icinde 1 adet (Nuvita) ve yurt
disinda 4 adet (Orzax INC. (Amerika Birlesik Devletleri), Orzax LTD. (Ingiltere), Orzax GmBH
(Almanya), Orzax SP. ZOO. (Polonya)) bagh ortakliZ1 bulunmakta olup bununla birlikte yurt icinde
1 adet (Estetik Bakim) de dolayli olarak istirak ettigi bagh ortakhig bulunmaktadir.

(*) Estetik Bakim’in sermayesinin %100’{ine sahip olan Nuvita'nin sermayesini teskil eden paylarn tamami Orzaks’a
aittir. Bu nedenle Orzaks, Estetik Bakim’da %100 oranmnda dolayh pay sahipligine sahiptir.

Sirket’in markali @iriinleri, Sirket’in bagl ortakh§: Nuvita tarafindan iiretilmekte olup yurt digmdaki
bagh ortakliklar ise Sirket’in ilgili iilkelerde, online kanallar iizerinden Orzaks iirlinlerinin satigini
gergeklestirmek iizere kurulmustur. Estetik Bakim, kozmetik iiriinleri iiretim ve satig faaliyetleri ile
istigal etmekte iken isbu Izahname tarihi itibarryla gayrifaaldir.

Sirket ve bagh ortakliklarmin aktif olarak kullandif iiretim, satig ve yonetim merkezlerine iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Orzaks ve Nuvita Sirket B )
Yiinetim_ Merkezi, Ofisler, | Nuvita Uretim | Orzaks Istanbul Nuvita Depo ve
Nuvita Uretim Tesisi 1 ve Tesisi 2 Sube (Ofis) Satig Ofisi
AR-GE Merkezi
Esentepe Mah.
. _ Akgaburgaz Mah.
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Sirket, tirin formiillerini giincel literatiirli esas alarak gelistirmektedir. Toplumdaki takviye gida
ihtiyaglarmi ve son yillarda artis gosteren saglik sorunlarinin gerek tedavilerinin desteklenmesinde
gerekse de hastahiklarin 6nlenmesinde proaktif ¢alismalanm: siirdiirmektedir. Bununla birlikte saghk
profesyonellerinden gelen talepleri gz Oniinde tutarak iriinlerinin giincelligini  korumay1

amaglamaktadir.
/;
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Nuvita, Nuvita tesislerinde {iriin iiretmek isteyen ve {iretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri
yetersiz olan firmalardan {iriin geligtirme hizmeti veya {iretip ticari faaliyette bulunmak isteyen
firmalara fason iiretim hizmeti vermektedir.

Nuvita Uretim Merkezi

Nuvita, teknoloji ve AR-GE odakh, yiiksek kalite ve uluslararasi standartlara uygun iiretim tesisi
Esenyurt’ta kurulmus, Tiirkiye’nin &ncil ilag, takviye edici gida ve kozmetik {iretim firmalarmdan
biridir. Nuvita, iiretim teknolojisindeki yenilik¢i ve ¢agdas yaklagimlari, yiiksek kalite anlayisi, bilim
odakli siirdiirdiigii AR-GE faaliyetleri ile Orzaks’m iiretim alanindaki bagh ortagidir. Uretim
merkezi; Iyi Uretim Uygulamalan (GMP) ve ISO 22000:2018 Gida Giivenligi standartlarina uygun
olarak tasarlanmistir. ISO 9001:2015 Kalite Yénetim Sistemi, TSE Covid-19 Giivenli Uretim Tesisi
ve Helal Belgelendirme sistemine sahiptir.

Uretim Teknolojisi

Nuvita, otomasyon kontrollii havalandirma sistemi ve saf su {iretim sistemiyle birlikte son teknoloji
iiriinii alt yap1 sistemlerine sahip merkezi, takviye edici gida iiretim ihtiyaglarim kargilayan modern
{iretim teknolojileri ve makineler ile en donatilmistir. Uriin giivenligi; tek yonlii personel ve malzeme
akis1 saglanacak gekilde tasarlanmistir. Kritik iiretim noktalar otomasyon sistemi ile izlenerck garanti
altma alinmaktadir. Giivenilir kaynaklardan, gerekli testleri yapilarak Nuvita iiretim merkezine gelen
yiiksek kalitedeki hammaddeler ve ambalaj malzemeleri sicaklik kontrollii otomasyon sistemine
sahip depoda saklanmaktadir. Bitmis iriinlerin uluslararas1 kalite standartlarinda olmasi igin
hammadde ve ambalaj segiminden baslayarak, iirlinlerin her asamasini tam donanimli, ileri
teknolojiye sahip kimyasal ve mikrobiyolojik laboratuvarlarda alaninda uzman ekipler ile uluslararas
test standartlar1 dogrultusunda testleri yapilmaktadir. Uretim dncesinde, tiretim esnasinda ve liretim
sonrasinda kalite giivenliginin ve siirekliliinin garanti altina alinmas: saglanmaktadir.

AR-GE Merkezi

Nuvita, AR-GE faaliyetlerini 6zel olarak dizayn edilmis laboratuvar ve ofis kisimlarini igeren alanda
yiiriitmektedir. Bu faaliyetlerin yiiriitiildiigii alan i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanli1 tarafindan
Nuvita Biosearch Center (NBC) olarak AR-GE Merkezi Belgesi almaya hak kazanmistir.

Nuvita Biosearch Center (NBC)

Nuvita, koruyucu ve onleyici tedavide kullanimu yiizyillardir devam eden dogal iiriinleri, bilimsel
aragtirmalar ile inceleyerek modern tibbin imkanlar ile bulusturmaktadir. Orzaks’m tim
formiilasyonlar1, son teknoloji ile donatilmig AR-GE laboratuvarlarinda, bilimsel g¢alismalarin
1s181inda, hekim ve eczacilarin da aralarinda yer aldig1 uzman kadrolar ile tasarlanmakiadir. IFOS,
GMP, WHO, GOED standartlar1 cergevesinde iiriin kalite giivenligi takip edilmektedir. Sirket’in
bilimsel ve inovatif odakli olmas1 ve siirdiiriilebilir deger yaratma stratejisi ile TUBITAK, KOSGEB
ve TAGEM destekli projeler gergeklestirilmektedir. Nuvita, AR-GE’nin gelisebilmesinde yenilikei
fikirlerin desteklenmesini onemsemektedir. Nuvita, yenilik¢i fikirlerin sadece kurum igerisinden
gelmesine degil, dis kaynaklardan gelecek tiim projelere de agiktir ve AR-GE’nin gelisebilmesi igin
dnemli bir role sahip oldugu inancindadir. Bu noktada biyoteknolojik iiriin {iretilmesi ¢aligmalarinda
Hollanda ve Hindistan’dan bagimsiz damgmanlardan know-how alinmistir. Bununla birlikte
Tiirkiye’nin 6nde gelen tniversiteleri ile proje ortakliklar yapmaktadir. Proje ortakllétl(uxasnlan ba%.s.
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Universiteler, Bogazigi Universitesi, Yildiz Teknik Universitesi, Marmara Universitesi, Gebze
Teknik Universitesi, Sabahattin Zaim Universitesi, Gazi Universitesi, Firat Universitesi ve Istanbul
Universitesi’dir. Orzaks iiriinlerinin kalitesine dikkat edilmekte ve siirdiiriilebilir bir gelecek icin
bilim ve teknolojinin izinde, Tiirkiye'nin énde gelen iiniversiteleri ile proje bazh “Is Birligi”
anlagmas1 imzalayarak iniversitelerin sahip oldugu bilimsel potansiyelin ekonomik degere
doniigmesi saglanarak sektore dnciiliik edecek ¢alismalar gergeklestirilmektedir.

Nuvita Biosearch Center (NBC)’da Gergeklestirilen AR-GE Projeleri

Tiirkive’ve Ozgii Yerli Probiyotik Uretimi

2018 yilinda baslatilan yerli probiyotik iiretim projesi kapsaminda, anne siitii basta olmak tizere yerel
kaynaklardan yapilan izolasyon islemleri ile son iiriin iiretim galigmalan devam etmektedir. Projede
su ana kadar 1.000’den fazla probiyotik ozelligi belirlenmig sus* izole edilmistir ve bu suslarin

endiistriyel iiretimi igin ¢aligmalar yapiimaktadir.

Yogurt Starter Kiiltiir® Uretimi

Geleneksel yogurt starterlerinin endiistriye kazandirilmasimn iilkemiz agisindan temel bir gereklilik
olmasi ve bu kiiltiirlerin fonksiyonel niteliklerinin degerlendirilmesi neticesinde iilkemiz ve diinya
gida endiistrisinde kullamlmak {izere fonksiyonel yogurt starter kiiltiiriiniin gelistirilmesi projenin ana
konusunu olusturmaktadir.

Algal Omega 3 Uretimi

Omega 3 yag asitlerinin en énemli iireticileri arasinda mikroalg tiirleri gelmektedir. Omega 3 iiretimi
mikroalglerden yiiksek verimlilikte, kontrollii sartlarda ve hizh diiretim teknigi kullanmlarak
yapilmaktadir. Algal olarak iiretilen omega 3; vegan, gevre dostu ve giivenilir bir besin kaynagi degeri
tagimaktadir.

Vegan Protein Uretimi
Ulkemizde konsantre protein tozu onemli bir pazara sahip olmakla birlikte ithalat yolu ile temin
edilerek kullanilmaktadir. S6z konusu projede alglerden yiiksek saflikta ve vegan dzellikte protein
tiretimi amaglanmstir.

Mikrobival Vitamin B12 Uretimi
Projede bakterilerin Vitamin B12 iiretim agisindan aragtiriimas, potansiyel iiretici suslarin tespiti ve
pilot dlgekte Vitamin B12 iiretilmesi amaglanmaktadir.

Beta Karoten (A Vitamini) Uretimi
Gelecegin besin kaynag olarak gériilen mikroalglerden beta karoten iiretimi projenin temel amacin
olugturmaktadir. Mikroalgler iiriin kalitesi, siirdiiriilebilirligi ve yiiksek miktarda beta karoten ihtiva
etmesinden dolayt tercih edilmistir.

4 Sug, biyolojik bir tiir iginde genetik bir varyant, bir alt tip veya bir kiltiirdiir.

5 Starter kiltiirler, gesitli siit iiriinlerinin tiretiminde lezzet, yap1, tekstiir ve gorliniim bakimindan arzu edilen
nitelikleri kazandirmak amaciyla siite, kremaya veya her ikisinin karigimmna katilan secilmis
mikroorganizmalarn kiiltiirleri olarak tamimlanirlar. Kisaca belirtmek gerekirse starter kiiltiir, halk dilinde
maya olarak kullamlan kelimenin endiistri terminolojisindeki addir.
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Astaksantin Uretimi

Bir sekonder karotenoid olan astaksantin, bitkiler, bakteriler, birkag maya ve mantar tiirii ile yesil
algler tarafindan iiretilir. Projede H.pluvialis mikroalginden yiiksek safli ve yiiksek antioksidan iceren
toz ve siv1 astaksantin iiriinii iiretilmesi amaglanmaktadir.

D Vitamini Uretimi

Mikroalgler hem D3 vitamini hem de provitamin D3 igerir. Bu, D3 vitamininin bitkiler aleminde
olmas1 ve D3 vitamininin vegan olmasi acisindan avantajli duruma getirmektedir. Bu nedenle D3
Vitaminin mikroalgal biyosamastan ekstre edilmesi projenin amacini olusturmaktadur.

Beta Glukan Uretimi

Bagisiklik sisteminin giiglii hale getirilmesinde Beta glukan &nemli bir yere sahiptir. Beta glukan
¢ogunlukla ekmek mayasindaki Saccaromyces cerevisiae’nin hiicre duvarlarindan da elde edilen bir
polisakkarit cesididir. Projede mayalardan mikrobiyal proseslerle ile toz formda beta glukan
hammaddesi iiretilmesi hedeflenmistir.

Prebiyotik-Postbiyotik Uretimi

Postbiyotikler; mikroorganizmalann ortama verdikleri kisa zincirli yag asitleri ve bakteriyosin gibi
kiigik molekiillii metabolik yan iriinler olarak adlandirilmaktadir. Postbiyotiklerin bakteriyel
fermentasyon sonucunda elde edilen tiim biyokompozisyonun kullanilarak 1sil inaktivasyon sonucu
iiretilmesi ve toz formda piyasaya sunulmasi igin ¢ahgmalar yapilmaktadir. Prebiyotik olarak ise
mikrobiyal biyoprosesler sonucunda iniilinin iiretilmesi amaglanmaktadir.

Uriin Standartlan ve Uriin Sertifikalar

Alaninda uzman saglik profesyonellerinin 6nciiliigiinde Orzaks iiriinlerinin etken madde ve yardimci
maddeleri titizlik ile belirlenmektedir. Sirket politikas1 geregi; iistiin kalite standartlarinda, bilim ve
evre duyarliligina sahip tedarikgiler ile isbirligi kurulmakta ve hammadde tedariki seffaflikla takip
cdilmektedir. Orzaks iirlinlerinde kaynag1 belli olmayan higbir hammaddeye yer verilmemektedir.
Sirket, daha kaliteli bilesenler ile daha yiiksek emilim ve fayda saglamay1 hedeflemektedir. Orzaks
firiinlerinin hammadde kalitesi kadar, tiiketicilerin giivenli bir gekilde kullanimim saglamak i¢in
“Seker, Gliiten, Laktoz, Koruyucu, Renklendirici, Tatlandiricr” tespiti igin testler yapilmaktadir.

Kiiresel Pazarlara Acilma

Tiirkiye pazarinda Omega-3 iiriinleri ile baglayan faaliyetlerin ardindan; isbu Izahname tarihi
itibariyla 52 iilkeye ihracat gergeklestirilmektedir. Baslangi¢ta Orta Dogu ve Avrupa’ya ulagtirilan
iiriinler yillar icerisinde, Asya ve Amerika kitalarma ulagtirlmistir.

Siirdiiriilebilirlik

Sirket, “Sagliga Hediye” sloganiyla gergeklestirilen iiriinleri kapsaminda giiniimiiziin en 6nemli
konularindan biri olan iklim degisiklizi ile miicadele edebilmek adma onleyici projelerini
siirdiirmektedir. Sirket, diinya saghgma katki sunmay: hedeflerken; diinya kaynaklarim koruyacak
calismalar1, Nuvita tesislerindeki iiriin iretimlerinden, fikir asamasindan, iiretim, paketleme ve son
tiiketiciye ulagincaya kadar gegen biitiin siiregleri titizlikle takip etmektedir. Sirket, saglik sektoriinde,
minimum seviyede ¢evresel etki ile maksimum faydali tiriinler iiretebilmek i¢in %ahsmakta . F\I uxlga
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{iretim tesisinde atiklar geri doniisiime kazandinlarak dogal kaynaklarm korunmasma, enerji
tasarrufuna, gelecege ve iilkemize katki saglanmaktadir. Nuvita iiretim tesisini siirdiiriilebilirlik
konusunda en yiiksek seviyelerde tutabilmek adina galismalara devam edilmekte ve yapilan her
yatirmm ile Nuvita iiretim tesisinin cevresel etkisini azaltmak i¢in yogun bir sekilde caligilmaktadir.
Sirket’in Nuvita Biosearch Center’da gerceklestirdigi caligmalar Avrupa Birligi Yegil Mutabakat

Eylem Plani gergevesinde karbon ayak izi negatif olan projelerdir.

Sirket’in portfdyiinde 150’nin iizerinde iirlin ¢esidi bulunmaktadir. Sirket’in kendi markalan altinda
satigim gergeklestirdigi {riinlerinin kategori bazinda kirtlimina ve bazi drnek iriin gorsellerine

asagidaki tabloda yer verilmistir.

OMEGA 3 KATEGORISI

Omega 3 Kategorisi: Softjel kapsiil ve
surup formunda Omega 3 igeren farkli
{irinlerden olugmaktadir.

by Bget
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Vitamin Mineral Kategorisi: Efervesan
tablet, bitkisel kapsiil, softjel kapsiil, surup,
tablet, kapsiil, sase, damla, dilalt1 sprey, oral
damla, uzun sabmli tablet ve sprey
formunda vitamin ve mineral igeren farkh
{irlinlerden olugmaktadir.
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ICNENEBILIR JEL FORM KATEGORISI

e &

Cignenebilir Jel Form Kategorisi:
Cignenebilir jel formunda vitaminler ve
mineraller iceren  farkli  iiriinlerden
olusmaktadir.

SKELET SISTEMI KATEGORISI

Kas Iskelet Sistemi Kategorisi: Jel ve
tablet formunda bitki ekstreleri, kolajen
peptitleri, vitaminler ve mineraller igeren
farkls iiriinlerden olugmaktadir.

Bagisikhk Kategorisi: Kapsiil, sase, likit
ve yumusak pastil formunda bitki ekstreler,
vitaminler ve mineraller iceren farkl
iiriinlerden olugmaktadir.

BITKISEL EKS

Ozel Takviyeler Kategorisi: Tablet,
bitkisel kapsiil, softjel kapsiil, sage, sprey ve
damla formunda bitki ekstreleri, vitaminler
ve mineraller iceren farkh riinlerden
olugsmaktadir.
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Bitkisel Ekstreler Kategorisi: Bitkisel
kapsiil, licaps kapsiil, softjel kapsiil, damla
ve likit formunda bitkisel ekstreler igeren
farkh iiriinlerden olugsmaktadir.
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KOLAJEN KATEGORISi

Kolajen Kategorisi: Toz, likit tiip, kolajen
peptitleri, sase ve ¢ignenebilir jel form
formunda kolajen igeren farkli iiriinlerden
olugsmaktadir.

s
Giines Kategorisi: Giines sonrasi losyon ve
giines kremi formunda farkli iiriinlerden
olugmaktadir.
SAC SAGLIGI KATEGORISI

Sa¢ Sagh@ Kategorisi: Tablet formunda
ve farkli bilesenlere sahip bitki ekstreleri,
vitaminler ve mineraller iceren farkh
iiriinlerden olugmaktadir.

Probiyotik Kategorisi: Kapsiil ve sage
formunda probiyotik mikroorganizmalar ve
prebiyotik  igeren farkhi  {irlinierden
olugmaktadir.

Net Sanglar

Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un hasilatinin yurt ici ve yurt disi olarak ana iiriin gruplar
bazinda detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati,
2022 yilinda General Veteriner, Medisec, Biocell flag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saglik’in
devralinmastyla beraber 2021 yilina gére %120,0 artigla 3,2 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023
yilinda da 2022 yilina gore %35,8 artisla 4,3 milyar TL’ye yitkselmigtir. 2024 yilimn ilk 3 aylik
doneminde ise halka arz planinm giindeme alinmas: ile birlikte Grup yapismin sadelestirilmesi
amaciyla onceki donemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagh
ortakliklarimn devredilmesine paralel olarak 2023 yilinm aym donemine gore %48,1 diisiisle 774,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Hasilat (TL) 31122021 | (%) | 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
Yurt Ici Satislar | 2.191.475.968 | 151,2| 4.257.316.505 | 133,5 | 6.165.647.306 | 142,4 | 2.033.451.090 | 136,3 | 1.321.447.071 | 170.6
‘S(;ﬁgr‘sl 33.918.428 | 23| 91.652593| 29| 93.867.687| 22| 24.822.949| 1,7| 29.567.630| 3,8
Diger Satislar 132208 00| 17.747.094] 06| 119.113467| 28 5428195 04 1.540.801| 0.2
Briit Satislar | 2.225.526.604 | 153,6 | 4.366.716.192 | 137,0 | 6.378.628.460 | 147,3 | 2.063.702.234 | 138,3 | 1.352.555.502 | 174,7
Satis fadeleri (-) | -85.325.242| 59| -90439.377| -2,8| -761.356.385 | -17,6| -53.660.514| -3,6| -172.785.377 | -22,3
N kontolan 0| 00| -5.666263| 02| -16181.134| 04| -2758.573| 02| -60.502.095| -7.8
Diger Indirimler | -691.204.291 | -47,7 | -1.082.596.829 | -34,0 | -1.270.344.623 | -29,3 | -515.450.772 | -34,6 | -344.851.090 | -44,5
Net Satislar | 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 [100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0
Hasilat (TL)| 31.12.2021 | (%) | 31122022 | (%) | 31.12.2023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
‘\’4‘;":2‘::1‘ 469.888.400 | 324| 676.707.120| 21,2|1.267.634279 | 29,3 | 342.751.161| 23,0|331.644.859 | 42,8
Omega 3 324314906 | 22.4| 316533.002| 99| 439.649.642| 102| 142232447 09,5|126.642.914| 164
Kolajen 32.860400| 23| 283.725.553| 89| 483.316.398| 11,2| 124.525367| 83| 85.154.015| 11,0
Oem (*) 419.166.860 | 28.9| 141.916366| 45| 497.200.551| 11,5| 119.836450| 80| 72.171.491| 9,3
Ozel 40568901 | 28| 97650957 3,1| 185.812472| 43| 53464.615| 3,6| 54.046.573| 7,0
Takviyeler

Badigiklik 76.216.185| 53| 93406.133| 29| 152.400477| 35| 49.853.575| 3,3| 48.611.316| 63
I;ﬁ;;‘;elet 58.691.154| 41| 70.509.084| 22| 141.692.546| 3,3| 38.532.039| 2,6| 26.908.705| 3.5
g;(‘;‘t‘rieller 24421.427| 1,7| 40298255| 1,3| 93245593 | 22| 30.173359| 2,0 23.330.464| 3,0
Probiyotik 2.868.828 | 0.2 1.812.056| 0,1 4349278 | 0,1 7788 00| 3.091.163] 04

Sag Saghif 0| 0,0 6.020.091| 02| 14.896.363] 03 3994.059| 03| 2815437 04
Medikal 0| 0,01.240.106.677| 38,9 803.177.716| 18,5 453.243.888| 30,4 0| 00
Kozmetik 0| 00| 219328431 69| 247371.002] 57| 133.217.627| 89 0] 00
Toplam 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde irlin tiretmek isteyen ve {iretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason tiretim
hizmeti vermekte olup s6z konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olusmustur.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un satiglarinin miktarsal olarak ana irlin gruplan bazinda
detay1 agagidaki tabloda yer almaktadr.

lgllgats:t;\fll;l;ar) 31.12.2021 | (%) [31.12.2022 (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 | (%)
Vitamin Mineral 3.902.610| 46,4| 5.554.139| 12,7| 7.028.749| 10,5| 1.790.875| 8,7| 2.572.659| 48,5
Omega 3 1.882.086| 22,4| 2.224.118| 51| 2.237909| 33 745.247| 3,6 812.276 | 15,3
Oem (*) 1.342.812| 16,0| 1.728.473| 39| 2.006250| 3,0 639.063 | 3,1 599.641 [ 11,3
Bagisiklik 664.388| 79| 1.026.209| 23| 1.197.740| 18 339946 | 1,7 437.257| 82
Ozel Takviyeler 165.791| 2,0 398.699| 09 647.118| 1,0 151.250( 0,7 291.135| 35,5
Kolajen 55.647( 0,7 539.082| 1,2 700.366| 1,0 158.728 | 0,8 265.949| 5,0
Bitkisel Ekstreler 140.201 | 1,7 260.415| 0,6 463989 | 0,7 136.457| 0,7 150.200| 2,8
Kas Iskelet Sistemi 233459| 2,8 278.686| 0,6 421.618| 0,6 119.308| 0,6 139.043 | 2,6
Probiyotik 20981 04 27709 0,1 46.759| 0,1 48| 0,0 24.446| 0,5
Sag Saglif 0| 00 33.386| 0,1 55.267| 0,1 15.312| 0,1 13.067 | 0,2
Medikal 0| 0,0/28237.669| 64,4[45.393.915| 67,5|13.782.166| 67,1 0 0,0
Kozmetik 0| 00| 3557.141| 8,1| 7.019.540| 104| 2.650.766| 12,9 0] 00
Toplam 8.416.975 | 100,0 | 43.865.726 | 100,0 | 67.219.220 | 100,0 | 20.529.166 | 100,0 | 5.305.673 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iirlin iiretmek isteyen ve {iretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason Giretim
hizmeti vermekte olup s6z konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olugmustur.
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Kapasite Kullanim Oranlari:
Nuvita’ya iliskin kapasite ve liretim bilgileri finansal tablo donemleri itibanyla agagidaki tabloda yer

almaktadr.

2021 (220 Giin, Adet/Bulk) 2022 (220 Giin, Adet/Bulk) 2023 (220 Giin, Adet/Bulk)
HlagAd: Kapasite Uretim I?o/i(}) Kapasite Uretim Ig/i? Kapasite Uretim lf}/i?
Softgel Hatt1 190.520.000 | 60.719.450 31,9 | 190.520.000 | 71.668.425 37,6 | 361.988.000 | 99.186.399 274
Likit Dolum 24.624.000 | 5.724.572 23,2 | 33.440.000 | 10.089.722 30,2 | 33.440.000 | 9.963.249 29,8
Hard Kapsiil 86.640.000 | 15.277.745 17,6 [ 118.712.000 | 34.917.765 29,4 | 150.480.000 | 98.796.950 65,7
Tablet 410.400.000 | 48.093.360 11,7 | 501.600.000 | 100.698.425 20,1 | 501.600.000 | 198.343.741 39,5
Tablet - Efervesan | 13.200.000 | 6.785.210 51,4 | 26.400.000 | 18.333.091 69,4 | 52.800.000 | 39.008.735 739
Sase 16.416.000 | 7.408.933 45,1 42.134.000| 13.564.041 32,2 | 69.220.800 | 24.053.554 34,7

Hat Ad1 2023/03 (65 Giin, Adet/Bulk) 2024/03 (Adet, Bulk) (64 Giin, Adet/Bulk)

Kapasite Uretim KKO (%) Kapasite Uretim KKO (%)

Softgel Hatt1 106.951.000 32.235.580 30,1 105.305.600 34.732.665 33,0
Likit Dolum 9.880.000 3.238.056 32,8 9.728.000 4.931.655 50,7
Hard Kapsiil 44.460.000 32.105.009 72,2 43.776.000 36.391.110 83,1
Tablet 148.200.000 64.461.716 43,5 145.920.000 68.885.633 472
Tablet - Efervesan 15.600.000 12.677.839 81,3 15.360.000 10.801.242 70,3
Sase 20.451.600 7.817.405 38,2 20.136.960 5.889.107 29,2

2020 yilina gelindiginde kapasite artirimi ve yeni yatirimlar kapsaminda artan iiretim kapasitesi
jhtiyacim kargilamak adna “Akgaburgaz Mah. 153. Sok. No:27A Esenyurt Istanbul” adresindeki yeni
fabrika (“Nuvita Fabrikast”) kurulmustur. Nuvita Fabrikasinimn firetim kapasitesine iligkin bilgiler
ise agagidaki sekildedir:

Softgel hattinda giinliik/tek vardiya 912.000 soft kapsiil iretim kapasitesi bulunmakta olup yilda
ise 202.737.600 softgel iiretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklasik
362.000.000 adedi bulmaktadar.

Likit dolum hatlarinda giinliik/tek vardiya 80.400 sise dolum kapasitesi, yilda ise yaklasik
17.872.920 tizerinden sise likit tiriin kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar
yaklagik 33.500.000 adedi bulmaktadir.

Kat1 formda iiriinlerden giinliik/tek vardiya sert kapsiil olarak 360.000 adet, yilda ise yaklagik
80.000.000 adet sert kapsiil iretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar
yaklasik 150.500.000 adedi bulmaktadr.

Kat1 formda {iriinlerden giinlitk/tek vardiya tablet olarak 1.200.000 adet, yilda ise; yaklasik
264.000.000 adet tablet iiretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklagik
501.600.000 adedi bulmaktadir.

Kat1 formda iiriinlerden giinlitk/tek vardiya 165.600 adet yilda ise yaklagik 36.812.880 adet sage
kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklasik 69.500.000 adedi bulmaktadir.
Kat1 formda iiriinlerden giinliik/tek vardiya toz dolum olarak 2.500 kutu, yilda ise yaklagik
550.000 kutu toz dolum kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklasik 950.000
adedi bulmaktadir.
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢ilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in markali {iriinleri, Sirket’in bagh ortaklig Nuvita tarafindan tiretilmektedir.

Gida ve ilag sektoriinde gergeklestirilen aragtirma ve gelistirme faaliyetleri; siirdiirlilebilirlik,
verimlilik, iriin giivenlifi ve hammadde tedarigi konularindan 6nem arz etmekte ve AR-GE
calismalarina yapilan yatinm ile bilim ckosisteminde olusan know-how, gida ve ilag sektoriiniin
biliytimesine; verimlilik, siirdiiriilebilirlik, inovasyon ve rekabet edebilirligin arttinlmasina olanak
saglamaktadar.

Ulkemizin gida ve ilag AR-GE faaliyetlerine ayirdif1 biitge OECD iilkeleri igerisinde alt siralarda yer
almakta olup aym sekilde iilkemizin degisen diinyanin en dnemli konularinda biri olan biyoteknoloji
konusunda da geride kaldig1 tespit edilmistir. Biyoteknoloji, iilkelerin milli dncelikler kapsamina
aldi1 bir konudur. Biyoteknoloji pazan giiniimtzde 628 milyar ABD Dolar1 toplam hacme sahipken,
2028 yilinda 1,2 trilyon ABD Dolarmna ulagmasi beklenmektedir. Biyoteknoloji pazarimin énemli bir
hacmini gida ve ilag sektorii kapsamakta olup 2030 yilinda diinya niifusunun 8,3 milyara ulagacak
olmas: beklentisiyle ilag ve giivenilir gidaya ihtiyag artacak; sanayide ve birincil firetimde
biyoteknolojik iiriinlerin tiretimi elzem hale gelecektir. Ulkemiz gelisen biyoteknoloji pazart icin
atilimlarii son yillarda arttirmus olmasina ragmen hale OECD iilkelerinin gerisinde yer almaktadur.

Sonug olarak; gida ve ilag sektoriinde basarih olan gelismis {ilkelerin inovasyon ve AR-GE
siireglerine daha gok yatirim yaptig1, kaynak ve tedarik zinciri giivenligi cercevesinde hammadde
iiretimine onem verdikleri ve kurumlarm orta ve uzun vadeli programlar ile etkin ¢aligtiklan
belirlenmistir.

Ulkemiz gida ve ilag sanayinin AR-GE faaliyetlerini gergeklestirmesi igin gesitli kurum ve
kuruluglarmn destekleri bulunmaktadir. TUBITAK, sahip oldugu genis destek programlartyla énde
gelen destek kurulusudur. KOSGEB, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, T.C. Tarim ve Orman
Bakanligy, uluslararas1 AR-GE destek fonlar1 ve Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 6zel sektor igin
onemli AR-GE destegi saglamaktadir.

Grup, AR-GE ve inovasyona onem vererek kalkinma hedefleri ve kritik dneme sahip hammadde
Giretimi konusunda iilkemiz igin bilimsel bilginin iretilmesi, bu bilgilere ckonomik deger
kazandirilmas, iiretilen bilginin ve olusan know-how’mn olusmasi ile hem akademiye hem de 6zel
sektore kazandirlmastyla iilke ekonomisine katk: saglamay1 hedeflemektedir.

Grup, dinamikligi saglamak, degisen pazar taleplerini kargilayabilmek ve kritik 6neme sahip
hammaddelerin iiretimini yapabilmek i¢in AR-GE galigmalarina onemli yatirmmlar yapmstir. Grup,
gelistirilen AR-GE politikasi dogrultusunda i¢ pazar ve dig pazardaki ihtiyaglara cevap verebilmek
ve tilketicilerin talep ve beklentilerini karsilayabilmek i¢in AR-GE ve inovasyon faaliyetleri
yiriitmektedir.

Ozellikle Covid-19 siirecinden sonra degisen yasam sartlar sebebiyle gida takviyesi ve fonksiyonel

gidalara olan talep daha da artmistir. Grup, bu taleplere cevap verebilmek i¢in AR-GE faaliyetlerine
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hiz vermis ve AR-GE Merkezi olmak i¢in ¢aligmalarim baglatms, 2021 yilmda T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig1 onaylh 5746 sayih Kanun kapsaminda AR-GE merkezi olmaya hak kazanmugtir.
Grup, formiilasyon, mikrobiyoloji, enstriimantal analiz, molekiiler biyoloji, proses gelistirme ve
hiicre kiiltiirii laboratuvarlarinin oldugu 2 adet pilot tesise sahiptir.

AR-GE Merkezinde; kamu destekli projeler ve 6z kaynaklarla yapilan i¢ projeler ile yeni {iriinlerin
ve hammaddelerin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda Grup biinyesinde 4 TUBITAK
projesi, 2 KOSGEB projesi, | TAGEM projesi ve 1 ARDEB projesi tamamlanmigtir. Tamamlanan 4
TUBITAK projesi igerisinde 1 tanesi ticarilestirilmis olup diger 3 projenin ise ticarilestirme
calismalar devam etmektedir. Bununla birlikte 2 TUBITAK projesi ise devam etmektedir. Ic
projelerde ise 41 adet proje yapilmis bunlardan 16 tanesi ticarilesmistir. 15 adet i¢ proje AR-GE
Merkezinde ¢aligiimaya devam etmektedir. Tamamlanan ve ticarilesen AR-GE projelerinin ¢iktilari
50°den fazla iiriinde kullaniimaktadir.

AR-GE Merkezinde 6zellikle iilkemiz i¢in kritik éneme sahip ve iilkece tamamen disanya bagimh
olunan probiyotik iiretimi yogun olarak cahsilmaktadur. Kritik éneme sahip bu gida bilesenin
iiretilmesi ve AR-GE’ye dayali ¢iktilarm kamu ile paylasilarak yaygin etkiye olan katkisi Grup’un
AR-GE alanindaki yetkinligine kanit olarak gosterilebilir. Starter kiiltiir kapsaminda yogurt mayasi
anadolunun dag koylerinden, gam kozalaklarindan ve topraktan izole ederek ve ticarilestirilmeye
hazir hale getirilmektedir. Ayrica diinya ve tilkemiz igin baska bir biyokiitle kaynag1 mikroalgler
Grup’un AR-GE galigmalan konusunda yer almaktadir. Biyoteknoloji pazarinin geligmesi ve onem
kazanmast ile birlikte Grup, AR-GE konularinda mikrobiyal prosesleri kullanarak bu konuda soz
sahibi olmay1 amaglamaktadir. Grup AR-GE Merkezi, onimiizdeki yillar igerisinde de kritik dneme
sahip hammaddelerin ve formiilasyonlannin iizerinde calisarak iilke ekonomisine katki saglamaya
hedeflemektedir. Grup®un bugiine kadar yaptig1 tiim formiilasyon, hammadde {iretimi, biyoteknolojik
proses projeleri ve son iiriin projeleri asagidaki tabloda verilmigtir.

: —
’;» Proje Durumu | Kurum | Proje Kodu Proje Adi Baslangig | Tamamlanma | Ticarilesme
Tarihi Tarihi Durumu
v | Tamamiands | foproje | 2016-FRM-001 | ZKiem v Kas Saghgmm Destekleyici Gida | ) > 5016 | 01022018 Ticarilesti

Takviyesi Geligtirilmesi

Farkli Formlarda Omecga-3 iceren Gida
Takviyesi Uriinler Gelistirilmesi

Vitamin, Mineral ve Bitkisel Ekstre Iceren
Gida Takviyesi Uriin Gelistirilmesi
Bagigiklik Sistemini Giiglendirici Kollajen
4 | Tamamlandi | Ig proje 2017-FRM-001 | fgerikli Uriin Formiilasyonlarmmn | 01.04.2017 01.04.2019 Ticarilesti
Geligtirilmesi

Yumugak Jel Formunda Takviye Edici Uriin
Formiilasyonu Geligtirilmesi

2 | Tamamland: ic proje 2016-FRM-002 01.04.2016 01.04.2018 Ticarilesti

3 | Tamamland: i¢ proje 2016-FRM-003 01.04.2016 01.04.2018 Ticarilesti

5 | Tamamland: i¢ proje 2017-FRM-002 01.04.2017 01.04.2019 Ticarilesti

Magnezyum Igeren Takviye Edici Gida
Formiilasyonu Gelistirilmesi

Uzun Salmimli C Vitamini Igeren Tablet
Formiilasyonunun Gelistiriimesi

6 | Temamland: I¢ proje 2017-FRM-003 01.04.2017 01.04.2015 Ticarilesti

7 | Tamamland1 TUBITAK | 2018-FRM-001 01.02.2018 31.08.2019 Ticarilesti

Probiyotik  Igeren Gida  Takviyesi
Formiilasyonlari Geligtirilmesi

Probiyotik Igeren Sivi Formda Ticari Uriin
Formiilasyonu Geligtirilmesi

Yerli Kaynaklardan Probiyotik izolasyonu
10 | Tamamland: TAGEM | 2018-PRO-001 | ve Pilot Olgekli Bivoteknolojik Ticari Uriin | 01.08.2018 31.01.2021 Ticarilesmedi

8 | Tamamland Ig proje 2018-FRM-002 01.04.2018 01.04.2020 Ticarilesti

9 | Tamamland: I¢ proje 2018-FRM-003 01.04.2018 01.04.2020 Ticarilesti

Elde Edilmesi
11 | Tamamlana: | KOSGEB | 2019-PRO-001 | Ml Imkanlarla  Yerli  Probiyotik | ,; 05 5019 | 31082020 | Ticarilesmedi
Kiilttirlerin Uretilmesi
info i Deaerier AS.
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12 | Tomamland: | loproje | 2019-FRM-po1 | C1ldin Giinesin Edkilerinden Korunmastlein | o, o1 5919 | 01.01.2021 | Ticarilesti
Uriin Geligtirilmesi
13 | Tamamiand: | fgproje | 2019-FRM-o02 | i Bakam  Lriin Formlasyonlannin | o, 1 2019 | 01.01.2021 Ticarilesti
Geligtiriimesi
Baggiklik  Sistemini  Koruyucu ve
14 | Tamamland1 I¢ proie 2019-FRM-003 | Giiglendirici  Gida  Takviyesi  Uriin | 01.09.20i9 31.08.2021 Ticarilesti
Geligtirilmesi
15 | Tomamland: | foproje | 2020-PRO-0p1 | LRctobacillus fermentum NEC1L4 Bakierist| ) o 5050 | 31082021 | Ticarilesmedi
Igin Fermantasyon Prosesi Gelistirilmesi
; . Lactobacillus fermentum NBC114 Bakterisi N .
T: - - .. . A . .09. .08.2
16 | Tamamlands I proje 2020-PRO-002 foin Kurntma Prosesi Gelistirilmesi 01.09.2020 31.08.2021 Ticarilesmedi
17 | Tamomtands | proje | 2020-FRM-0p1 | LiPozom Formunda Gnda Takviyesi Uretim | ) 005020 |  31.08.2022 Ticarilesti
Prosesi ve Formiilasyonu Geligtirilmesi
18 | Tamamland: | i proje | 2020-FRM-ogz | AnStres ve Odaklanma Yiilseltici Takviye | o1 49 2029 | 01.09.2022 Ticarilesti
Edici Gida Uretimi
Multivitamin ~ I¢erikli ~ Yumugak  Jel
19 | Tamamland I¢ proje 2020-FRM-003 | Formunda Takviye Edici Uriin | 01.09.2020 02.09.2022 Ticarilesti
Formiilasyonu Gelistirilmesi
Yerli Bifidobacterium sp. Suglarmin
20 | Tamamlands TUBITAK | 2021-PRO-001 | izolasyonu, Pilot Uretimi ve Etkinliginin | 01.01.2021 31.05.2023 Ticarilesmedi
Kanitlanmasi
Post Pandemi Siire¢lerinde Gida Takviyesi
21 | Tamamland: TUBITAK | 2021-ALG-001 | Olarak Kullanilacak Pro-Vitamin A Uretim | 01.04.2021 31.08.2023 Ticarilesmedi
Prosesi Gelistirilmesi
23 | Tamamlandi | TUBITAK | 2021-ALG-002 | Yogo ~Omega 3 Uretim  Prosesi| o 045051 | 21.082023 | Ticarilesmedi
Gelistirilmesi
23 | Tamamlands | Igproje | 2021-ALG-003 | ¥ ¢ Protein Konsantesi Uretim Prosest | ) 042021 | 31082023 | Ticarilesmedi
Geligtirilmesi
24 | Devam Ediyor | TUBITAK | 2021-ALG-004 | Astaksantin Uretim Prosesi Geligtirilmesi 01.04.2021 - Ticarilegmedi
25 | Tamemlandi | foproje | 2021-PRO-002 | TrobiyotikMeyve Gramiilleri Uretim Prosest | o, 445021 | 30.09.2023 | Ticarilesmedi
Geligtirilmesi
Fonksiyonel Ozelliklere Sahip Yogurt
26 | Tamamland: KOSGEB | 2021-PRO-003 | Starter Kiiltiiri Uretim Prosesi | 01.09.2021 30.09.2023 Ticarilesmedi
Geligtirilmesi
27 | Tomamlands | igproje | 2021.PRO-004 | LActobucillus thamnosus SA74 Bakterisi| o) 095051 | 30092023 | Ticarilesmedi
I¢in Fermantasyon Prosesi Geligtirilmesi
. . Lactobacillus rhamnosus SA74 Bakterisi . .
28 | Tamamland: I¢ proje 2021-PRO-005 fgin Kurutma Prosesi Gelistirilmesi 01.09.2021 30.09.2023 Ticarilesmedi
29 | Devam Ediyor | TUBITAK |2021-PRO-006 | Vitamin B12 Uretim Prosesi Geligtirilmesi | 01.09.2021 - Ticarilesmedi
30 | Tamamland1 i¢ proje 2021-PRO-007 | Beta Glukan Uretim Prosesi Geligtirilmesi | 01.10.2021 30.09.2023 Ticarilesmedi
31 | Tamamlandt i¢ proje 2021-ALG-005 | Vitamin D3 Uretim Prosesi Geligtirilmesi 01.10.2021 30.09.2023 Ticarilesmedi
32 | Tamamland: i¢ proje 2021-ALG-006 | Vitamin E Uretim Prosesi Gelistirilmesi 01.10.2021 30.09.2023 Ticarilegmedi
Fruktanojenik Starter Kiiltiirlerden
33 | Tamamlands ARDEB | 2021-PRO-008 | Fonksiyonel Gida Kullammna Yonelik | 01.10.2021 28.02.2024 Ticarilesmedi
Paraprobiyotik ve Postbiyotik Gelistirilmesi
. : . Takviye Edici ve Bagisikhigi Giiglendirici N .
4 E I - - . e . .09.202
34 | Devam Ediyor | Ig proje 2022-FRM-001 Cocuk Surubu Uriini Gelistirilmesi 01.09.2022 Ticarilesmedi
35 | Tamamland: i; proje 2022-FRM-002 | Melatonin Dil Alt Spreyi Geligtirilmesi 01.09.2022 03.12.2022 Ticarilesmedi
. — Sindirim Enzimleri Kompleksi Igeren . .
z I -] - L e . .09.202 - 1
36 | Devam Ediyor | Ig proje 2023-FRM-001 Takviye Edici Gida Takviyesi Gelistirilmesi 01.09.2023 Ticarilegmedi
. . . Proteaz ve Laktaz Enzimleri Igeren Takviye . .
37 | Devam Ediyor | I¢ proje 2023-FRM-002 Edici Gida Criinii Geligtirilmesi 01.09.2023 - Ticarilegmedi
Magnezyum  L-Treonat, Magnezyum
. . Bisglisinat, C Vitamini, B6 Vitamini (P5P) e
- -003 i .09. 29.01.
38 | Tamamland: I¢ proje 2023-FRM-003 ve D3 Vitamini igeren Takviye Edici Gida 01.09.2023 9.01.2024 Ticarilesti
Uriinii Gelistirilmesi
Deve Dikeni Ekstresi, Enginar Ekstresi,
. . Karahindiba Ekstresi, Kolin, Alfa Lipoik .
5 3] B . .03.
39 | Tamamland: Ig proje 2023-FRM-004 Asit, L-Glutatyon, E vitamini Igeren 01.09.2023 01.03.2024 Ticarilesti
Takviye Edici Gida Uriinii Gelistirilmesi
. . . Laktik Asit Bakterilerinden Postbiyotik N .
40 | Devam Ediyor | I¢ proje 2023-PRO-001 Uriin Gelistirilmesi 01.10.2023 - Ticarilegmedi
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Lactobacillus plantarum NBC99 Sugunun
41 | Devam Edivor | Ig proje 2023-PRO-002 | Mikroenkapsiilasyonu ve Spray Drayer’da | 01.11.2023 - Ticarilesmedi
Kurutma Parametrelerinin Belirlenmesi

Lactobacillus mesenteroides Susunun EPS

42 | Devam Edivor | Ig proje 2023-PRO-003 | Uretim Kapasitesinin Ortaya Koyulmasi ve | 01.11.2023 - Ticarilegsmedi
Karakterizasyonu
Lactobacillus helveticus NBC2435

43 | Devam Ediyor | Ig proje 2023-PRO-004 | Susundan Parabiyotik ve Postbiyotik Uriin | 01.11.2023 - Ticarilesmedi
Gelistirilmesi

44 | Devam Ediyor | ig proje 2023-FRM-005 Bac.l ]ly% c]au.sn SugulileTSivi Klagop U 01.11.2023 - Ticarilemedi
Gelistirilmesi

; . . . Lactobacillus casei CK9193 Susu Igin . .
45 | Devam Ediyor | Ig proje 2023-PRO-005 Kurutma Prosesi Gelistirilmesi 01.11.2023 - Ticarilesmedi
46 | Devam Ediyor | fgproje | 2023-ALG-001 | SPriluna platensis’ten Fikosiyanin Eldesi| ) 1 5y, . Ticarilesmedi

Igin Uretim Prosesi Gelistirilmesi
Schizochytrium sp.  Mikroorganizmasi
47 | Devam Ediyor | Ig proje 2023-ALG-002 | Kullanilarak Algal Omega-3 Uretimi ve | 01.11.2023 - Ticarilegmedi
Ekstraksiyon Prosesi Geligtirilmesi
Bifidobacterium longum NBC2255 Susu

D Edi i¢ proj 2023-PRO- : AV 1.12. - icaril i
48 | Devam Ediyor | Ig proje 023-PRO-006 foin Fermantasyon Prosesi Gelistirilmesi 01.12.2023 Ticarilesmedi
) . . Bifidobacterium longum NBC2255 Susu - .

49 | Devam Ediyor | I¢ proje 2023-PRO-007 fgin Liyofilizasyon Prosesi Gelistirilmesi 01.12.2023 - Ticarilesmedi
. ; . Haematococcus pluvialis Antioksidan ve N .

D Ed - g .. . . . . 1.12. -

50 | Devam Ediyor | I¢ proje 2023-ALG-003 Antimikrobiyal Etkilerinin Belirlenmesi 01.12.2023 Ticarilesmedi
51 | Devam Ediyor |lIgproje | 2023-ALG-0p4 | Chiorelia vulgaris icin Miksotrofik Uretim | ;) 1, - Ticarilesmedi

Prosesi Gelistiriimesi

7.2. Baglica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, takviye edici gida sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Bu
dogrultuda Sirket, bagl ortaklii Nuvita ile akdettigi fason iiretim sézlesmeleri uyarinca Nuvita
Fabrikasi’nda tiretilen takviye edici gidalan yurt icinde ve yurt disinda piyasaya arz etmektedir.
Takviye edici gidalar, 6gretide bes cesit olabilmektedir. Sirasiyla (i) Vitamin/Mineral Takviyeleri,
(i) Yag Takviyeleri, (iii) Bitkisel ve Homeopatik Takviyeler, (iv) Lif Takviyeleri, (v) Diger
Takviyeler bigiminde ayrilmas1 miimkiindiir.5

Amerika Birlesik Devletleri’nde 1990’11 yillara kadar takviye edici gidalar, kisith bir alanda kullanim
igerisindeyken 1994 yili itibartyla DSHEA’in (Dietary Supplement and Health Education Act)
takviye edici gidalara yaklagimimin degismesiyle beraber bu sayilarin artmaya bagladig goriilmiistiir.
NHANES (National Health and Nutrition Examination Survey) verileri uyarinca 1999’dan 2012’ye
kadar gida takviyeleri kullantmmin %17,7 oraminda sabit kalmis olup 2016 yilinda yetigkinlerin
yaklasik yanisinin takviye edici gida kullandig: tespit edilmistir.”

Grandview Research’iin “2024 yihindaki Bilegene (Vitaminler, Mineraller, Probiyotikler), Forma
(Kapsiiller, Sakizlar, Sivilar), Son Kullamciya, Uygulamaya, Tiire, Dagitim Kanalina, Bolgeye ve
Segment Tahminlerine Gére Besin Takviyeleri Pazar Biiyiikliigii, Pay1 ve Trend Analizi 2024 — 2030

¢ “Tiirkive’de ve Diinyada Takviye Edici Gidalara Genel Bir Bakiy”, Gida Dergisi, Cilt 47, Say: 4, Sayfa 576-590
hitp://doi.org/10.15237/gida.GD2202 1

7 “Tiirkiye ve Diinyada Gida Takviyeleri”, Saglik Diistincesi Dergisi, Say1 62, Sayfa 78-81
https://www.medipol.edu.tr/sites/default/files/document/SD_Dergi_Sayi62-78-
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Raporu” uyarinca, takviye edici gida pazari, 2023 yilinda diinya ¢apinda toplam 177,50 milyar ABD
dolar biiyiikliige ulagmistir ve bu pazarin 2024-2030 yillar1 arasinda diinya ¢apinda bilesik bazda
yillik %9,1 biiyiimesi beklenmektedir.®

Tiirkiye’deki takviye edici gida pazan gegtigimiz yillara kadar diinya pazarindaki trendleri geriden
takip etse de global pazardaki artiga paralel bir egilim gormek miimkiindiir. Nitekim, Tiirkiye’deki
takviye edici gida pazarnn biiyiikligiiniin bilesik bazda villik %9 biiylime ile 2030 yilinda 6,08
milyar ABD dolarina ulagmas: beklenmektedir.® Bu biiyiime oram, 2024-2030 yillar arasinda diinya
takviye edici gidalar pazarinda beklenen bilesik bazda yillik %9,1 biiylimeyi yakindan takip
etmektedir.!°

Ulkemizde gida takviyesi sektoriiniin hizli geligiminin dzellikle son 6-7 yil igerisinde gergeklestigi
soylenebilmektedir. Ozellikle Covid-19 pandemisiyle birlikte bagisiklik sistemi kategorisi basta
olmak iizere; vitamin, mineral ve mood iiriinleri(Stresli ve yogun yasam kosullarinda ruh halini
dengelemeye ve genel psikolojik iyilik halini destekleyen iirlinlerdir.) kategorilerinde énemli pazar
artislarimin - gergeklestigi  gériilmektedir. Saglik profesyonelleri ve tiiketicilerin bu alandaki
farkindaliklarinin artmasi, sirketlerce daha etkili iiriinlerin pazara sokulmasi, sektériin paydaglan
tarafindan gergeklestirilen farkindalik ¢aligmalari pazarin gelisimini desteklemektedir. Son yillarda
bireylerin koruyucu saglik uygulamalarina olan ilgilisinin artmasina bu faktdrlerin de etkili oldugu
degerlendirilmektedir.

Diinya Takviye Edici Gidalar Pazan

Grandview Research’iin verilerine gore kiiresel besin takviyeleri pazarnnin biiyiikliigii 2023 yilinda
177,50 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir ve bu pazarin 2024’ten 2030’a kadar bilesik bazda
yillik %9,1°lik bir bityiime oram ile biiyiimesi beklenmektedir.!!

IADSA verilerine gére ise, kiiresel vitamin ve diyet takviyeleri pazarinin 2023-2028 yillan arasinda
bilesik bazda yillik %5,3 biiylimesi beklenmektedir. Diinya ¢apinda vitamin ve diyet takviyeleri
pazarinda 2018-2023 yillan arasinda bilesik bazda yillik %5,7 biiyiime gergeklesmistir.'>

Kiiresel vitamin ve diyet takviyeleri pazarinin bélgelere ve pazar biiyiikliiklerine gore kirthim 2023
yili verilerine gére agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bolge Pazar Biiyiikliigii
Asya-Pasifik 63.563 milyar ABD dolan
Kuzey Amerika 38.008 milyar ABD dolar
Bat1 Avrupa 14.480 milyar ABD dolan
Dogu Avrupa 5.115 milyar ABD dolan
Latin Amerika 6.543 milyar ABD dolan
Orta Dogu ve Afrika 3.649 milyar ABD dolan
Avusturalasya (*) 2.211 milyar ABD dolan

Kaynak: IADSA verileri®®
(*) Okyanusya’nin Avustralya, Yeni Zelanda ve Pasifik Okyanusundaki bir takim adalan kapsayan bir alt bolgesidir.

8 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
? https://www.insights10.com/report/turkey-nutritional-supplements-market-analysis/

10 hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
11 hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietarv-supplements-market-report
12 hitps://www.iadsa.org/global-market-data
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Obezite, diyabet, kalp hastaliklar1 ve kanser gibi kronik hastaliklarin yaygmhginin artmasi, yogun
yasam tarzlar1 ve bunun sonucunda tiiketicilerin beslenme diizenlerinde meydana gelen degisiklikler,
diinya genelinde tilketimi artiran temel faktorler arasinda yer almaktadir.'*

Tiiketicilerin spor salonlari, bisiklet, kosu, yiiriiyis, trekking vb. spor ve fitness aktivitelerine artan
katiliminin ve 6nleyici saglik uygulamalarimn éniimiizdeki yillarda pazar biiylimesi iizerinde énemli
bir etkiye sahip olmas1 beklenmektedir.!®

Diinya ¢apindaki diizenleyici kurumlarn, iiriin giivenligi, kalitesi ve etkinligini saglamak amaciyla
oniimiizdeki yillarda besin takviyeleri i¢in daha katr kurallar ve standartlar uygulamasi
beklenmektedir. Bu durumun, tiiketicilerin sektore olan giivenini 6nemli 6l¢iide artirmasi ve bdylece
{iriin talebini artirirken, piyasa oyunculan igin uyum maliyetlerini artirmasi beklenmektedir. ABDde
diyet takviyeleri, ABD’deki Diyet Takviyesi Saglik ve Egitim Yasas1 kapsaminda ABD Gida ve DNag
Dairesi (FDA) tarafindan diizenlenmektedir. ABD’deki Diyet Takviyesi Saghk ve Egitim Yasasi
kapsaminda, takviye edici gidalar, porsiyon biiyiikliigii, icerikler ve besin igerigi hakkinda bilgi igeren
bir Takviye Bilgileri etiketi ile etiketlenmelidir.'s

2023 yilinda diinya takviye edici gidalar pazarmdaki gelirlerin %30’u vitamin takviyelerinden elde
edilmistir.!” Vitamin kategorisinin biiyiimesi, yogun yasam tarzlar ve yanhs beslenme aliskanhklan
nedeniyle ortaya gikan beslenme eksikliklerine iliskin artan tiiketici bilincine baglanabilir.
Tiiketiciler, yeterli besin tiiketimini saglamak i¢in vitamin dirlinlerini giinliik diyetlerine giderck daha
fazla dahil etmektedir. Kemik sagligi (D vitamini) ve beyin saghg (B Vitamini) diinya ¢apinda
yiiksek talep goren baglica vitamin kategorilerinin 6nemli 6rnekleridir.

Form bakimindan ise, 2023 yilinda diinya takviye edici gidalar pazarindaki gelirlerin %32,3’ii tablet
formundaki takviye edici gidalardan gelmistir. Tablet formundaki takviye edici gida kategorisinin
biiyiimesi, sunulan kolaylik, tagmabilirlik, yutma kolayhi§i ve uzatilmig raf dmriine baglanabilir.
Tablet formu, aktif bilesenlerin kesin ve kontrollii dozlarim saglar, bdylece porsiyon basina tutarli
dagitim saglar, Tablet formu su anda diyet takviyeleri i¢in en popiiler formdur. 18

Toz formundaki takviye edici gidalara olan talep ise, kullanim kolaylig1 ve diger gida maddelerine
daha kolay entegre edilmesi nedeniyle diinya pazarinda 2024°ten 2030’a kadar yaklagik %9’luk bir
bilesik bazda yillik biiyiime oram ile artmasi beklenmektedir. Toz formundaki besin takviyesi
segmentinin degeri 2023 yilinda 20 milyar ABD dolarim agmustir.*®

Diinya ¢apinda likit formdaki takviye edici gidalar pazarimin ise 2024’ten 2030’a kadar bilesik bazda
yillik %12,2 bilyiime oram ile biiyiiyecegi ongorilmektedir. Likit formdaki takvide edici gidalar,
sorunsuz tilketim icin suda esit olarak dagilan lipozomal bir tiriindiir. Bu durum, likit iirtinlerin yogurt,

14 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
15 hups://www.arandviewresearch.com/industry-analvsis/dietary-supplements-market-report
16 htips://www.grandviewresearch.com/industry -analysis/dietary-supplements-market-report
17 huips://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
18 hitps.//www.grandviewresearch.com/industry -analysis/dietary-supplements-market-report
19 hups://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
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su, smoothie ve enerji iecekleri gibi diger s1v1 iiriinler ile kanstinlarak tiiketilebilmesine olanak tanr.
Bu iiriinler kolayca sindirilebilir ve farkli yas gruplarinda tercih edilir, bu nedenle oniimiizdeki
yillarda siirekli talep artigma isaret etmektedir.?

2023 yilinda diinya capinda takviye edici gidalarin perakende satiglart biitiin satiglar icinde %80°lik
bir paya sahiptir. Gastrointestinal rahatsizliklar, bagisiklik sistemi ile ilgili sorunlar, kemik saghgi,
folik asit eksiklikleri vb. sorunlari takviye edici gidalar ile destekleme egiliminin segment biiyilimesini
yonlendirmesi beklenmektedir. Diinya ¢apinda siipermarketler ve hipermarketler araciligiyla yapilan
satiglarin da, bu magazalarin tiiketicilere sundugu kolaylik ve erisilebilirlik sayesinde Ontimiizdeki
yillarda bilesik bazda yillik yaklasik %8,5 biiyiime orani ile bilyiimesi beklenmektedir.?!

Diinya ¢apinda gevrimigi takviye edici gida satislarmin ise 2024 ve 2030 yillart arasinda bilegik bazda
yillik %9,8 oraninda biiylimesi beklenmektedir. Bu segmentin biiyiimesi, e-ticaret ve dogrudan
pazarlama dahil olmak iizere gevrimici kanallar tarafindan sunulan daha genig iirlin segimi, fiyat
kargilastirmalan, rekabetgi fiyatlar ve kisisellestirmeye baglanabilir.??

Vitamin ve diyet takviyeleri dzelinde ise, diinya gapinda e-ticaret satiglarinin pay1 her yil arti
gostererek 2023 yiinda %30’a ¢tkmustir.”

2024 ve 2030 yillar1 arasinda Avrupa’daki takviye edici gidalar pazarmin bilesik bazda yillik %7,
Orta Dogu’daki takviye edici gidalar pazarimn ise bilesik bazda yilhk %10,1 bilylime orani ile
biiyiimesi beklenmektedir.*

Tiirkiye ila¢ ve Tibbi Saghk Uriinleri Pazar1

flag Endiistrisi Igverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye Ilag Sektorii Raporu uyarinca, Tiirkiye ilag ve tibbi
saghk iiriinleri pazan 2023 yilinda hastane ve eczanelerde deger dlgeginde %90,4 biiyiime ile 231,5
milyar TL’ye, kutu 6lgeginde ise %3,6 biiyiime ile 2,93 milyar kutuya ulasmistur. Ilag, 6zel tibbi
amach diyet gida, geleneksel bitkisel tibbi iiriin gibi T.C. Saghk Bakanlig1 onayh tirtinler ile T.C.
Tarm ve Orman Bakanligi’ndan onayhi mamalar, vitaminler ve gida takviyelerinden olusan saglik
{irinleri pazan ise son giincel verilere gore 2022 yilinda kutuda %8,6 TL bazinda %78,8
biiyiimiistiir.*>

20 htips:/www.grandviewresearch.com/industry -analysis/dietary-supplements-market-report
21 hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-sup iplements-market-report
2 hips://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/dietary-supplements-market-report
2 https://www.iadsa.org/global-market-data

24 hitps://www.grandviewresearch.com/industry-analvsis/dietary -supplements-market-report
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Tiirkiye ilag ve tibbi saghk firtinleri pazarmin 2015-2023 déneminde yillara gore toplam degeri milyar
TL cinsinden ve toplam hacmi milyar kutu cinsinden asagidaki grafikte gosterilmektedir:
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Kaynak: IQVIA, IEIS mmm Deger (Milyar TL)
* 2015 verileri, 2021 ythinda Retail veri tabanina iglenen

Titketici Saghgi Veri Tabani datasini igermemektedir. ~4%-Hacim (Milyar Kutu)

Kaynak: ilag Endiistrisi Igverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye Tlag Sektorii Raporu®

2015-2023 yallarim1 kapsayan 9 yillik dénem incelendiginde ilag ve tibbi saglik {iriinleri pazarnin
%1.119 oraninda biiviiyerek 2015 yilinda 19 milyar TL’den 2023 yilinda 231,5 milyar TL seviyesine
ulasti@ goriilmektedir. Bu biiyiime, bilesik bazda yillik %36,7 diizeyinde bir artis ifade ederken aym
dénemdeki iiretici fiyatlar1 enflasyonu goz 6niine ahindiginda reel olarak biiyiime ise sadece %14,2
seviyesindedir.?’

Hacim dlgeginde bakildiginda ise 2015 yilinda 2,21 milyar kutu seviyesinden %32,4 artigla 2023
yilnda 2,93 milyar kutuya ulasmistir. Bu artig, bilesik bazda yillik %3,6 diizeyindedir. Bu
genislemede ilag smnifinda yasanan kamu saglik hizmetlerine ve hekime erisimdeki arti§, artan ve
yaslanan niifusun olusturdugu talep artis1 ile ilag dig1 dogal takviye ve vitamin gibi iiriinlerde sunulan
segeneklerin artmastyla pazarin genislemesi etkili olan baglica faktorlerdir.?®

Tiirkiye Saghk Uriinleri Pazar

S6z konusu pazar, ilag sirketlerinin de portfSylerinde yer alan T.C. Saghik Bakanligi’'ndan onaylt
geleneksel bitkisel tibbi triinler, farmasétik formdaki bazi tibbi cihazlar ile T.C. Tanm ve Orman
Bakanlii’ndan onayli mamalar, vitaminler ve gida takviyelerinden olugmaktadir.?’

2 htips://www.ieis.org.tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_i ilac_sektoru_raporu_2023.pdf
27 Zups://www.ieis.org.tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac sektoru_raporu_2023.pdf
3 htms://www.ieis.oru‘tr/static/shared/publications/|‘rdf/26624aGVi tr ilac sektoru raporu_2023.pdf
2% huips://www.ieis.ore tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr, ilac_sektoru_raporu_2023.pdf
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Tiirkiye saglik iirlinleri pazannm 2015-2023 doneminde yillara gore toplam degeri milyar TL
cinsinden ve toplam hacmi milyar kutu cinsinden agagidaki grafikte gdsterilmektedir:
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wem Degder (Milyar TL)  =—#—Hacim (Milyar Kutu)
Kaynak: Ilag Endiistrisi igverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye [lag Sektdrii Raporu®

Saglik iiriinleri pazarmm 2023 yihnda 2022 yilina gore bityiime dagilim yiizdesel olarak agagidaki
grafikte gosterilmektedir:
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l
Kaynak: flag Endiistrisi isverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye {lag Sektérii Raporu®!

30 hitps://www.ieis.ore tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru_raporu 2023 .pdf
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Deger bazinda imal ve ithal saghk iiriinleri pazarmna iligkin veriler ise milyar TL bazinda asagidaki
grafikte goriilmektedir:
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Kaynak: ila¢ Endiistrisi Isverenler Sendikasi 2023 Tiirkiye Ilag Sektorii Raporu*

2023 yilinda saghk firiinleri pazarinda yer alan ithal iiriinler degerde %60 bilyiime ile 6,6 milyar
TL’ye, imal iiriinler ise degerde %92,4 biiylime ile 6,4 milyar TL’ye ulasmstur. 2015-2023 donemi
incelendiginde ithal tirlinler deger bazinda %762,5 imal iirlinler ise %3704,8 oraninda biiytmistir.
Toplam saglik iiriinleri pazan aym donemde %1297,9 oraninda bilylimesine ragmen reel olarak
incelendiginde biiyiime %31 seviyesinde kalmaktadur.*®

Saglik triinleri pazari 2023 yilinda ithal iriinlerde %7 oraminda disisle 40,3 milyon kutuya
gerilerken, imal iiriinlerde %3,6 oraminda biiyiimeyle 56,3 milyon kutuya ulagmustir. 2015-2023
doneminde ise ithal iiriinler kutuda %6,7 gerilerken, imal iiriinler %153,4 oramnda biiylimiis, tim
saglik iiriinleri pazan ise toplamda %47,7 oraninda bijyiimiistiir.**

32 hiips://www.ieis.ori tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru raporu 2023 pdf

B hitps://www.ieis.org. tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru_raporu 2023 .pdf

3 hitps://www.ieis.org. tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektorjy, fapgae 9 Rp @{\b'ﬁei‘erﬁg&é\s
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Milyon kutu bazinda imal ve ithal saglik iiriinleri pazar verileri asagida gosterilmektedir:

2023 56,3
2022 433 54,3

2021 p——————— 37,9 } { 41,8

2020 p—— 36,6 ) peil

2019 q\) 8

2018 _—(33_—4’- 28,2

2017 31,7 m 284

2010 e ——— 25'2—:4?@

2010 m—————— % Imal

Kaynak: IQVIA, IEIS ® [thal

Kaynak: ilag Endiistrisi Isverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye Ilag Sektorii Raporu®

Saglik iiriinleri pazarmn fiyat dagilimina iliskin olarak ise, 2015 yilinda 14,2 olan ortalama fiyat
%846,6 oraminda artarak 2023 yilinda 134,6 seviyesine yiikselmistir. Aym: dénemde ithal iirlinlerin
ortalama fiyat1 %824,7 artarak 17,6 TL seviyesinden 162,9 TL’ye, imal iiriinlerin ortalama fiyati ise
%1401,4 artarak 7,6 TL’den 114,3 TL’ye ulagmgtir.3¢

Saglik iiriinleri pazarindaki ortalama fiyat dagilimi TL bazinda asagida gosterilmektedir.

162.9
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114.3
| 94.6
| 60 76, 2 y
1409 489 47 5 ‘
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: 30,8
‘248
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® TUm Pazar mithal imal

Kaynak: IQVIA, IEIS

Kaynak: Tla¢ Endiistrisi Isverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye la¢ Sektorii Raporu®’

35 hitps://www.ieis.org tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru_raporu_2023.pdf
36 hitps://www.ieis.ore tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru_raporu_2023.pdf
37 htips://www.icis.org.tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru_raporu_2023.pdf
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Topluma saghklt yasam aligkanliklan kazandirma noktasinda gida takviyelerinin énemli bir yeri
oldugu sdylenebilir. Bu noktada, makro ve mikro besinlere ulagiimasi konusunda Sirket’in faaliyet
alam olan takviye edici gidalarin ithal ediliyor olmas1 Tiirkive pazarinda ciddi bir ihtiya¢ oldugunu
gostermektedir. Bu durum ilerleyen yillarda Tiirkiye pazarinda bu alana olan ilginin daha da artacag:
seklinde degerlendirilmektedir.

Gida Takviyesi ve Beslenme Dernegi’nin Temmuz 2023 tarihli yapilan Gida Takviyesi Kullanimi ve
Beslenme Ahgkanliklar Arastirmast ile yapilan anketlere gore katilimcilarin %49 unun son 3 ayda
takviye edici gida kullandiklarim belirtmislerdir. Yapilan arastimada katilimeilarin kullanilan
takviyenin sirasiyla dagilimi ise (i) B12 Vitamini (%27), (ii) D Vitamini (%24) ve (iii) C Vitamini
(%17) seklinde belirlenmistir.®

Tiirkiye’de de global kullanim aligkanliklarinda oldugu gibi kullamicilar %60 oraninda
doktor/diyetisyen tavsiyesiyle takviye gida kullanimina baglamakta olup bu takviye gidalar1 Temmuz
2022 aragtirmasma gore %83 oraniyla eczaneden edindikleri tespit edilmistir3® Ek olarak, gida
takviyesi kullamcilarmn ise %50’si dogrudan eczacilardan tavsiye ile ilgili {iriinii segmektedir.*’

Takviye edici gida kullanimi ise c¢ocuklarda da aym yetiskinlerde oldugu gibi olduk¢a sik
goriilmektedir. Ankete katilanlarin %50’si ¢ocuklarina takviye edici gida kullandirdiklan ve en ¢ok
kullamlan takviye edici gidalar ise sirastyla (i) Omega 3, (i) D Vitamini ve (iii) B-12 Vitamini
olmustur. Yetigkinlerin gocuklarina diizenli bir bigimde vitamin takviyesi kullandirma sebeplerinin
baginda ise (1) bagisiklik sistemini giiglendirmek, (ii) vitamin mineral eksikligini gidermek, (iii) beyin
ve kemik gelisimi olarak siralanmaktadir.*!

Baska bir anket sonucuna gore ise, Tiirkiye’de takviye edici gida kullanimi igin en sik belirtilen
sebepler genel saghg iyilestirmek (%48,9) ve hastaliklan 6nlemek (%43,7). Diger sebepler arasinda
belirli saghk sorunlarim gidermek (%38,2), atletik performansi artirmak (%10,5) ve kilo vermeye
yardimci olmak (%5,5) yer almaktadir.*?

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢einin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un hasilatinin yurt i¢i ve yurt dig1 olarak ana {iriin gruplan
bazinda detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati,
2022 yihinda General Veteriner, Medisec, Biocell Ilag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saglik’mn
devralinmasiyla beraber 2021 yilina gére %120,0 artigla 3,2 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023
vilinda da 2022 yilina gére %35,8 artisla 4,3 milyar TL’ye yiikselmistir, 2024 yilinin ilk 3 aylik
doneminde ise halka arz planmin giindeme alinmasi ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi
amaciyla 6nceki donemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagli

3% https://etbd.ore. tr/6-gida-takvivesi-ve-beslenme-arastirmasi-vapildi/
3 hiips://etbd.ore.tr/6-gida-takvivesi-ve-beslenme-arastirmasi-vapildi/
40 https://etbd.org tr/gida-takvivesi-kullanimi-ve-beslenme-aliskanliklari-olcumu-anketi-2/

41 https://gibd.org.tr/gida-takvivesi-kullanimi-ve-beslenme-aliskanliklari-olcumu-anketi-2/

42 hitps://www.insights10.com/report/turkey —nutritional—sun1)lc:me:nts-market—anal\'sis/i fo Yat
nfo yat,
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ortakliklarimin devredilmesine paralel olarak 2023 yilinin ayn1 dénemine gore %438,1 diisiisle 774,4

milyon TL olarak gergeklesmistir.
Hasilat (TL) 31122021 | (%) | 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.032024 | (%
Yurt Igi Satislar | 2.191.475.968 | 151,2 | 4.257.316.505 | 133,5| 6.165.647.306 | 142,42.033.451.090 | 136,3 | 1.321.447.071 | 170,6
‘s(a‘gll:f‘ 33.918.428 | 23| 91.652.593| 29| 93.867.687| 22| 24.822949| 1,7| 29.567.630| 38
Diger Satislar 132208| 00| 17.747.094| 0,6| 119.113.467| 28 5428.195| 04 1.540.801| 0.2
Briit Satislar | 2.225.526.604 | 153,6 | 4.366.716.192 | 137,0 | 6.378.628.460 | 147,3 | 2.063.702.234 | 138,3 | 1.352.555.502 | 174,7
Satis Jadeleri (1) | -85.325242| -59| -90.439.377| -2,8| -761.356.385]-17.6] -53.660.514| -3,6| -172.785.377] -22,3
‘(S_a;“s Iskontolan ol 00| -5666263| -02| -16.181.134| -04| -2.758.573| 02| -60.502.095| -7.8
Diger Indirimler | -691.204.291 | -47,7 | -1.082.596.829 | -34,0| -1.270.344.623 | -29,3 | -515.450.772 | -34,6 | -344.851.090 | -44,5
Net Satislar 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0| 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 [ 100,0 | 774.416.940 | 100,0
Hasilat (TL) | 31.12.2021 | (%) | 31122022 | (%) | 31.122023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
ﬁfi?:f 469.888.400 | 32,4| 676.707.120 | 21,2|1.267.634279| 29,3| 342.751.161| 23,0|331.644.859 | 42,8
Omega 3 324314906 | 224| 316533.002| 99| 439.649.642| 10,2| 142232447 9,5[126.642.914| 16,4
Kolajen 32.860.409| 23| 283.725.553| 89| 483.316.398 11,2| 124.525367| 83| 85.154.015| 11,0
Oem (*) 419.166.860 | 28.9| 141.916366| 4,5| 497.200.551| 11,5| 119.836.450| 8,0] 72.171.491] 9.3
el 40568901 | 28| 97.650957| 3,1| 185.812472| 43| 53.464.615| 3,6 54.046.573| 7,0
Takviveler
Bagisiklik 76.216.185| 53| 93.406.133| 2,9| 152400477 3,5| 49.853.575| 3,3| 48.611316| 63
I;i‘:elrfllf’l"t 58.691.154| 41| 70.509.084| 22| 141.692.546| 33| 38532.039| 2,6| 26.908.705| 3,5
Bitkisel
Ekstreler 24421427 17| 40298255| 13| 93245593 | 22| 30.173.359| 2,0| 23.330464| 3,0
Probivotik 2868828 0.2 1.812.056| 0,1 4349278 | 0,1 7788 00| 3.091.163| 04
Sa¢ Saghi o] 0,0 6.020.091| 02| 14.896.363| 03 3994059| 03| 2815437 04
Medikal 0| 0,0]1.240.106.677| 38,9| 803.177.716 | 18,5| 453.243.888| 30,4 0| 00
Kozmetik 0| 00| 219.328431| 69| 247.371.002] 57| 133.217.627| 89 0] 00
Toplam 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0
(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iiriin iiretmek isteyen ve iiretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason iiretim
hizmeti vermekte olup sdz konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olusmustur.
Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un hasilatinin cografi bolgeler bazinda detay: agagidaki
tabloda yer almaktadir.
::T"I’j’;aﬁ Bolgeler | 5, 122021 | (%) | 31122022 | (%) | 31.12.2023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
Marmara Bolgesi | 680.642.479 | 47,0] 1.390.250.559 | 43,6 | 1.842.453.375 | 42,5| 637.945.218| 42,8]306.455.441| 39,6
gé’lxg‘i‘ii"lu 220225641 | 152| 517.855.856| 162| 747205999 | 17,3| 258.718.349| 17,3|144.052.236| 18,6
Ege Bolgesi 167.059512 | 11,5| 377.372.063| 11,8| 550.672.858| 12,7| 190.669.204 | 12,8]105.264.803 | 13,6
Akdeniz Bélgesi 169.883.030 | 11.7| 409.249.009| 12,8| 518.767.709| 12,0| 179.622.119] 12,0] 89.442.719| 11,5
Karadeniz Bolgesi | 82.908.189 | 5,7| 187.234229| 59| 308.479.250| 7,1| 106.810.227| 72| 50.920.616| 6,6
gglgg“e;?“ad"lu 41616241 29| 96226551| 3,0| 126572.062| 29| 43.825.284| 29| 24718964 3,2
Giineydogu 52743551| 36| 118.172.863| 3,7| 142.727378| 33| 49.419.025| 3,3| 23.994.531| 3,1
Anadolu Bolgesi
Yurt Dist 33.918.428 | 23| 91652.593| 29| 93.867.687| 22| 24.822949| 17| 29.567.630| 3.8
Toplam 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.723 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0
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Finansal tablo ddnemleri itibaniyla Grup’un yurt digi hasilatimin satisin gergeklestirildigi iilkeler
bazinda detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ulkeler (TL) | 31.12.2021] (%) |31.12.2022 | (%) | 31.12.2023 | (%) | 31.03.2023 | (%) |31.03.2024 ] (%)
Vietnam 6.563.577| 19,4| 14371983 | 15,7|21.212.518| 22,6| 2.460.009| 9,9| 5.918.070| 20,0
Moldova 3611.158] 10.6| 7318470 8.0 11.508.967| 12,3 2.367.332| 9,5| 4.068.822| 13,8
Azerbaycan | 4.343.852| 12,8| 3.638.666] 40| 4.734435| 50| 2.265.008| 0,1| 2.744.408] 9.3
Suudi Arabistan 0] 00 0] 00| 3921350] 42| 298858| 12| 2.324.595| 7.9
Kibris 5981110 17.6| 7.036.631| 7.7]14.135.963| 15,1| 3.511.074] 14,1 1.880.209| 6,4
Amerika 3.088.755| 9.1]28.862.223| 31,5|10.370.968 | 11,0| 7.063.381| 28,5 1.805.452| 6,1
Rusya 153.781| 0.5| 2.572.248] 28| 1.144.771] 12| 1.781.299] 72| 1621347] 55
ingiltere 20776 0.1] 1238290 14| 1701813 18| 659.111] 27| 1.082.767] 3,7
Kazakistan 0] 0,0 8368662 9,1] 7.065.080] 7,5 0] 0,0] 1.053.041] 36
Kosova 3.034.656| 89| 4.075418| 44| 3.824.107| 4,1 551.732] 22| 890.136] 30
Mauritis 0] 00 0] 00 93.036] 0, 0] 00| 835.068] 2.8
Hollanda 1.665.423| 49| 3847549| 42| 3.100.866] 3,3| 542.809| 22| 805381| 2,7
Urdiin 0| 00 0] 0,0 0] 00 0| 00| 647.871] 22
Bulgaristan 0] 00 0] 0,0 0] 0,0 0] 00| 627953 2.1
Mogolistan 0| 00 0| 00| 23513 00 0] 00| 605.637] 2,0
Kuveyt 9773 0.1 0| 00| 455245] 05| 708.644] 29| 547.102] 19
Ukrayna 0] 00 0] 00] 1.499.043] 16 0| 00| 525.946] 18
Bahreyn 351259 10| 767308| 08| 2.056.029| 22| 838209| 34| 480.615 16
Singapur 0l 00 0] 00| 725922] 08 341 00| 312513] LI
Mali 0| 00 0] 0,0 6| 00 0| 00| 304.067] 10
Arnavutluk 1285512| 3.8] 1.647.570] 1.8] 2.661.563| 2,8| 378.947| 15| 281.887| 1,0
Birlesik Arap 0| 00 o| 00 o| 00 0| 00| 186.849| 06
Emirlikleri

Almanya o] 00 0| 00 0] 0,0 0] 00| 17.894] 0,
Kirgizistan 0| 0,0 4.025419] 44 0| 00 0] 0,0 0| 0,0
Bangladesh 651.895| 19| 554.181| 06 1.027.329| 1| 194.868| 0,8 0| 00
Sudan 0| 00 0] 00| 771.044] 08| 1.200224] 48 0| 00
Litvanya 150478 | 04| 2.056.034| 2.2 0|00 00,0 0| 00
Somali 283473| 08| 689.166] 08| 433.731] 05 0| 0,0 0| 00
Letonya 0l 00 0| 00| 598230] 06 0] 0,0 0| 00
Tacikistan 0] 00 0| 0,0] 481072] 05 0] 0,0 0| 00
Makedonya 160.876| 05| 582.775] 0.6 0| 00 o] 00 0| 00
Belarus 870.112 | 2,6 0] 0,0 0] 0,0 0] 00 0| 00
Trak 865.756 | 2,6 00,0 0] 0,0 0| 0,0 0| 00
Filistin 580.532| 1.7 o] 00 0] 0,0 0| 0,0 0| 00
Pakistan 0| 0,0 0| 00| 2465%]| 03 0| 0,0 0| 00
Tsrail 0| 00 0| 00| 67.437] 0.1 0| 0,0 0| 00
Yemen 129534 04 0| 0,0 0| 0,0 0| 0,0 0| 00
Moritanya 67.141| 02 0| 00 0] 00 0] 00 0| 00
Dubai 0| 00 0] 0,0 6346 0,0 0| 00 0| 00
Litbnan 0| 00 0| 0,0 710 0,0 1105 00 0| 00
Toplam 33.918.428 | 100,0 | 91.652.593 | 100,0 | 93.867.687 | 100,0 | 24.822.949 | 100,0 | 29.567.630 | 100,0

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un satiglarinin miktarsal olarak ana iiriin gruplar bazinda
detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

ﬁg}f:‘l'\fll:‘lfm] 31.12.2021 | (%) |31.12.2022 | (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 | (%)
Vitamin Mineral 3.902.610| 464| 5.554.139| 12,7| 7.028.749| 10,5| 1.790.875| 8,7 2.572.659| 48,5
Omega 3 1.882.086 | 22.4| 2.224.118| 5,1 2.237.909| 33| 745247| 3,6| 812.276| 153
Oem (*) 1342812 16,0 1.728473| 39| 2.006.250| 3,0] 639.063| 3,1 599.641| 11,3
Bagsiklik 664388 79| 1.026209| 23| 1.197.740| 18| 339.946| 1,7| 437.257| 82
Ozel Takviyeler 165.791| 20| 398.699| 09| 647.118] 1,0] 151250 0,7 291.135| 55
Kolajen 55647| 07| 539.082] 12| 700366] 10| 158.728| 0,8| 265949 5,0
Bitkisel Ekstreler 140201] 17| 260415 06| 463.989| 07| 136457| 0,7 150200] 2.8
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Kas iskelet Sistemi 233459 2.8 278.686| 0,6 421.618| 0,6 119.308| 0,6 139.043 | 2,6
Probiyotik 29981 04 27.709| 0.1 46.759| 0,1 48| 00 24446| 0,5
Sag Saghg 0] 00 33386 0,1 55.267| 0,1 15312 01 13.067| 0,2
Medikal 0| 0,0[28.237.669| 64,4|45.393.915| 67,5|13.782.166| 67,1 0] 00
Kozmetik 0] 00| 3.557.141 8,1| 7.019.540| 10,4| 2.650.766| 12,9 0| 00
Toplam 8.416.975 | 100,0 | 43.865.726 | 100,0 | 67.219.220 | 100,0 | 20.529.166 | 100,0 | 5.305.673 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde tiriin iiretmek isteyen ve iiretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason Uretim
hizmeti vermekte olup séz konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olusmusgtur.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un satiglarmin miktarsal olarak cografi bolgeler bazinda
detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Cografi Bilgeler

. 31122021 | (%) |31.12.2022 | (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 | (%)
(Kutu, Miktar)
Marmara Bolgesi | 3.819.470 | 45419311244 | 44,0|28.776.450| 42,8| 8.859.655| 43,2| 2.041.472| 385
fc Anadolu Bolgesi | 1.235.811| 14,7| 7.193.265| 16411.670.274| 17,4] 3.593.028| 17,5] 959.613| 18,1
Ege Bolgesi 937.465| 11.1] 5.241.878| 11,9 8.600.712| 12,8 2.647.976| 129| 701.228| 13,2
Akdeniz Bolgesi 953310 | 11.3| 5.684.664| 13,0] 8.102.399| 12,1| 2.494.556| 12,2] 595.828| 112
Karadeniz Bolgesi 465245| 55| 2.600.773| 59| 4.817.999| 72| 1.483359[ 72| 339.211| 64
ggé“es‘?nad"l“ 233532 28| 1336633 30| 1.976872| 29| 608.637| 3,0 164667 3,1
Giineydogu 295974| 35| 1641478 37| 2229.195| 33| 686321| 33| 159.841| 3,0
Anadolu Bélgesi
Yurt Dist 476.168| 57| 855791 20| 1.045319| 1,6] 155634 08| 343813 6,5
Toplam 8.416.975 | 100,0 | 43.865.726 | 100,0 | 67.219.220 | 100,0 | 20.529.166 [ 100,0 | 5.305.673 | 100,0
Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un yurt dist satiglarinimn miktarsal olarak satigin

gergeklestirildigi ilkeler bazinda detay: agagidaki tabloda yer almaktadir.

U(K“:I::rMiktar) 31.12.2021 | (%) [31.12.2022 | (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 (%)

Vietnam 127.038 | 26,7 249.645 | 292 289.633| 27,7 32.156| 20,7 103.666 | 30,2
Amerika 74.502 | 15,6 108.638 | 12,7 157.732| 15,1 21.259| 13,7 50.830| 14,8
Kibris 95.303 | 20,0 53.782| 6,3 138.506 | 13,3 313411 20,1 49.961| 14,5
Moldova 27.857| 59 188.168 | 22,0 65.991 6,3 21.303 | 13,7 11.169| 3,2
Azerbavcan 28226 59 42.824| 50 98.806| 9,5 915 0,6 20.240| 5.9
Kazakistan 0| 0,0 66.859| 78 104.582 | 10,0 0| 00 12.100| 3,5
Kosova 40.632| 8,5 45.668| 5,3 47.024| 4,5 0l 00 20.072| 5,8
Suudi Arabistan 15.647| 3,3 14.249 1,7 19.856 1,9 2480 1,6 4.625 1,3
Hollanda 2.390| 05 14.056 1,6 11.280 1,1 11.212| 72 10.728 | 3,1
Rusya 6.270 1,3 9.036 1,1 16.895 1,6 4.781 3.1 5209 1,5
Arnavutluk 0| 0,0 0| 0,0 19.969 1,9 19.969 | 12,8 0| 0,0
Ingiltere 62| 0,0 6.508| 0,8 11.769 1,1 3700 24 7339 2,1
Bahreyn 6.491 1,4 8.520 1,0 8.856| 0.8 0| 0,0 2955 09
Kirgizistan 0| 00 23.926| 28 0| 0,0 0| 00 0| 00
Ukrayna 0 0,0 0 0,0 10.575 1,0 496 0,3 9.066| 2,6
Kuveyt 4.710 1,0 3169 04 10.000 1,0 1.000| 0,6 0l 00
Bangladesh 1.970 0,4 14.461 1,7 0 0,0 0| 00 0/ 00
Sudan 15.670| 3,3 0| 00 0| 00 0| 00 0l 00
Mauritius 0| 00 0| 00 11.734 1,1 0| 00 3.848 1,1
Litvanya 30| 0,0 0ol 0,0 5.000| 0,5 5.000| 3,2 3298 1,0
Singapur 12.340| 2,6 0| 0,0 0| 00 0| 0,0 0| 00
Urdiin 10.000| 2,1 0| 00 0] 0,0 0| 00 0] 0,0
Bulgaristan 0| 00 0| 00 0| 00 0| 0,0 10.000! 29
Mogolistan 1.6501 03 2.542| 0,3 3.684| 04 0| 0,0 0, 00
Somali 0| 00 0| 00 1552 0,1 0| 00 5.755 1,7

CRZAKS | EVE 'JS:SM\B’E:;*; »_;éf-rmksﬂ Dedarler AS.
KIMYA SAN. TIC, H#$. Biok No:{keNA e 11+
Akcaburgaz i E5. Sk. 100 ! U5 o }
No27\A Es#p ANBUL Sf]\Ae: T No:04780036 Jheen
Eseny! D. 648 059 54 66 TI(_Sic.NO'.271081



Letonya o] 00 0] 00]  3464] 03 14] 00] 2083 06
Mali 0| 00 0| 0,0 1711 0,0 0| 00| 5125 15
Tacikistan 1530] 03 3740 0,4 0| 00 0] 0,0 0] 0,0
Makedonya 3250 07 0] 00 0] 00 0] 00 0] 00
Belarus 0| 00 0| 00 0| 00 0| 00| 3148 09
Trak 0| 00 0] 00|  3000] 03 0] 00 0| 00
Birlesim Arap o| 00 o| 00| 2925 03 0| 00 0| 00
Emirlikleri

Filistin ol 00 0] 00 0| 00 0] 00 1400 04
Pakistan o] 00 0] 00 1358] 0,1 0| 00 0] 00
Tsrail 0| 00 0| 00 0| 0,0 0] 00 1.120] 03
Yemen 0] 00 0] 00 935 0,1 0] 00 o[ 00
Moritanya 600| 0,1 0] 0,0 0] 00 0] 0.0 0] 00
Almanya 0] 00 0| 00 0| 00 0] 0,0 76| 0,0
Dubai 0] 00 0] 0,0 8] 00 8] 0,0 0| 00
Libnan o[ 00 o[ 00 4] 00 0] 0,0 0] 00
Toplam 476168 |100.0| 855,791 100,0| 1.045.319 | 100,0] 155.634 | 100,0| 343.813 1000

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
isbu izahname’nin 5. bolimiinde agiklanan risk faktorleri diginda yukanda 7.1.1. ve 7.2.°de sayilan
bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun olmadigx diisiiniilmektedir.

7.4. ihraccinm ticari faaliyetleri ve karhligy acisimdan dnemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olciide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Sirket tescil ettirdigi markalan altmdaki iiriinlerin satigim gergeklestirerek ticari faaliyetlerini devam
ettirmekte olup Sirket, markalarinin tescil bagvurularmi yapmakta ve tescil edilmis markalarinin
yenileme bagvurulanin diizenli olarak gergeklestirmektedir.

Sirket’in Fikri Haklar

Sirket adina Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli olan markalar agagidaki gibidir:

Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma o, .
No No Marka Ad1 (Nice Sumfi) Basla}]g'lq, Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
1. | 2023115203 orzax 10/32/35 03.09.2023 | 03.09.2033 O R Z l{'{"\ X

ORZAKS ILAC VE

KiIMYA SAN. TiC.
Akgabuurgaz '

No:27\A Eat
Eseny

MC_A.5.
5. Sk

At \ IBTANBUL
7D 648059 54 66

L' Cederler A§




Koruma

. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma P T
No No Marka Adx (Nice Sumft) Basla.ng.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
a a
2. | 2023 090394 medirivo 05 12.07.2023 | 12.07.2033 r'r ‘ ed | ”Vo
3. | 2023076079 orzax, 03 09.06.2023 | 09.06.2033 | Orzax Cosmeceuticals
cosmeceuticals
4. | 2023051924 | ashwadapt 05 19.04.2023 | 19.04.2033 AS hW Ad ap‘t
giinliik
5. | 2023047213 | 'Dagnezyum 05 10.04.2023 | 10.04.2033 | ook Magrezyum Dostegin Ocoan Extabhag
destegin ocean
extramag
extra ol fark EXIiRA L=
6. | 2023023306 05 22.02.2023 | 22.02.2033 =4
arat
Y FARKyARAT

ORZAKS {LAG VE

KiMYA SAN Tl

info Yat1im M
Inkilap Mah. AdrgmBi:
Blok Mo

aniw Cederler AS.

"aud. Cossas Plaza 2,

YicSic No.2710810




Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsami Koruma P .
No No Marka Ad1 (Nice Sumfi) Basla.ng.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
7. | 2023 008512 orzax 03 /05 19.01.2023 | 19.01.2033 O R Z }{\ X
8. | 2022189254 bﬁiﬁfﬁa 05 07.12.2022 | 07.12.2032 | Bagisikhgina DESTEK OL!
imunol
9. |2022189253 | bagigikhigna 05 07.12.2022 | 07.12.2032 Bag|§1k||gma
destek ol! DESTEK 0
10. | 2022 189252 | @ bir imunol 05 07.12.2022 | 07.12.2032
rahat ol! W L
11. | 2022175676 | ocean migmag 05 17.112022 | 17112032 | Qcean Migmag
ORZAKS iLAG VE info \’at'“w B "f"(b" Deuer!er A S
KIMYA SAN. TIC.A#5. A A
Akgabﬁur Az M I5Sk. 1
No:27\A E; rt\IS ANBUL



Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsamm Koruma B g
No No Marka Ad1 (Nice Smifi) B;sla.ng.l; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
arihi
12. | 2022175675 | ocean constimag 05 17.11.2022 | 17.11.2032 | Ocean Constimag
13. | 2022 144545 threog 05 30.09.2022 | 30.09.2032 THREO G
75
14. | 2022 140169 corzyme 05 23.09.2022 | 23.09.2032 ‘ ;O rzy r T ] e
15. | 2022079490 ocean 05 03.06.2022 | 03.06.2032 | Ocean NeuromagPS
neuromagps
16. | 2022046541 | ocean colikids 05 o1.042022 | 01042032 | Qcean Colikids
ORZAKS [LAG VE info
KIMYA SAN, TiC_Lgb. Inkilap Mah. Adng
Akcaburgaz T, Sk
No:27\A Esat FPANBUL 10
D 648 059 54 66




Koruma
. |Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma . R
No No Marka Adi (Nice Smift) Bas]apglg Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
L ]
17. | 2022020083 | cosakondrin 05 14.02.2022 | 14.02.2032 Eosakondrln
18. | 2021174249 | ocean twod 05 06122021 | 06122031 | Qcean TwoD
19. | 202082303 orzax 05 20.07.2020 | 20.07.2030 O R Z -;L\ X
=4
ORZAX
20. | 202077798 | orzax ocean 05 10.07.2020 | 10.07.2030 U
21, | 202036737 | OrZex saBliga 03 /05 27.03.2020 | 27.03.2030 R 4 X
hediye 7
sAGLIGA HEDIYE
ORZAKS iLAG VE info Yatim Menky' Deder
KIMYA SAN. TIG . Inkilap Mah, Adrian % i ":wi: eiiii: é\s.
Akgalmurgaz L4 15y Sk 105 Blok Nox4 K ¢ L0 ol
No27\A Esgrfrt \ ISTANBUL Bogazii K\art: 017 MM
Eseny 7D. 648 059 54 66 Mersis N§:04780036£78700011
TicSic.No2710810




Eseny,

Koruma
. | Marka Tescil Tescil Kapsami Koruma o i
No No Marka Ady (Nice Smfi) Baslafxg.lg, Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
22. | 202028607 | gamigezegeni 05 06.03.2020 | 06.03.2030 | () amigezegeni
23. | 20202860 gamiler 05 06.03.2020 | 06.03.2030 g a rn | I e r
24. | 202021610 | ocean motil up 05 20022020 | 20.02.2030 | Qcean Motil Up
25. | 2020151650 |  well age 03 03122020 | 03122030 | WELL AGE
26. | 2020 141660 bag;ikiﬁg;fdan 05 15112020 | 15.11.2030 | BaBisikligindan emin ol.
ORZAKE ILAG VE info Delerler AS.
KIMYA SAN. TICA.S- Miah. Adran, s o Gl Comans Plaza 2,
Akcabiurgaz LA 3. Sk. 10 Blok No:* Kibo X tanbul
No27\A Esep STANBUL Bogazici Kiyuhic o 77
Mersis NQ:04780036787

Tic3ic.No271081-0




Koruma
- | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma no . i
No No Marka Adi (Nice Smmifi) Basla'ng.lg: Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
1
27. | 2020 134988 | d sar destek! 05 03.11.2020 03.11.2030 D DESTEK'
o vt e
tiirkiye'nin d
vitamini m‘
28. | 2020134986 | ., . 05 03.11.2020 03.11.2030 S
ihtiyacina sar1 TE|( (]
destek! DES -
29. | 2020 134982 d 05 03.11.2020 03.11.2030 D
30. | 202008605 enhance 05 22.01.2020 | 22.01.2030 E N h ance
31. | 202007776 ocan |1/ 03297307 1012020 | 21012030 0 c ea n

ORZAKS ILAE VE

AﬁIM;? SAN. TIC,
cabiurgaz |
No:27\A Es--ga

Esenvur

Ticrs.
b TH. Sk

T\ IANBUL

D) 648 059 54 66

107

Info Yatiom; Monku' Cederler A.S.

Inkilap Mah. AdnarfN\

ah. T 5 N0 Plaza 2.
Blok No:4 K ﬂ anbul

d & 0N

Bogazici K| AVRYE to
:0478003678700011

Mersis M
TicXic.No271081-0 -



Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma PR i
Neo No Marka Ad (Nice Sumifi) Baslan.lg: Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
29/32/05/01/ M
32. | 202007775 strains e 21.01.2020 | 21.01.2030 S lr a l n S
ORZAX
33. | 202007776 | orzax ocean 32 21.01.2020 | 21.01.2030 U
34. | 202004563 sekil 05 13.01.2020 | 13.01.2030
35. | 201973162 fibromag 05 02.08.2019 | 02.08.2029 F | b rom ag
36. | 201963303 | ocean polysitol 05 04.07.2019 | 04.07.2029 | Qcean Polys |t0|
info Yatnm ‘rﬁm\u Dederler AS.
ORZAKS (LAG VE

KIMYA SAN. TiC,

Akgabﬂrgaz A
NO27\A Egarer 2TANBUL
Eseny 7.D.: 648059 54 66

108

Inkilap Mah. Adnango . S s Plaza 2,
Blok Noxd K™ & A0 g nbul
Bogazigi K art 0.1 7o Oy 7

Mersis Ne#0478003678700011
Tichic No:271081-0



Koruma

trio

_ | Marka Teseil Tescil Kapsamm Koruma P .
No No Marka Ad1 (Nice Smifi) Baslaflg.lg Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi

37. 2019 41537 strains quatro 05 24.04.2019 24.04.2029 St ral ns Qu at ro
38. 2019 34642 proceive 05 04.04.2019 04.04.2029 P r O c e i Ve
39. 2019 34615 | strains enterolife 05 04.04.2019 04.04.2029 St rains Ente rol |fe
40. | 201917027 ocean b+p 05 20.02.2019 | 20.02.2029 Oce an B + P
41. | 201916324 | Occan methyl 05 19.02.2019 | 19.022029 | Ocean Methyl Trio

GRZARE LAag VE

KiMYA SAN TICA.S

Blok Now4 :
Bogazxc;l frini

erler A.S.
g \nxl‘luﬂ

‘ ﬁ | Ltanbul



Koruma
. |Marka Tescil Teseil Kapsam Koruma A .
No No Marka Ad: (Nice Sumfi) Basla_ng.lg: Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
42. | 201916319 strains cysto 05 19.02.2019 | 19.02.2029 St ral ns Cysto
43. 2019 16316 strains gyno 05 19.02.2019 19.02.2029 St ral N S Gy N O
44. | 201916313 strains vagy 05 19.02.2019 19.02.2029 St ral ns Vagy
45. | 201916310 germpill 05 19.02.2019 | 19.02.2029 G erm p I I |
46. 2019 16308 germactive 05 19.02.2019 19.02.2029 G e r m act Ive
ORZAKS (LAG VE info Yatmig Menky' Je'mr!er AS
KiMYA SAN. TIC .s. Mah. Adrfn XA Cossas Plaza 2
Akgaburg.az 5. SK. 110 Blok No: /m nbul
No:27\A Egpa |AN BUL Bogazici 5787

Mersis 00478\:036787 .
ik Sic.No271081-0 S




Koruma
. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma P i
No No Marka Ad1 (Nice Sufi) Baslapg.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
ocean smart .
47. | 2019116167 gummies 05 21.112019 | 21.11.2029 | Ocean Smart Gummies
48. | 2019 101587 sekil 05 20.10.2019 | 20.10.2029
49. 2018 99751 | ocean microfer 05 06.11.2018 06.11.2028 Ocean microfer
50. 2018 99748 | ocean picozinc 05 06.11.2018 06.11.2028 Oce an p | cOZ | nc
51. 2018 99745 | ocean lipozinc 05 06.11.2018 06.11.2028 Ocean ||p02| nc
GRZARES iLAG VE
AISM;? SAN.L?E%. S.
caburgaz M| 5. Sk.
No:27\A Esej ANBUL 1
Esenyury 159 54 66

TidSic.No271081-0



. . Koruma
No |Marka Tescil| vy 0 A Tesf.ll Kapsami| g, cangic Koruma’. Marka Ornegi / Sekil
No {Nice Simfi) iy Bitig Tarihi
Tarihi
52, 2018 99739 extrafer 05 06.11.2018 06.11.2028 E X t r afe r
53. | 201899738 ultrazinc 05 06.11.2018 | 06.11.2028 U l t raz | nc
54, 2018 99736 ultrafer 05 06.11.2018 06.11.2028 U I t rafe r'
55. | 2018/97799 fertipill xy 05 06.11.2018 | 06.11.2028 F e rt | p | l | Xy
occan H
56. 2018 95898 homocysteine 05 26.10.2018 26.10.2028 | Ocean Homocysteme
ORZAKS iLﬁQ Vi info Yatim "z“"ﬂe\u ﬂe"mr er A $.
KlMYA SAN. T $. Inkifap Mah. Adnanf, .
Blok N4 K
112 Bogaz4;| K




Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsamm Koruma o, .
Neo No Marka Ad1 (Nice Smmifi) Basla.ng.lc Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
ocean _
57. | 201895889 | o on 05 26.10.2018 | 26102028 | Ocean Methylation
58. | 201895885 | methyl synergy 05 26.10.2018 | 26.10.2028 Methy' Synergy
59. | 201895877 | methylation 05 26.10.2018 | 26.10.2028 M et hyl at| on
60. 2018 92031 biosearch 05 16.10.2018 16.10.2028 b i O S e a rc h
61. 2018 83483 | ocean pelumcka 05 19.09.2018 19.09.2028 P | k
OREAKS ILac v
KiMYA SAN. Tlg AS.
N Akg:aburg,az A3 Sk
E(S) 27\A E: et FSTANBUL Mersis NY:04780035787000 11
enyt 1. 6487059 54 66 Tic9icNo271081-0




Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma
No Marka Ad1 Baslangi¢ Bitis Tarihi

No (Nice Smufi) e Marka Ornegi / Sekil

62. | 2018 74667 vitazen 05 10.08.2018 10.08.2028 Vitaz en

63. | 2018 74663 pro7 05 10.08.2018 10.08.2028 PI‘O 7

64. | 201874654 | enterolife 05 10.08.2018 | 10.08.2028 Entel‘Ollfe

[ ]
65. | 201874652 apovital 05 10.08.2018 10.08.2028 Ap OVlt al

66. 2018 7464 biyotik 05 10.08.2018 10.08.2028 . .
01874649 | probiyo Probiyotik

ORZAKS | info Yat:nm & ¥oniu' Dederler AS.

K'MYA SANL'?I?‘ VE Inkilap Mah. AdnarnfRi, oy Mz 2, $
Akcabiurgaz Ju7 163, Sk O

No: s Y audaiAy 114 Bogazici Hufiiac VD iENgls 787

ESe2:>A E rUrt \ CTANBUL Meers 0:047800367870001

7D 648 059 54 66 TidSic.No:271081-0



. Koruma
Marka Teseil Tescil Kapsamm Koruma : PN .
No No Marka Ad1 (Nice Suify) Baslaflg.lg: Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
67. | 201848798 extramag 05 17.05.2018 | 17.05.2028 Extr a M a g
68. | 201832457 newflor 05 02.04.2018 | 02.04.2028 N ewf | or
69. | 2018 109866 | occan methyl 05 04.12.2018 | 04.12.2028
guard cean Methyl Guar
70. | 2018 109863 | ©ccan methyl 05 04.12.2018 | 04.12.2028 ean Met upDOr
support c Y pport
71. | 2018 109859 °°"Z’ét‘i‘i:thyl 05 04.122018 | 04.12.2028 |Qcean Methyl Active
ORZAKS ILAC VE Info
KIMYA SAN. TIC_A.S.
Akgab‘t.lrg,az rer” 3 Sk
No:27\A i:se" ANBUL
Esenv: B 648 059 54 66 11




Koruma

, | Marka Tescil Tescil Kapsamm Koruma PR i

No No Marka Adi (Nice Smifi) Basla.ng.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
ocean methyl

72. | 2018 109855 Fiotors ¥ 05 04.12.2018 | 04.122028 | Ocean Methyl Factors
73. | 2018 109843 °"f‘;£§;hyl 05 04.12.2018 | 04.12.2028 | Ocean Methyl Balance
74. | 2018 101409 strains 05 12.11.2018 | 12.11.2028 St ra | n S
75. | 201806810 |  pellumca 05 so12018 | 23012028 | PELLUM CA
76. | 201794217 folibest 05 2102007 | 23102027 | FOQLIBEST

GREAKS LAC VE
KIMYA SAN. TIC_A.S.
Akcaburgaz e a3, Sk
No:27\A EgenwfTt \ BTANBUL
Esenyy D, 648 059 54 66

NicSic.No271081-0

W




Koruma

Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma P .
No No Marka Ad1 (Nice Sumft) Basla!lg_l;: Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
77. | 201794213 | euphrat-5 05 si0207 | 2300200 | EUPHRAT-5
78. | 201794210 |  capllus2 05 a0z | 2310207 | CAPILLUS 2
79. | 2017111384 | ocean osteofine 05 07.122017 | 07122027 | Qcean Osteofine
]
80. | 201702288 |  bigflor 05 11012017 | 11.01.2027 B | gfl or
81. | 201702283 | ocean mummy 05 11012017 | 11.01.2027

Mummy

Dederler AS.

ack Cossas Plaza 2,



Koruma
| Marka Tescil Tescil Kapsamm Koruma Ao, .
No No Marka Ad1 (Nice Sinifi) Baslaflg.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
82. | 201670357 | occanplus 05 31082016 | 31.082026 | Ocean Plus Ultimate
ultimate
83. | 201670352 | ocean pulse 05 3108206 | 31082026 | Ocean Pulse
L ] [ ]
84, 2016 58248 rinomix 05 12.07.2016 12.07.2026 RI n o m I x
85. | 201658247 need 05 12.07.2016 | 12.07.2026 N e e d
86. 2016 58243 hydramer 05 12.07.2016 12.07.2026 Hyd ra me r
ORZAKS ILAGC VE info Yatinm Monlw” Dederler AS.
KIMYA SAN. TIC S Inkilap Mah. AN BiZ Cessas Plaza 2.
Akcaburgaz (g5 SK. Blok M / \icin {Istanbul
NoO:27\A Egerps ANBUL ogicipfrutiar vD krkeghs6 787
Esenyyfal) 648 059 54 66 Mixdis No:04780036787 1

TicSic.No271081-0




Koruma
. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma N i
Neo No Marka Ad1 (Nice Simfi) Basla.ng_u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
= L]
87. | 201651952 antinit 05 13.06.2016 13.06.2026 A n t I n I t
-
88. | 201651949 mr. nit 05 13.06.2016 13.06.2026 M r. N lt
L]
89. | 201651947 mr. bit 05 13.06.2016 13.06.2026 M r- B It
90. | 201488174 ocean sekil 05 31.10.2014 | 31.10.2024
91. | 201421349 puromega 05 13.03.2014 13.03.2034 P urom ega

ORZAKS ILAC VE$

KiMYA SAN. Ti
Akgaburgaz !
No:27\A,Es5s

Esenpd??

s Sk

7 \PTANBUL
O 642059 54 66




Koruma

. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma R :
No No Marka Adx (Nice Sufi) Basla_ng.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
92. | 201421342 omezinc 05 13.03.2014 | 13.03.2034 Omezinc
93, | 201421337 omega3 42 13.03.2014 | 13.03.2034 Ome ga 3
94. | 201421333 cogniven 05 13.03.2014 | 13.03.2034 Co gn iven
95. | 201421331 acnesin 05 13.03.2014 | 13.03.2034 Acnhesin
96. | 201421328 probiox 05 13.03.2014 | 13.03.2034 Pro b To)'¢

ORZAKS n_Ac; VEs

Info Yatom ?ff-mu Gederler AS.

Inkitap Mah. Adl i3 iz (gich. Cosnas Plaza 2.

TidSic. No.27108'|~0




Koruma

.| Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma L, "
No No Marka Ad1 (Nice Simifi) Basla?lg.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
-~
®)
97. | 201400590 imunol 05 06.01.2014 | 06.01.2034 ' m u n OI
98. | 201204855 herbal pro 03 /05 16012012 | 16012032 | HERBAL PRO
99. | 201204850 neutracy 05 16012012 | 16012022 | NEUTRACY
L
100. | 201185248 ferliven 05 26.10.2011 | 26.10.2031 FERLIVEN
101. | 201185229 | feroliven 05 26102011 | 26102031 | FEROLIVEN
ORZAKS iLAt; VE info Yatmi AMonky’ Deqerler A $-
. Inkilap Mah. Ad iy Ca
Blok Ne:
12 Bogazi
Merd

1c.Sic.No271081-0




Koruma

.| Marka Tescil Tescil Kapsanm Koruma o, .
No No Marka Adx (Nice Simif) Baslayg‘u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
102. | 201142998 |  magnever 05 20052011 | 20052031 | VIAGNEVER
103. | 2011 42996 ndl 10 20.05.2011 | 20.05.2031 N D I
®
104. | 201142990 orofine 10 20052011 | 20.05.2031 OROFINE
e 1 ] *®
105. | 2011 42985 milifine 10 20052011 | 20.05.2031 MIL IFINE
106. | 201142982 |  arthrovise 05 20052011 | 20052031 | ARTHROVISC

ORZAKS h.At; VE

info Yatom Mo’ Bpﬁprﬁpr A S.
Inkilap Mah. Adng ‘ 3

Bick No:d
Bogaziqi




Koruma
Baslangi¢
Tarihi

Marka Tescil Tescil Kapsami
No Marka Adt |~ (Nice Smifr)

Koruma

Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil

107. | 201142978 orthopen 05 20052011 | 20.05.2031 ORTHOPEN

108. | 201142976 sefdinorm 05 20.05.2011 | 20.05.2031 SEFDINORM

109. | 2011 42971 seftimax 05 20.05.2011 | 20.05.2031 SEFTIM AX

110. | 201142963 ortopen 05 20.05.2011 20.05.2031 ORTOPEN

®
111. | 2011 42955 seftin 05 20.05.2011 20.05.2031 SE F Tllq
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Tescil Kapsam ;i o:-:;na Koruma
$an8Y | Bitis Tarihi
Tarihi

No Marka Tescil Marka Ad1

No (Nice Smifi) Marka Ornegi / Sekil

112. | 201135094 nutrasea 05 /29 27.042011 | 27.04.2031 NUTRASE A

L
113. | 2011 32861 calyzid 05/29 20.04.2011 | 20.04.2031 C ALYZID

114. | 2011 32380 Erhanca 05 /29 19.042011 | 19.04.2031 ENH ANC A

115. | 201122386 ocean 05 19.03.2011 19.03.2031 0 ‘ e a n

116. | 201067093 |  hepalex jel 03/05 20.10.2010 | 20.10.2030 Hepalex Jel

117. | 201023922 acl 03 /05 12.04.2010 12.04.2030 i i ‘ : I

118. | 2009 52983 | ocean lipor sekil 05 09.10.2009 | 09.10.2029 OC‘Q&I_]_‘ Llpor
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Koruma

. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma P i
No No Marka Ad1 (Nice Smify) B;‘s]aflg.lg Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
arihi

119. | 2007 66914 omega3 42 15.12.2007 | 15.12.2027

120. | 2007 53439 feminex 05 05.10.2007 | 05.10.2027 Feminex
121. | 2007 52140 °°S"’1‘L‘:r‘:ld“n 05 28.09.2007 | 28.09.2027 | Cosakondrin msm
122. | 2007 23971 cogniven 05 02.05.2007 | 02.05.2027 cog niven
123. | 2007 18103 probiox 05 os0s200 | 0504207 | PROBIOX
124. | 200714525 |  omezinc 05 2032007 | 203207 | QOINMIEZINC
125. | 2007 05414 herbal glo 03/05 02.022007 | 02.022027 | HERBAL GLO

. . ‘ B B *

126. | 200702672 | pedifix sekil 05 25.01.2007 | 25.01.2027 (( editi X
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Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma
No N Marka Adx Baslangi¢ Bitis Tarihi

No (Nice Smifi) S Marka Ornegi / Sekil

127. | 200702671 puromega 05 25.01.2007 | 25.012027 | PU ROMEGA

128. | 2007 02670 ocean 29 25.01.2007 | 25.01.2027 o c e a n

129. | 2007 01287 acnesin 05 16.01.2007 | 16.01.2027 Acnesin

t
130. | 2006 37422 efervit 05 01.08.2006 | 01.08.2026 efe rV 't

131. | 2006 08339 orzax sekil 05 06.03.2006 | 06.03.2026 M

OCEAN

(TURK MALI)

132. | 2003 38014 | ocean (tiirk mali) 05 06.11.2003 06.11.2033

Cederler AS.

el CL‘,\,\» Plaza 2.
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Sirket adina Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli olan tasarimlar asagidaki gibidir:

Tasarim Tescil Kapsamt Koruma Koruma s
g Tescil No il i (Locarno Sinifi) B;g;l;gw Bitig Tarihi praanOmetl A

1. | 2021013027 | [lagsaklama 09-03 14122021 | 14122026 | (PP
- Hnonan

2. | 2021 007670 | Sise (lag ve gida 09-01 25.06.2021 | 25.06.2026
takviyesi igin)

Sirket’in halihazirda Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis herhangi bir patent ya da
faydali modeli bulunmamaktadir.

Nuvita’mn Fikri Haklar
Nuvita adma Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli olan markalar asagidaki gibidir:

Koruma
. | Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma B, .
No No Marka Adx (Nice Sumfi) B;si:ililgilg Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil

1. | 2022191292 |  esthenest 03/ 05 0.122022 | 00.122032 | ESTHENEST

2. 2013 57492 nuvita 05 28.06.2013 28.06.2033 N UVi TA

ORZAKS iLA¢ VE-$- info Yatiz Mont Ku !}eger!er AS.
/ Inkilap Mah. Adh ega

127 Blok Noz4 )
ﬂ

MersigNo: 0478ua3678711
T\c.Sic.No271081-0




Nuvita’nin halihazirda Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis herhangi bir tasarim,
patent ya da faydali modeli bulunmamaktadir. Nuvita 2023 yilinda Tiirk Patent ve Marka Kurumu
nezdinde 2023/005203 ve 2023/006061 bagvuru numaral iki patent bagvurusu gergeklestirmistir.
Patent Bagvurusu 1

B Melatonin ve Bitkisel Ekstreler Iceren Likit Sprey Kompozisyonu
ashk R - -
ve Uretim Yontemi
Patent Basvuru Numaras: : | 2023/005203
Basvuru Tarihi | 2023
Bulus, gida teknik alani ile ilgilidir. Ozellikle melatonin ve L-teanin
Oet: ierikli gida takviyelerinin sivi olarak hazirlanmasinda ¢6ziinmeden
’ kaynakli soruniarin giderilmesini saglamak tizere gelistirilmig
yontem ile ilgilidir.
Patent Bagvurusu 2
Basghk . | Fosfotidilserin ve Fosfotidilkolin Bazh Takviye Edici Siv1 Gida
Patent Basvuru Numarasi : | 2023/006061
Basvuru Tarihi : | 2023

Bulusun ana amac1 fosfotidilkolin ve fosfoditilserin igeren sivi
formdaki takviye edici gidalarin formiilize edilmesini engelleyen
¢oziinme, tat ve koku gibi problemlerin ortadan kaldirilmasini
saglamak iizere yontem adimlan ortaya koymaktir.

Ozet:

Estetik Bakim’in Fikri Haklar
Estetik Bakim adina Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli olan markalar agagidaki gibidir:

Koruma
Baslangi¢
Tarihi

Koruma
Bitis Tarihi

No Marka Tescil Marka Adi Tescil Kapsam

No (Nice Smifi) Marka Ornegi / Sekil

kendini yenile

zamana yenilme 03 /05 3112022 | 1311202 | ESTHENEST

1. 2022 171865

2. 2022 171863 naturalnest 03/05 13.11.2022 13.11.2032
NATURALNEST
ORZAKS iLAG VE info Yatrnm Tederler A
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Koruma
Marka Teseil Tescil Kapsam Koruma P
No No Marka Ad1 (Nice Smifi) Bas]a.ng.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
3. | 2022171862 |  magplus 03 /05 13.11.2022 | 13.11.2032 Vi %,;_i;« a
4. | 201920566 nat“’ag‘:;”"‘m 05 28.02.2019 | 28.02.2029 | NATURALNEST JOINT FLEX
DAYPDAY
5. | 2018 100646 | day2day suntab 05 08.11.2018 | 08.11.2028 SUNTAB
DAYEDAY
6. | 201712200 | 9ay2dayhms 05 09.11.2017 | 09.11.2027
giigli formiil
7. | 201712220 day2day 03/05 09.11.2017 | 09.11.2027 D AYZ D AY
Gederler AS.
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Koruma
Marka Tescil Tescil Kapsam Koruma P g
No No Marka Ad: (Nice Simifi) Baslaflg.u; Bitis Tarihi Marka Ornegi / Sekil
Tarihi
8. |2017101172 | Daturalnest 05 09.11.2017 | 09.11.2027
multy surup
9. | 2017101167 | Raturalnest fishy 05 09.11.2017 | 09.11.2027
surup
10. | 2017 101164 | Feturalnest 05 09.11.2017 | 09.11.2027
immy §urup
11. | 2007 05420 n““ig;:ﬁh‘“t 03/05/35/41 | 02022007 | 02.02.2027
Naturalnest

Estetik Bakim’mn halihazirda Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis herhangi bir
tasanim, patent ya da faydali modeli bulunmamaktadir.

7.5. Thrag¢inin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarm dayanag:
Ihragemnin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarnimin dayanagi kaynaklar asagida yer almaktadir:

“Tiirkiye’de ve Diinyada Takviye Edici Gidalara Genel Bir Bakis”, Gida Dergisi, Cilt 47, Say:

4, Sayfa 576-590 (http://doi.org/10.15237/gida.GD22021) (Erigim Tarihi: 23.07.2024),

“Tiirkiye ve Diinyada Gida Takviyeleri”, Saglik Diigiincesi Dergisi, Say: 62, Sayfa 78-81

(https://www.medipol.edu.tr/sites/default/files/document/SD_Dergi_Sayi62-78-

81.savfalar Muhammed_Masum_Canat.pdf) (Erisim Tarihi: 23.07.2024),
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¢ Grandview Research “2024 yilindaki Bilesene (Vitaminler, Mineraller, Probiyotikler), Forma
(Kapsiiller, Sakizlar, Sivilar), Son Kullaniciya, Uygulamaya, Tiire, Dagitim Kanalina,
Bolgeye ve Segment Tahminlerine Gore Besin Takviyeleri Pazar Bilyiikliigii, Pay1 ve Trend
Analizi 2024 - 2030 Raporu” (https://www.grandviewresearch.com/industry-
analysis/dietary-supplements-market-report) (Evigim Tarihi: 23.07.2024),

o Insights10  verileri (https://www.insights10.com/report/turkey-nutritional-supplements-
market-analysis/) (Erigim Tarihi: 23.07.2024),

e TADSA verileri (https://www.iadsa.org/global-market-data), (Erigsim Tarihi: 23.07.2024),

o Tlag Endiistrisi Igverenler Sendikas1 2023 Tiirkiye Ilag Sektéri Raporu
(https://www.ieis.org.tr/static/shared/publications/pdf/26624aGVi_tr_ilac_sektoru raporu 2
023.pdf), (Erigim Tarihi: 23.07.2024)

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasinl miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragqiyla olan iligkileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarmin tek bagmma %60’ma, Alyors da
%40’1na sahip olup; Alyors’un pay sahipligi dolayisiyla Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarinin %80’ine, Selman ALIMOGLU da %20’sine sahiptir. Bu kapsamda
Sirket’in s6z konusu ortaklarinin ortak oldugu ve/veya yonetim hakimiyetine sahip oldugu iligkili
taraf sirketleri bulunmakta olup s6z konusu iligkili taraf sirketlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket Unvam Damla Saghk ve Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (Damla Saghk)
Her tiirlii yapiskanh bandajlar, katkiitler ve benzeri tibbi malzemelerin iiretimini
Faalivet Konusn (steril cerrahi katgiitler, eczacilik maddeleri ile birlikte kullanilan tamponlar,
y hidrofil pamuk, gazl bez, sargt bezi vb.) yapmak basta olmak iizere ana
sozlesmesinde yazili olan diger isleri yapmaktir,
Bulundugu Ulke Tiirkiye
D) 0 T - 5 0 g s
Ortakhik Yapis (*) Alyo'rs un A)Sp oramnda, Yunus Emre ALIMOGLU’nun %20 oraninda pay sahibi
oldugu sirkettir.
Sirket Unvam ;);ogllll lf)agllk Medikal Kozmetik Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S. (Iyon
Her tiirlii tipta, cerrahide, discilikte veya veterinerlikte kullanilan sinnga, igne,
Faaliyet Konusu katater, kanil ve benzerlerinin imalati yapmak basta olmak iizere ana
sozlesmesinde yazili olan difer isleri yapmaktir.
Bulundugu Ulke Tiirkive
= ’ 0, ¥ - T o N
Ortaklik Yapisi (*) AlyOfs un A;Sf) oraninda, Yunus Emre ALIMOGLU nun %20 oraninda pay sahibi
oldugu sirkettir.
ORZAKS iLAC VE info Yatim Deder!
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Sirket Unvam

Biocell fla¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (Biocell Ilag)

Tibbi aromatik bitkilerin tohumlarin gelistirilmesi ve 1slahi calismalannda

Faaliyet Konusu bulunmak, bunlarla ilgili arge faaliyetleri yapmak basta olmak iizere ana
- sdzlesmesinde yazih olan diger isleri yapmaktir.
Bulundugu Ulke Tiirkiye
Ortaklik Yapisi (¥) Alyors’un %98 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Sirket Unvam Medisec Tibbi Cihaz ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (Medisec)
Her tiirlii saghk iirlinlerinin, tibbi cihazlarin, aksesuarlarin ve bunlara dayali
. hammaddelerin  imalatim, ithalini, alimimi, satimini, fason imalatin,
Faaliyet Konusu - .. .. .
pazarlamasim ve dagitimini yapmak basta olmak {izere ana sézlesmesinde yazili
olan diger isleri yapmaktir.
Bulundugu Ulke Tiirkiye
Ortaklik Yapisi (*) Alyors’un %43 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Sirket Unvam Gummy VYorlds Saghk Uriinleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S. (Gummy
Worlds Saghk)
. Eczacilik madde ve malzemeleri, tibbi alet ve edevat basta olmak iizere ana
Faaliyet Konusu - . e
sdzlesmesinde yazili olan diger isleri yapmaktir.
Bulundugu Ulke Tiirkiye
Ortaklik Yapisi (*) Alyors’un %80 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Sirket Unvam

The Mossi Saghk ve Kozmetik Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (The Mossi
Saghk)

Her tiirlii kimyevi, beseri, veteriner, zirai ilaglann ve saglik {irlinlerinin imalau

HEET 3 T yapmak basta olmak iizere ana sdzlesmesinde yazili olan diger igleri yapmaktir.

Bulundugu Ulke Tiirkiye

Ortakhk Yapisi (*) Alyors’un %75 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Sirket Unvam NBT Ila¢ A.S. (NBT Ilag)
Temel eczacihik iirtinlerinin imalat1 (antibiyotik, vitamin, salisilik asit gibi
ilaclarin imalatinda farmakolojik dzelliklerinden yararlanmak iizere tibbi olarak

Faaliyet Konusu etken maddeler ile kan iiriinlerinin, salg1 bezi ve ekstrelerin, hormonlarin vb.
imalaty) yapmak bagsta olmak iizere ana sozlesmesinde yazili olan diger igleri
yapmaktir.

Bulundugu Ulke Tiirkiye

Ortakhk Yapst (*) Alyors’un %60 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Sirket Unvam Palmiye fla¢ Kimya ve Gida Sanayi Ticaret A.S. (Palmive Ilac)

Faaliyet Konusu Her tiirlii temel eczacilik iiriinleri ile ec_zacﬂlk miistahzarlarinm toptan ticareti
yapmak basta olmak iizere ana sozlesmesinde vazili olan diger isleri yapmaktir,

Bulundugu Ulke Tiirkiye

Ortakhk Yapisi (*) Alyors’un %100 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir,

Sirket Unvam General Veteriner Ilaclan A.S. (General Veteriner)
Her tiirlii veteriner ve beseri ilaglan, agi, zirai ilaglari, zirai tohum, vitameni
veteriner alet ve ekipmanlar1 suni tohumlama ve embriyo ekipmanlari, sagim

Faaliyet Konusu makinalan imalati, her tiirli tibbi ilag alet ve ekipmanlan, depolanmasi,
ambalajlanmasi, ithalatim ve ihracatim yapmak bagta olmak iizere ana
sozlesmesinde yazili olan dider isleri yapmakiir.

Bulundugu Ulke Tiirkiye

Ortaklik Yapisi (*) Alyors’un %25 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
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(*) Soz konusu sirketler, Sirket’in bagli ortakligi konumunda iken 2023 yili igerisinde Sirket tarafindan ilgili
sitketlerde sahip olunan paylarin tamami Alyors’a agagida belirtilen tutarlar lizerinden devredilmistir.

Sirket Unvani Tutar (TL)

Palmiye Ilag 14.000.000
Damla Saglik 22.606.000
fvon Saglik (*) 59.494.000
NBT lla¢ 18.000.000
Biocell Ilag 3.905.000
The Mossi Sahk 3.000.000
Gummy Worlds Saglik 4.000.000

(*) Iyon Saglik, General Veteriner’in %100’ iine, Medisec’in de %85’ine sahiptir.

S6z konusu iligkili taraf sirketleri ile gergeklestirilen islemlere iligkin detayli agiklamalar isbu
izahname’nin 21 numaral: béliimiinde yer almaktadir.

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarinm dékiimii:

Sirket’in dogrudan kontroliinde olan yurt icindeki bagl ortakliklar:

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla dogrudan istirak ettigi yurt ici ve yurt disginda bagh
ortakliklar1 bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarma iligkin bilgiler asagida temin edilmisgtir.

1. Nuvita

Sirket’in bagl ortaklig1 olan Nuvita, 27.06.2013 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Nuvita, Orzaks’in
satigint gerceklestirdigi {irtinlerin iiretimini yapmaktadir. 2013 yilinda piyasada artan iiriin talebi
hacmini kargilamak ve lirlin gesitliligini daha hizli arttirabilmek adina ilk tiretim fabrikas: Bagaksehir,
Ikitelli’de kurmustur. Ikitelli’de agilan iiretim fabrikas1, Sirket’in baghi ortakli1 olan Nuvita’nmn 2020
yilina kadar iiretimini gergeklestirdigi fabrika olmustur.

Orzaks, fabrikanin agilmasini izleyen birkag yilda 6zellikle insan kaynaklar, iiretim birimleri, AR-
GE, kalite ve pazarlama birimlerine kayda deger yatirimlar almig ve bu yatinmlarin
degerlendirilmesiyle ilk bes y1lin sonunda Tiirkiye’de takviye edici gida sektoriiniin eczane kanalinda
pazardaki yerini giiglendirmigtir. Sirket’in yurt digindaki marka varli§i da g6z oniine alinarak, son
yillardaki AR-GE calismalarina da dikkat ¢ekilerek markalama ve AR-GE galismalarina énemli
biitgeler ayrilmaktadir.

2020 yilma gelindiginde kapasite artirmi ve yeni yatirimlar kapsaminda artan iiretim kapasitesi
ihtiyacini karsilamak adina “Akgaburgaz Mah. 153. Sok. No:27A Esenyurt Istanbul” adresindeki yeni
fabrika (“Nuvita Fabrikas1”) kurulmustur. Nuvita Fabrikasmnin iiretim kapasitesine iligkin bilgiler
ise agsagidaki sekildedir:

e Softgel hattinda giinliik/tek vardiya 912.000 soft kapsiil iiretim kapasitesi bulunmakta olup yilda
1se 202.737.600 softgel iiretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklasik
362.000.000 adedi bulmaktadar.

e Likit dolum hatlarinda giinliik/tek vardiya 80.400 sise dolum kapasitesi, vilda ise yaklasik
17.872.920 iizerinden sise likit {iriin kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar
yaklagik 33.500.000 adedi bulmaktadur.

e Kat1 formda iirtinlerden giinliik/tek vardiya sert kapsiil olarak 360.000 adet, yilda ise yaklasik
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80.000.000 adet sert kapsiil Uretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar
yaklasik 150.500.000 adedi bulmaktadir.

e Kati formda iiriinlerden giinliik/tek vardiya tablet olarak 1.200.000 adet, yilda ise; yaklagik
264.000.000 adet tablet tiretim kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklagik
501.600.000 adedi bulmaktadir.

e Kat:1 formda iiriinlerden giinliik/tek vardiya 165.600 adet yilda ise yaklagik 36.812.880 adet sase
kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklasik 69.500.000 adedi bulmaktadir.

e Kati formda iiriinlerden giinliik/tck vardiya toz dolum olarak 2.500 kutu, yilda ise yaklagik
550.000 kutu toz dolum kapasitesi bulunmaktadir. Cift vardiya da ise bu miktar yaklagik 950.000
adedi bulmaktadr.

Bu sekilde Nuvita, s6z konusu AR-GE c¢alismalarinda kurumlar vergisi muafiyeti ve gelir vergisi
indirimlerinden yararlanabilmektedir. Nuvita, 2021 yilinda Istanbul Universitesi Teknoloji Transfer
Uygulama ve Aragtirma Merkezi ile proje bazli bir modelde Is Birligi Szlesmesi imzalans olup 3
yil siire ile ortak AR-GE c¢alismalarina devam etmistir.

Nuvita’mmn, Sirket’in satigini gergeklestirmis oldugu iriinlerin iretimini biinyesinde yer alan
fabrikayla gerceklestirmesinin yaninda, ilag sektoriiniin énde gelen gesitli firmalariyla da yapilan
sozlesmelerle fason (private label) iiretim gergeklestirmesi hizh biiylimesinin énemli bir sebebidir.
2023 yilinda artan iiretim ihtiyacini kargilamak igin Nuvita Fabrikasi’nda kati (tablet, sert kapsiil, toz
dolum, sase), likit formlarinda iiretim hatlarini devreye alinmugtir.

Nuvita Fabrikasi’nda 6 yil siiren AR-GE galimalarinin ardindan 2023 yilinda, Sirket iiriinleri
agisindan 6nem arz eden 8 adet probiyotik susu elde edilmistir. Sus, literatiirde bakteri veya farkl alt
tiirlerin aralarinda genetik farklilik bulunan gruplar olarak nitelendirilmektedir. Farkli probiyotik
suglar is¢ takviye edici gidalarin farkl yararlarim ortaya ¢ikarmakta olup her probiyotik iiriin igin
hangi suslarm kullamldiginin iiriin etiketine yazilmaktadir. Bu baglamda, AR-GE caligmalar1 sonucu
8 adet farkl probiyotik sus, Sirket’in {iriin yelpazesini genisletmesi bakimindan oldukg¢a énemli bir
geligme olmustur.

Probiyotikler, Diinya Saghk Orgiitii tarafindan, yeterli miktarda tiiketildiginde saghk agisindan
faydali olan canli mikroorganizmalar olarak tanimlanmgtir. Bu mikroorganizmalar insan saglig1 igin
faydal1 bakteriler olup, bagirsak florasinin diizenlenmesine ve bagigiklik siteminin desteklenmesine
yardimci olur. Nuvita’nin gerceklestirmis oldugu AR-GE calismalan sonucu elde ettigi probiyotik
suglardan yakin gelecekte iiretecegi probiyotiklerin, ticari hacimlerde iiretilerek yurt i¢i ve yurt dis
pazarlara hammadde olarak sunulmas: planlanmaktadir. Ek olarak Nuvita, es zamanl bir bicimde
yeni hammaddelerin diretimi i¢in AR-GE ¢aligmalarimi ¢ok ydnlii olarak siirdiirmeye devam
etmektedir.

Nuvita probiyotiklerin iiretimi AR-GE c¢alismalarmin ardindan T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1’ndan Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi programm kapsaminda biyoteknolojik yontemlerle
hammadde {iretimi projesini gerceklestirmek tizere 13.01.2023 tarihli 547606 numaral yatirim tegvik
belgesi alarak AR-GE calismalarini siirdiirecektir. Bu kapsamda ¢esitli faiz ve vergi istisnast
tesviklerinden faydalanacaktir. 2023 y1l1 itibariyla yatinmlara baglanmgtir.
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Nuvita’ya iligkin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmigtir.

Ticaret Unvam Nuvita Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.

Kurulus Tarihi 27.06.2013
Kimyevi, beseri, veteriner, zirai ilaglarin ve 6zel beslemeye yénelik gida

Fiili Faaliyet Konusu takviyeli her tiirlii tirlinlerin imalat1, dahili toptan ticareti, depolanmas,
ambalajlanmasi, ithalat1 ve ihracatim yapmaktadar.

Sermaye Tutar 400.000.000 TL

Ortakhk Yapisi Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret AS. (%100)

i - . Selman Alimoglu — Yénetim Kurulu Baskan

Yénetim Kurulu Uyeleri Yunus Emre A%imo glu — Yonetim Kurulsu Bagkan Vekili

Ticaret Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliiii

Ticaret Sicil Numarasi 874367-0

Yedekleri 128.377.808 TL

Faaliyet Kar/Zararlan 68.339.718 TL (31.03.2024)

Kuruldugu Ulke ve Merkezi Tiirkiye/Istanbul
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur,

Sirket’in dogrudan kontroliinde olan yurt disindaki basli ortakliklar-

1. Orzax SP. ZOO.

Orzax SP. ZOO., 11.03.2024 tarihinde Polonya’da kurulmus olup Zlota 75A/7, 00-819 Varsova,
Polonya adresinde faaliyet géstermektedir. Orzax SP. ZOO.’nun sermayesini temsil eden paylarn
%75°1 Orzaks’a ait olup Orzax SP. ZOO., Orzaks’n Polonya’daki baglh ortakligidr.

Orzax SP. ZOO., Polonya’da online kanallar iizerinden Orzaks iiriinlerinin satigint
gergeklestirmektedir.

Orzax SP. ZOO.’ya iliskin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmigtir.

Ticaret Unvam Orzax SP. ZOO.
Kurulus Tarihi 11.03.2024
e . Polonya’da online kanallar {izerinden Orzaks iiriinlerinin satigini
Fiili Faaliyet Konusu " .
gerceklestirmektedir.
Sermaye Tutar: 300.000 Polonva Zlotisi

Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%75)
Bedirhan Yildinm (%25)
Igor Piotr Sumara,

Ortaklik Yapisi

Yonetim Kurulu Uyeleri

Bedirhan Yildinm
Ticaret Midiirliigii Krajowy Rejestr Sadowy
Ticaret Sicil Numarasi 0001093346
Kuruldugu Ulke ve Merkezi Polonya/Varsova
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur. |

2.  Orzax INC.

Orzax INC., 28.01.2021 tarthinde ABD’de kurulmus olup 901 Mittel Drive, Wood Dale, IL, CH,
60191 adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax INC.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamam
Orzaks’a ait olup Orzax INC. Orzaks’in ABD’deki bagli ortakligidur.

Orzax INC. Kuzey Amerika’da online kanallar iizerinden Orzaks iiriinlerinin satigini

gerceklestirmektedir. )
Info Yatirm Monuy Dederer AS.
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Orzax INC.’ye iliskin diger detaylara, agagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvani Orzax INC.

Kurulug Tarihi 28.01.2021

Fiili Faaliyet Konusu Kuzey An.lerika’da. online kanallar iizerinden Orzaks {iriinlerinin satigim
gerceklestirmektedir.

Sermaye Tutar: 25.823,10 TL (1.000 USD)

Ortakhk Yapisi Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%100)

Yonetim Kurulu Uyeleri Selman ALIMOGLU

Ticaret Miidiirliigii Hlinois Secretary of State

Ticaret Sicil Numarasi 73137713

Kuruldugu Ulke ve Merkezi | ABD/Chicago

Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

3.  Orzax LTD.
Orzax LTD, 19.11.2021 tarihinde Birlesik Krallik’ta kurulmus olup Snf C332 Clyde House, Reform
Road, Maidenhead, Berkshire, Birlesik Krallik adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax LTD. nin

sermayesini temsil eden paylarn tamami Orzaks’a ait olup Orzax LTD., Orzaks’in Birlesik
Krallik’taki bagh ortakhigidir.

Orzax LTD., Birlesik Krallik’ta online kanallar iizerinden Orzaks iiriinlerinin  satigim
gergeklestirmektedir.

Orzax LTD.’ye iliskin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax LTD
Kurulus Tarihi 19.11.2021

- . Birlesik Krallik’ta online kanallar izerinden Orzaks {irtinlerinin satigini
Fiili Faaliyet Konusu . .

gerceklestirmektedir.

Sermaye Tutari 34.934,50 TL (100,00 GBP)
Ortakhk Yapisi Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%100)
Yoénetim Kurulu Uyeleri Abdiilvahap DEMIR (Director)
Ticaret Miidiirliigii Registrar of Companies for England and Wales
Ticaret Sicil Numarasi 13755611
Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Birlesik Krallilk/Maidenhead
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

4. Orzax GmBH

Orzax GmBH, 15.09.2023 tarihinde Almanya’da kurulmus olup Hermann-Loéns-Strae 10, 53347
Alfter, Almanya adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax GmBH nin sermayesinin %75’ini temsil
eden paylar Orzaks’a olup Orzax GmBH, Orzaks’in Almanya’daki bagl ortakligidur.

Orzax GmBH Almanya’da online kanallar i{izerinden Orzaks iriinlerinin  satigii
gergeklestirmektedir.

Orzax GmBH’ye iligskin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax GmBH

Kurulug Tarihi 15.09.2023

Fiili Faaliyet Konusu Almanya’da online kanallar iizerinden Sirket’in urunlenmn satisini |
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gerceklestirmektedir.
Sermaye Tutari 796.698,00 TL (25.000 Avro)
Ortaklik Yapisi Orzaks Ila¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%75)
Sorumlu Miidiir Harun CALISKAN
Ticaret Miidiirliigii Handelsregister B des Amtsgerichts Kéln
Ticaret Sicil Numarasi HRB 116444
Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Almanya/Alfter
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

Sirket’in dolayli kontroliinde olan baglh ortakliklar:

Sirket’in isbu [zahname tarihi itibariyla Nuvita araciliftyla dolayli olarak istirak ettigi bagh ortakhg:
bulunmaktadir. Sirket’in dolaylt olarak kontrol ettigi bagh ortakliga iligkin bilgiler asagida temin
edilmistir.

1) Estetik Bakim

Estetik Bakim, 27.09.2011 tarihinde Istanbul’da kurulmus bir kozmetik iiriinleri sirketidir. Nuvita’nin
%100 bagl ortakligidir. Nuvita’nin Orzaks’in %100 bagli ortaklifi olmasi nedeniyle Orzaks, Estetik
Bakim iizerinde dolayh kontrole sahiptir. Estetik Bakim’in sahip oldugu NaturalNest marka gida
takviyesi liriinleri ve Day2Day marka kolajen {iriinlerinin ruhsatlann Nuvita’'nin satislarinda
kullanilmaktadir. Estetik Bakim, isbu Izahname tarihi itibartyla gayrifaaldir.

Estetik Bakim’a iligkin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvani Estetik Bakim ve Saglik Uriinleri Ticaret Ltd. Sti.

Kurulus Tarihi 27.09.2011

Kozmetik sanayi irlinleri, kisisel bakim iiriinleri, dermokozmetik
iriinleri, itriyat malzemeleri, bijuteri tiriinleri, cilt bakim ve giizellik
iiriinleri, imalatini, alimini, satiming, ithalatim ve ihracatini1 yapmaktadir.

Fiili Faaliyet Konusu

Sermaye Tutan 1.000.000 TL

Ortaklik Yapis: Nuvita Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%100) (*)

Miidiir Nuvita Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (adina hareket eden gergek kisi:
Yunus Emre ALIMOGLU)

Ticaret Miidiirligii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 791413-0

Yedekleri -

Faaliyet Kar/Zararlan -18.686 TL (31.03.2024)

Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Tiirkiye/istanbul

Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

(*) Estetik Bakim’m sermayesinin

%100’{ine sahip olan Nuvita'nin sermayesini teskil eden paylarin tamam

Orzaks’a aittir. Bu nedenle Orzaks, Estetik Bakim’da %100 oraninda dolayli pay sahipligine sahiptir.

Orzax SP. ZOO., Orzax INC., Orzax LTD. ve Orzax GmBH, Sirket’in konsolidasyona dahil etmedigi
bagl ortakliklaridir. S6z konusu bagl: ortakliklar, finansal tablolarda “uzun vadeli finansal yatirimlar
kalemi altinda” sermaye degerleri tizerinden takip edilmektedir. Nuvita ve Estetik ise finansal
tablolarda konsolide edilmektedir.

137 A




9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almas:1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggcimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yoénetim kurulu
karar uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara ilisgkin

bilgi:

Grup’un finansal tablo dénemleri itibanyla maddi duran varliklarinin detay: agagidaki tabloda yer
almakta olup, aym zamanda yapmis oldugu maddi duran varlik yatirimlarina iligkin bilgiler de detaylh

olarak asagida yer almaktadir.

(“%i‘;d‘ LT WATS S PR e TR MEDI QI 13y 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Araziler ve Arsalar 47.085.273 | 27.965.070 0 0
Binalar 3.062.193| 2.773.616 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 176.931.703 | 254.730.105 | 211.419.608 | 203.331.064
Tasitlar 36.185.359 | 68.795.249| 15.603.565| 12.008.643
Demirbaglar 17.081.509 | 50.454.316| 26.097.821| 26.849.225
Ozel Maliyetler 84.240.451 | 90.581.249 | 77.985.569| 74.701.532
Yapilmakta Olan Yatirimlar 46.654.737| 23.698.016 0 0
Toplam 411.241.226 | 518.997.620 | 331.106.564 | 316.890.467
Maddi Duran Varliklar - Ahimlar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Araziler ve Arsalar 47.085.273 0 0 0
Binalar 786.908 0 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 102.580.966 | 133.525.666| 36.344.838 1.412.725
Tagitlar 28.537.087 53.508.071 2.311.057 0
Demirbaglar 12.028.221 36.264.787 | 12.074.695 3.229.760
Ozel Maliyetler 31.289.694 30.564.042 | 32.656.704 4.778.440
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.480.635 3.753.993 0 0
Toplam 224.788.784 | 257.616.559| 83.387.294 9.420.925

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un maddi duran varlik gikiglarina iligkin bilgiler asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar - Cikiglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024

Araziler ve Arsalar 0 -19.120.203 | -27.965.070 0
Binalar 0 -541.172 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar -96.345 -24.945.322 -2.900.967 0
Tasitlar -2.687.556| -16.821.899| -1.398.296| -3.535.057
Demirbaglar 0 -8.151.753 -1.130.258 -550.303
Ozel Maliyetler -823.161 -4.124.271 0 0
Yapilmakta Olan Yatinmlar 0 -26.710.714 0 0
Toplam -3.607.060 | -100.415.335| -33.394.591| -4.085.360

Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un bagh ortaklik satin alim ve devirleri kapsaminda olusan
maddi duran varlik giris ¢ikislarna iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar - Bagh Ortakhik 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Cikis:1 (TL)

Araziler ve Arsalar 0 0 0 0
Binalar 0 0 -2.978.308 0
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Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 -90.162.334 0
Tagitlar 0 0| -81.302.491 0
Demirbaglar 0 0| -52.288.921 0
Ozel Maliyetler 0 0 -25.499.711 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0| -23.698.016 0
Toplam 0 0| -275.929.781 0
?,’;i‘;d‘ Duran Varhiklar - Bagh Ortakhk Girisi | 3, 15 5021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Araziler ve Arsalar 0 0 0 0
Binalar 0 354.286 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 0 5.806.673 0 0
Tasitlar 0 5.576.136 0 0
Demirbaglar 0| 9.649.080 0 0
Ozel Maliyetler 0| 5.334518 0 0
Yapilmakta Olan Yatinimlar 0 0 0 0
Toplam 0| 26.720.692 0 0

Grup’un 31.03.2024 tarihi itibartyla maddi duran varliklarina iligkin detaylar agsagida gosterilmistir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler (31.03.2024)
Vlei'liliz??se Yk
Cinsi Edinildigi M? | Mevkii Net Defter Kullamim Kiralavan Kira | Kira
Yil Degeri (TL) Amaci Kisi); Dénemi | Tutari
Kurum (TL)
Tesis,Makine
ve Cihazlar 2013-2024| - - 203.331.064 Sirket - -
Tagitlar faaliyetlerini
(14 Adet) 2018-2023 | - - 12.008.643 gereklestirme - -
Demirbaslar |2012-2024 | - - 26.849.225 amaglt - -
Ozel
Malivetier 2013-2024 | - - 74.701.532 - -
Toplam 316.890.467

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Sirket’in satmus oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretimine yonelik tesis yatirimi:
Sirket’in bagli ortakligi Nuvita, Probiyotikler, Yogurt Bakterileri, Omega 3, Beta Glukan, Beta
Karoten, Astaksantin, Vitamin E Alpha Tocopherol, B12 Siyanokobalamin, Vitamin D3, Vegan
Protein hammaddelerini iiretmek igin Esenyurt/Istanbul’da kiralik alanda fabrika kurulumu
gerceklestirmek lizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 28.11.2022 tarih ve 547606 numarali
1. Bolge Yatirim Tegvik Belgesi almig ve kira sdzlegsmesi imzalamigtir. S6z konusu fabrika binasinin
iretim sartlarma uygun hale getirilmesi ve 1.200 m? acik, 18.000 m? kapali alana sahip olmasi
ongorilmektedir. Tesiste, Sirket’in satmis oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretiminin yapilarak
disa bagimliligin azaltilmasi ve maliyetlerin diigiiriilmesi hedeflenmektedir.
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30z konusu tesise iligkin bina ingaat yatiriminin 6ngériilen maliyetinin yaklasik 320 milyon TL,
ihtiya¢ duyulan makinelerin toplam yatirim bedelinin ise yaklagik 880 milyon TL seviyesinde olmast
beklenmektedir.

Yatirnma Planlanan LT e
Yatirnmin Tiirii, Ad1 | Baslama Yatinnm Ya.tmm'Tutan (TL, Tamaml.a noma Finansman Sekli
Tarihi | Tutan (TL) e Denectl ()
Tarihi Itibaryla)

Sirket’in Satmis Ozkaynak,
Oldugu Uriinlerdeki Finansal

Hammaddelerin 2024 Yih | 1.200.000.000 0 0,0| Borglanma ve
Uretimine Yénelik Halka Arz Geliri

Tesis Yatirimi (*)

Dogu Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi yatirimi:

Sirket, Kazakistan’in Almati sehrindeki Serbest Bolge’de gida takviyesi iiriinlerini iiretecegi Dogu
Avrupa ve Asya pazarlanna yonelik iiretim tesisi kurma karar1 almustir. Kazakistan’da kurulacak tesis
i¢in Kazakistan devletinin saglayacag tesviklerin Dogu Avrupa ve Asya pazarlarinda daha rekabetci
ve daha karli is modeli gelistirilmesine destek olacag diisiiniilmektedir. Yatirmmin bityiikliigiiniin 35
milyon Euro olmasi planlanmakta olup bunun %30’unun 6zkaynak, kalan %70’inin ise uluslararasi
finans kurulusu tarafindan finanse edilmesi planlanmaktadir. Yaklagik bir yildir yapilan ¢alismalar
gercevesinde, nihai kredi anlasmasi safhasma gelinmis olup 2 y1l anapara 6demesiz olmak iizere 7 y1l
vadeli kredi s6zlesmesinin 2024 yilmin Eyliil ayinda imzalanmasi 6ngoriilmektedir.

Bu kapsamda 2024 yilmin Agustos ay1 igerisinde Kazakistan’da, Sirket’in %100 oraninda bagh
ortakhif1 olacak bir sirket kurulmasi planlanmaktadir. Kazakistan devletinin saglayacagi 90 doniim
arazi lizerine kurulu 19.000 m? kapali alani olacak tesis, kredi anlasmasinin imzalanmasinin ardindan
30 ay igerisinde iiretime hazir hale getirilecek olup tesisin aylik 3 milyon kutu kapasiteli olmasi
planlanmaktadr.

Planlanan | Tamamlanan Yatirim
VLT Yatiim Tutan (Euro, Isbu | Tamamlanma
Yatirimin Tiirii, Ad1 | Baslama . ’ $ N .. Finansman Sekli
. Tutar1 Izahname Tarihi Derecesi (%)
Tarihi —
(Euro) Itibariyla)
Ozkaynak,
Dogu Avrupa ve Asya Finansal
Pazarlarina Yoénelik 2024 Yah 35.000.000 0 0,0| Borglanma ve
Uretim Tesisi Yatirmu Halka Arz Geliri
*)

(*) Halka arzdan elde edilecek net gelirin %40’mimn yukanida bahsedilen s6z konusu yatmmlarinin
finansmanimda kullanilmas: planlanmaktadir. Halka arz geliri diginda kalan yatirim tutarmin 6zkaynaklar ve
finansal borglanma yoluyla karsilanmas: 6ngoriilmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarin yapacagi yatirimlarin
finansmam igin Sirket tarafindan ilgili bagh ortakhiklara aktarilacak kaynaklar; ilgili baglt ortakhklara borg
verilmesi ve/veya bagh ortakhiklarin yapacagi sermaye artinmlarina katihm saglanmasi suretiyle
gerceklestirilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler:
Sirket’in satmig oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretimine yénelik tesis yatimm kapsamindaki
ihtiyag duyulan makinelerin teminine yonelik Ziraat Katilim Bankasi A.S. ile toplam 202.503.140,80
TL tutarinda olmak iizere 4 adet finansal kiralama soézlesmesi akdedilmistir. S6z konusu finansal
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kiralama sdzlesmeleri kapsammdaki makine ve ekipmanlar heniiz temin edilmedigi i¢in finansal
kiralama sozlesmelerine konu kesin 6deme planlant heniiz olugturulmamis ve geri odemeler
baglamamistir. Akdedilen finansal kiralama sézlesmelerine iligkin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadir. Ilgili finansal kiralama islemlerine iligkin taksitlerin 6demesinin tamamlanmasimn
ardindan, leasing sirketleri, son taksit tutan ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini
devir etmekte olup, boylece séz konusu varliklar, Nuvita’nin aktifine geemis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler
' Kiralama Siiresi Yallik Kira
N Kira Sonunda Kullanim . . .
Cinsi = . N ) Tutan Kimden Kiralandig
Dénemi Kiralanamn Kime (TL, 2024) Amaci
Ait Olacag ’
Makineve | >3 2026 Nuvita . Uretim |, aat Katiim Bankast AS.
Ekipman Faaliyetleri
Makineve | >3 2026 Nuvita . Uretim | aat Katilim Bankas: A.S.
Ekipman Faaliyetleri
Makineve | 3 2026 Nuvita - Uretim | . at Katilim Bankast A.S.
Ekipman Faaliyetleri
Makine ve | 3 2026 Nuvita ; Uretim | ot Katilim Bankast AS.
Ekipman Faaliyetleri

9.1.2. Thrageinin maddi duran varhklarinn kullanimint etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Sirket’in bagh ortakligi Nuvita’nin iiretim faaliyetlerini gergeklestirdigi Nuvita Fabrikasi, Cevre
Kanunu ve Cevre Kanunu esas alinarak ¢ikanlan yiiriirlikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
faaliyetini slirdiirmekte, T.C. Cevre, Schircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlhigi’nin talep ettigi
raporlama, bildirim ¢aligmalarin1 zamaninda ve eksiksiz olarak yapmaktadir.

Nuvita, ilag iiretim sektoriiniin gerektirdigi T.C. Saglik Bakanhi§1 yasa ve yonetmelikleri ile giincel
GMP kurallannin yan: sira, gevre ve is saghg ve givenligi mevzuati ile yerel gerekliklere uyumu
saglamaktadir.

Nuvita Fabrikasi'nin faaliyetleri sirasinda uyulmas: gereken yasal mevzuat ve yasalara uyum icin
alinmas1 gereken aksiyonlarn tamami standart operasyon prosediirleri, talimatlar, formlar ile
tantmlanarak yonetilmektedir. Yillik ve aylik iiretim ve tiiketim oranlarina iliskin hedeflerin
belirlenebilmesi amaciyla, tiiketilen elektrik enerjisi, dogalgaz ve su miktar1, atik miktarlar1 takip
edilerek tretim verileriyle iliskilendirilerek raporlanmaktadir.

Nuvita'nin tiim departmanlari ve Nuvita’nin hizmet aldig: iigiincii taraf firmalar, birimlerde
stirdiiriilecek faaliyetlere iligkin olmak kaydiyla ¢evre konularindaki mevzuat ve regiilasyonlarin ve
diger sartlarin (uluslararas: standartlar, vb.) takibi, aylik ve yillik periyotlarda hazirlanan gevresel
raporlamalar ile yonetilmektedir. lyilestirme amach ¢evre regiilasyonlar1 da bu kapsamda ele
alinmaktadir.

Nuvita, ¢evre yonetim performasini, sosyal sorumluluk kapsaminda degerlendirmekte olup ¢evresel
sirdirilebilirlik yaklagim ile gevre ve siirdiiriilebilirlik politikast gerekleri uygulanmaktadur.
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lyilestirme ¢aligmalarinin planlanmas: ve aksiyonlarim takibi adina ilgili kurullar diizenli periyotlarda
toplanmaktadir.

Nuvita Fabrikasi’nin 19.08.2019 tarih ve 71280893 220-02 E-20191850 karar nolu “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir” belgesi bulunmaktadir. Nuvita Fabrikasi, CED Yénetmeligi Ek-2
Listesi “Ilag/Eczacilikta ve Tipta Kullanilan Kimyasal ve Bitkisel Kaynakli la¢ ve Farmasitik
Uriinlerin Uretimi” maddesine tabidir.

Nuvita bakimindan kapasite artigi, yeni makine-ekipman eklenmesi, proses degisikligi, iiretim
teknolojisi degisikligi, tesis yetkilisi degigikligi, proje tanitim dosyas1 hazirlanirken verilen
taahhiitlerde degisiklik, {iretim alaninda degisiklik, kurulu adres ve alanlarda degisiklik planlanmas:
halinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig il Midiirliigiinden goriig alinarak,
alinacak goriis neticesinde ¢alismalara baglanacaktir.

Nuvita’nin 13.12.2022 tarih ve E-59061333-150.01-5239548 sayili Cevre Izin Kapsam Dis1 Belgesi
bulunmaktadir.

Nuvita Fabrikasi’nda evsel nitelikli su tilketimine bagli olarak evsel nitelikli atik su olusmaktadir.
Olusan evsel nitelikli atik sular ISKI kanalizasyonuna desarj edilmektedir. Havzas: Ambarli Atik Su
Toplama Havzasi’dir. Atik su mansabi, Ambarl: ileri Biyolojik Atik Su Antma Tesisi’dir. Uretim
faaliyetleri esnasinda endiistriyel nitelikli atik su olugmaktadir. Konu ile ilgili Nuvita’nmn, 2020-B-
308 belge numarali Desarj Izin Belgesi mevcuttur ve s6z konusu belge 2025 yilina kadar gegerlidir.
Nuvita Fabrikasi’nda olugan atik suyun ISKI Kanalizasyon Desarj Limitlerinin altinda bulunmas:
sebebiyle herhangi bir iglem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ek olarak, belirli periyotlarda gesitli laboratuvar tarafindan atik su analizi yaptinlmaktadir. En son
yaptirilan analiz sonucuna gore, ISKI Atiksularin Kanalizasyona Desarj Yonetmeligi Desarj
Limitleri’nce sinir degerleri agan bir parametre olmamaigtir.

Nuvita’nmn rutin kaynaklanan faaliyetlerinden atiklar kapasitesini kaldirabilecek biiyiikliikte, dis
ortamdan etkilenmemesi adina dort tarafi kapali Atik Yonetimi YonetmeliZi’ne uygun olacak sekilde
inga edilen atik sahasinda depolanmaktadir. Depolanan tehlikeli atiklar (kontamine ambalaj,
kontamine atik, laboratuvar kimyasali, tibbi atik, bitkisel atik yaglar) belirli araliklarla (maksimum
180 giin igerisinde) lisansli firmalar araciligiyla Motat iizerinden génderimi yapilmaktadir. Tehlikesiz
atiklar i¢in fatura kesilerek lisansl geri kazanim tesislerine gonderim yapilmaktadir.

Nuvita tarafindan 07.09.2022 tarihinde 4244517 kayit numarali dilekge ile Atik Yonetim Plan1 Onay
Yazis1 alinmasi amaciyla 11 Cevre Miidiirliigii’ne bagvuru yapilmistir. Ancak, Cevre Yénetimi Genel
Miidiirliigli tarafindan, atik yonetim planlarina iliskin 5366825 sayili yazi yayimlanmistir. Yaziya
gore Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi Ek-1 listesinde yer alan tesislerin atik yénetim planlarm il
Miidiirliiklerine onaylatmasi, diger tesislerin ise denetimlerde hazir olarak dosyada tutmalan
istenmektedir. Nuvita ise Cevre Izin Lisans Yonetmeligi’nce kapsam digidir. Bu nedenle duyuruya
istinaden, bundan sonraki siireglerde Atik Yonetim Plani onaylatmaya gerek bulunmayan kuruluslar
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arasinda yer almaktadir. Atik Yonetim plani formati hazir olarak Nuvita biinyesinde muhafaza
edilmektedir.

Nuvita’nin 05.09.2023 bagslangic ve 05.09.2024 bitig tarihli tehlikeli atik mali sorumluluk sigortasi
bulunmaktadir. Sigorta konu kisminda, Cevre Kanunu Kapsaminda Bulunan Tehlikeli Atiklar ibaresi
igerek seklinde ilgili sart1 saglamaktadir.

Nuvita Fabrikasi’nda revir ve mikrobiyoloji laboratuvarindan kaynakl olusan tibb: atiklar iki haftada
bir bertaraf edilmek {izere yakma tesisine gonderilmektedir. 01.01.2024-31.12.2024 tarihleri arasinda
gecerli Tibb1 Atik Kabul Belgesi ve 22.11.2022 tarih ve TS/34/B3/16/608 belge numarali Temel
Seviye Sifir Atik Belgesi mevcuttur.

Nuvita tarafindan mevzuat kapsaminda yapilmasi gereken beyan ve bildirimler (bekra beyani,
Jjenerator beyam, gekap beyami, ank beyami, sifir attk bildirimi) zamaninda ve eksiksiz olarak
yapilmaktadir.

Nuvita, prosediirleri geregi aylik ve yillik i¢c denetimler gergeklestirilmekte olup, hazirlanan denetim
raporlan yonetimle paylasilmaktadir. Nuvita’nin tiim departmanlan ve hizmet alinan ti¢iincii taraf
firmalara uymasi gereken gevre kurallan bildirilmektedir.

Nuvita Fabrikasi’nda dogal kaynaklarin korunmasi igin hammadde ve enerji kullaniminin azaltilmasi,
atiklarin en diisiik seviyeye indirilmesi ve geri doniisiimiin desteklenmesi esas alinarak, g¢alisanlarin
¢evrenin korunmasi konusunda bilinglendirmek amaciyla ¢evre egitimleri diizenlenmektedir. Atik
yonetimi egitimleri belirli periyotlarda verilmekte olup, tiim g¢aligan ve yénetim katilimi ile
gerceklestirilmektedir. Diizenli olarak yonetim ile birlikte siirdiiriilebilirlik toplantilar: yapilmaktadir.
Her yil gevre tatbikat1 yapilarak, ¢evre acil durum ekibi ile acil duruma nasil miidahale edildigi, acil
durum sonrasinda olusan atigin nasil yonetildigi tespit edilmektedir.

Nuvita Fabrikasi’nda kullanilan kimyasallar depo ve laboratuvarda, 6zelliklerine (patlayici, parlayici,
toksik, agimdirict vb.) uygun olarak depolanmaktadir. Tesiste kullanilan tiim kimyasallarn listesi ve
bu kimyasallara ait giivenlik bilgi formlar1 mevcut olup kullanilan kimyasallann giivenlik bilgi
formlar ilgili béliimlerde asilidir. Uretime katilacak yeni kimyasallarin olmas1 durumunda; yillik
depolama miktarlar1 ve giivenlik bilgi formu bilgileri alinarak kimyasal beyanlar1 yenilenmektedir.

Nuvita Fabrikas: sinurlar i¢erisinde olasi ¢evresel kazalar (kimyasal sagilma ve sizintilar) ile zararh
cevresel etkisi olan durumlar igin, Cevre Acil Eylem Plan1 hazirlanmig kaza sonrasi siirecin yonetimi
icin uygulanmas: gereken adimlar ve siire¢ yonetimi i¢in dokiimanlar tanimlanmigtir. Nuvita
Fabrikas1 kuruldugundan bu yana gevre kazas1 meydana gelmemistir.

Nuvita Fabrikasi’nda tiim tehlikeli maddelerin yOnetimi mevzuata uygun olarak yapilmaktadir.
13.12.2023 tarihinde alinan ve 13.12.2028 tarihine kadar gegerli ANK.U-NET.TMFB.06.47547
sayili Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi bulunmaktadir.
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Nuvita Fabrikasi'nda ISG kapsammda i¢ ortam Olgtimleri ve caliganlarin periyodik saghk
muayeneleri ile ISG gerekliliklerinin tamami mevzuata uygun olarak ve zamaninda yiiriitiilmektedir.
Nuvita Fabrikasi’nda ¢evresel ¢alismalarin yiiriitiilmesi i i¢in, Iy Giivenligi ve Cevre Uzman istihdam

edilmigtir. Ek olarak, Cevre Damgmanhigi, {s Saglhig ve Giivenligi ve Tehlikeli Madde Faaliyet
siiregleri i¢in hizmet alimi yapilmaktadar.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:
Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve

dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. ihraca bilgi dokiimanmmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢imin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Grup’un maddi olmayan duran varliklarmin detayi, finansal tablo dénemleri itibantyla asagida yer

almaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhidar ~ NetDefter |4, 1> 5001 T 3 122002 [31.12.2023 31.03.2024
Degeri (TL)
Serefiye 39.430.593 | 163.022.329 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.266.673 | 12.433.861 | 10.260.858 | 27.548.222
Toplam 44.697.266 | 175.456.190 | 10.260.858 | 27.548.222

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklarmin hareket tablosu, finansal tablo dénemleri itibariyla

agagida yer almaktadr.

?T‘i‘;r Maddi Olmayan Duran Varhiklar - Maliyet | 3, 15 5051 [ 37 132022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Haklar 6.945.196 | 18.412.815| 17.085.000| 35.507.335
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 156.173 213.025 0 0
Toplam 7.101.371 | 18.625.841 | 17.085.000 | 35.507.335
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar -

Birikmis Amortisman (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Haklar 1.716.200 | 6.028.798| 6.824.142| 7.959.113
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 118.497 163.182 0 0
Toplam 1.834.698 | 6.191.979| 6.824.142| 7.959.113
Diger Maddi Olmayan Duran Variiklar -Net | 1) 15 5051 [ 31 152022 | 31.12.2023 31.03.2024
Defter Degeri (TL)

Haklar 5.228.996 | 12.384.017 | 10.260.858 | 27.548.222
DiZer Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.676 49.843 0 0
Toplam 5.266.673 | 12.433.861 | 10.260.858 | 27.548.222
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Grup’un diger maddi olmayan duran varliklan igerisinde yer alan haklar kaleminde, sahip olunan
yazilim, lisans, muhasebe programi gibi iriinler yer almaktadir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklari igerisinde yer alan gerefiye kalemine iligkin agiklamalar isbu
Izahname’nin 9.2.6 numarah béliimiinde yer almaktadr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracc bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sizlesmeler veya
diger kisitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihrag¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine
yol acan islemler hakkinda bilgi:

Grup’un maddi olmayan duran varliklan igerisinde yer alan serefiye kalemine iliskin agiklamalar

asagidaki gibidir:

Serefive (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Serefiye 39.430.593 163.022.329 0 0
Toplam 39.430.593 163.022.329 0 0

Sirket, 2021 y1li igerisinde Palmiye Ilag, NBT Ila¢, Damla Saglik ve Iyon Saglik’1, 2022 y1li igerisinde
General Veteriner (Jyon Saglik biinyesinde), Medisec (Iyon Saglik biinyesinde), The Mossi Saghk ve
Biocell Ilag’1 biinyesine dahil etmistir. S6z konusu satin almalar icin 6denen bedeller ile sirketlerin
ozkaynak degerler1 arasindaki fark serefiye kaleminde siiflandirimugtir.

Grup’un finansal tablolarinda 31.12.2021 tarihi itibariyla smiflandirilan serefiye kalemine ait

hesaplamalar asagidaki gibidir:

Satin Alim Tarihi itibariyla Alman Varhiklar ve Damla Palmiye |, . :
Ustlenilen Yiikiimliiliikler (TL) Saghk flag  |1Yon Saghk | NBT llag
Donen Varliklar 139.924.895 | 46.272.688 | 168.131.683 | 64.623.423
Duran Varliklar 17.090.028 | 6.227.960| 79.196.462| 9.338.143
Toplam 157.014.923 | 52.500.648 | 247.328.145 | 73.961.566
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 52.115.518| 22.017.948|110.488.759 | 30.436.378
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.498.334| 1.268.508 | 26.043.942| 2.975.653
Ozkaynaklar 95.401.071| 29.214.192|110.795.444 | 40.549.535
Toplam 157.014.923 | 52.500.648 | 247.328.145 | 73.961.566
Satin Alim Sirasinda Ortaya Cikan Serefiye Damla Palmiye . E ;
(TL) Saghk flac Iyon Saghk | NBT lla¢
Transfer Edilen Bedel 72.347.006 | 35.051.975 43.602.271| 12.280.570
Artt: Kontrol Giicii Olmayan Paylar 49.345.381 7.301.494 55.397.722| 16.219.814
pecai: Alman Sirketlerin Net Varliklarnm 95.401.071 | -20.214.192| -110.795.444 | -40.549.535
Gergege Uygun Degeri

Ortaya Cikan Serefiye 26.291.316 | 13.139.277 - -

Grup’un finansal tablolarinda 31.12.2022 tarihi itibanyla smiflandirilan serefiye kalemine ait
hesaplamalar asagidaki gibidir:

Satin Alim Tarihi Itibaryla Ahnan . : .
Varhklar ve Ustlenilen B}tl)cell ‘9 ine.ral Medisec Thse I}'lltl)(sm Bi‘;ce“
Yiikiimliiliikler (TL) a¢ et agh a¢
Dénen Varliklar 12.507.981 18.367.756 | 46.188.601 | 2B8.931.224 | 4.729.735
Duran Varliklar 5.461.996 5.362.340|15.307.122 | 14.995.884 52.706
Toplam 17.969.977| 23.730.096 | 61.495.723 | 43.927.108 | 4.782.441
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 5.169.165| 17.861.763| 6.957.846| 31.274.304 7.030
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.658.503 1.054.604 | 5.394.356 5.118.795 43.118
Ozkaynaklar 11.142.309 4.813.729 1 49.143.521 7.534.009 | 4.732.293
Toplam 17.969.977| 23.730.096 | 61.495.723 | 43.927.108 | 4.782.441
Satin Alim Sirasinda Ortaya Biocell flag General Medisec The Mossi Biocell
Cikan Serefive (TL) Veteriner Saghk 1la¢
Transfer Edilen Bedel 8.559.979 | 19.009.567 | 118.285.945 7.093.811 | 8.323.004
?;‘I'alr("n“‘)l Gy O msyan 4987.509| 3.610.298| 28.257.525|  1.883.501| 946.458
Eksi: Alinan Sirketlerin Net

Varliklarinin Gergege -11.142.309 | -4.813.729 | -49.143.521 -7.534.009 | 4.732.293
Uygun Degeri

Ortaya Cikan Serefiye 2.405.179 | 17.806.136 | 97.399.949 1.443.303 | 4.537.169

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Grup’un 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2021, 2022, 2023 yil sonlar1 31.03.2024 tarihine ait

enflasyona gore diizeltilmis konsolide finansal durum tablosu verileri asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL) (*) Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Donen Varhklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083
Nakit ve Nakit Benzerleri 70.298.426 | 158.964.365 57.094.363 97.600.437
Finansal Yatirimlar 0 0 79.284.349 37.591.098
Ticari Alacaklar 669.742.075|1.245.838.568 | 1.330.366.619 | 1.081.812.580
, Degerier AS.
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Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 110.506.935 0 7.042.860 9.212.625
y lii’flzzrmmay an Taraflardan Ticari 559.235.140|1.245.838.568 | 1.323.323.759| 1.072.599.955
Diger Alacaklar 76.381.702| 196.548.852| 316.238.208| 427.800.232
Jliskili Taraflardan Diger Alacaklar 26.970.484| 105.381.875| 196.345.207| 421.288.008
Uiskil Olmayan Taraflardan Diger 49.411.218| 91.166.977| 119.893.001|  6.512.224
Alacaklar
Stoklar 366.647.538 | 625.960.625| 446.482.334| 609.277.159
Pesin Odenmis Giderler 64.618.425| 221.052.410]| 114.248.784| 104.941.618
, , Mishili Olmayan Taraflara Pegin 64.618425| 221.052.410| 114.248.784| 104.941.618
Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar 56.414.034| 202.380.467| 37.910.766| 203.078.959
Duran Varhklar 510.302.544| 754.933.334| 509.557.046| 484.879.393
Finansal Yatirimlar 0 189,592 842.244 842.244
| Diger Alacaklar 919.220 856.342 325.984 1.075.710
Kullanim Hakk1 Varliklars 49.464.976| 50.589.328| 148.793.986| 138.022.750
Maddi Duran Varliklar 411.241.226| 518.997.620| 331.106.564| 316.890.467
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.697.266| 175456.190| 10.260.858|  27.548.222
Serefive 39.430.593 | 163.022.329 0 0
Diger Maddi Olmavan Duran Varliklar 5.266.673 12.433.861 10.260.858 27.548.222
Pesin Odenmis Giderler 3.979.856|  8.844.262 575.318 500.000
Ertelenmis Vergi Varlifit 0 0 17.652.092 0
Toplam Varhiklar 1.814.404.744 | 3.405.678.621 | 2.891.182.469 | 3.046.981.476
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.332.253 | 2.159.764.729 | 1.517.891.041 | 1.512.453.766
Kisa Vadeli Borglanmalar 179.813.003| 541.585.216| 219.683.274| 107.830.238
glzs‘ﬁ; ?;ideh Borglanmalarin Kisa Vadeli | g9 743 768 | 552.302.124| 452.504.811| 491.335.071
Diger Finansal Yiikamliilikler 2738260  2.406.484 671.695 1.585.494
Ticari Borglar 180.192.608 | 614.861.795| 291.082.758| 380.008.939
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 222.490 1.775.378 14.567.104
Bofgg” Olmayan Taraflara Ticari 180.192.608| 614.639.305| 289.307.380| 365.441.835
Galisanlara Saglanan Faydalar 14.196.117| 38.042.347| 47.569.739|  72.683.842
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 5772.997|  9.020.805| 119.523.939|  82.930.820
Hiskili Taraflara Diger Borclar 2.421.446 3.698.444 0 0
Bofgfr” Olmayan Taraflara Diger 3.351.551|  5.322.361| 119.523.939|  82.930.820
Ertelenmis Gelirler 26.406.666 | 56.907.627|  9.085.024|  13.496.182
Dénem Kan Vergi Yikimliiligi 1.349.838| 105.171.723| 186.968.747| 181.141.945
Kisa Vadeli Karsiliklar 69.792.928 | 234,178.914| 189.862.633 180.338.688
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 564.428 855.598|  4.233.718|  13.086.736
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 69.228.500| 233.323.316| 185.628.915| 167.251.952
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.326.068|  5.287.694 938.421 1.102.547
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 221.839.883 | 121.744.429| 217.576.687| 307.395.175
Uzun Vadeli Borglanmalar 178.451.207|  64.846.497| 209.276.120| 243.839.226
Diger Borglar 0 2.881.825 2.114.385 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.310.423| 14.219.610|  6.186.182|  39.212.606
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 6.310.423| 14.219.610|  6.186.182|  39.212.606
Uzun Vadeli Karsihiklar e e T e
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 37.078.253 |  39.796.497 0] 24343343
Ozkaynaklar 811.232.608 | 1.124.169.463 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
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Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Odenmis Sermaye 28.000.000|  28.000.000 | 307.000.000| 307.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 101.049.846| 101.049.846| 156.436.749| 156.436.749
Paylara Iliskin Primler 0 0| 90.940.960 90.940.960
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlmayacak Birikmis Diger 1.355.926 -2.573.351 4.832.467 7.105.728
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tammlanms Fayda Plantar: Yeniden 1355926 -2.573351|  4.832.467| 7105728
Olgiim Kazanglari/Kayviplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 45.530.479 | 46.786.982 61.432.857 69.792.057
Ge¢mis Yillar Karlar/Zararlan 291.910.169 | 466.626.800 2.009.820| 526.712.509
Dénem Net Kari/Zaran 212.772.514| 291.761.360 | 533.061.888 69.144.532
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 130.613.674 | 192.517.826 0 0
Toplam Kaynaklar 1.814.404.744 | 3.405.678.621 | 2.891.182.469 | 3.046.981.476

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina goére enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamgtir. TMS-29, gecerli para birimi yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolan da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarmnca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmustir. Onceki donem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama
dénemi sonundaki cari 8lgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir. Grup, bu nedenle, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarim da 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore sunmustur. SPK’'min 28 Aralk 2023 tarih ve 81/1820 sayih karan uyarinca, Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihrag¢ilar ile
sermaye piyasasi kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait y1lhik finansal
raporlarindan baglamak {izere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmigtir. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2024
tarihi itibanyla, konsolide finansal tablolanin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilan

agagidaki gibidir:
Doénem Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2024 2.13947 1,000
31.03.2023 1.269,75 1,6850
31.12.2023 1.859,38 1,1506
31.12.2022 1.128,45 1,8959
31.12.2021 686,95 3,1144
Aktifler

Grup’un aktifleri, 2021 y1l sonunda 1,8 milyar TL iken 2022 yil sonunda stoklar, ticari alacaklar,
pesin 6denmis giderler, diger dénen varliklar ve maddi olmayan duran varliklardaki artisa bagh olarak
2021 yil sonuna gore %87,7 artigla 3,4 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda ise stoklar,
diger donen varliklar ve maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki diislise bagh olarak 2022 y1l
sonuna gore %15,1 diisisle 2,9 milyar TL’ye gerilemistir. Grup’un aktifleri, 31.03.2024 tarihi
itibartyla da stoklar, pesin 6denmig giderler ve diger donen varliklardaki artisa bagh olarak 2023 y1l
sonuna gore %5,4 artisla 3,0 milyar TL’ye ylikselmistir. Dénen varliklar aktif toplaminin, 2021, 2022
ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibartyla stwrastyla %71,9, %77,8, %82,4 ve %84,1’ini
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olusturmus olup duran varliklar ise aktif toplamunm, 2021, 2022 ve 2023 y1l sonlan ile 31.03.2024
tarihi itibanyla sirasiyla %28,1, %22.2, %17,6 ve %15,9’unu olusturmustur.

Dénen Varliklar

Grup’un dénen varliklari, 2021 y1l sonunda 1,3 milyar TL iken, 2022 yi1l sonunda stoklar, ticari
alacaklar, pesin 8denmis giderler ve diger donen varliklardaki artisa bagli olarak 2021 yih sonuna
gore %103,3 artigla 2,7 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda ise stoklar ve diger donen
varliklardaki diisiise bagl olarak 2022 yil sonuna gore %10,2 diisiisle 2,4 milyar TL’ye gerilemistir.
Grup’un dénen varhklan, 31.03.2024 tarihi itibartyla da stoklar, pesin ddenmis giderler ve diger
donen varliklardaki artiga bagl olarak 2023 yil sonuna gore %7,6 artigla 2,6 milyar TL’ye
yitkselmigtir. 31.03.2024 tarihi itibariyla donen varliklarin %42,2°lik kismu ticari alacaklardan,
%23,8’lik kism stoklardan, %20,5°lik kism1 pesin 6denmis giderlerden olugsmaktadur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Grup’un nakit ve nakit benzerleri; kasa hesabi, vadeli ve vadesiz mevduatlar ve diger hazir
degerlerden olugmaktadir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile
31.03.2024 tarihi itibaniyla sirasiyla 70,3 milyon TL, 159,0 milyon TL, 57,1 milyon TL ve 97,6
milyon TL olarak gerceklesmistir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 2022 yil sonunda 2021
yil sonuna gore %126,1 oraminda artig gosterirken, 2023 yil sonunda ise bankalara olan kredi
borglarinin bir kismimin kapatilmas: sebebiyle 2022 yil sonuna gére %64,1 oraninda diisiis gostermis
olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %70,9 artisla 97,6 milyon TL’ye
yiikselmisgtir.

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin, finansal tablo donemleri itibaniyla detay: asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Kasa 119.196| 5.319.175 136.578 505.071
Barka 70.154.674 | 153.556.200| 56.957.785| 97.095.366

Vadesiz Mevduatlar 52.885.060| 151.404.033| 29.877.561| 60.584.202

Vadeli Mevduatlar 17.269.614| 2.152.167| 27.080.224| 36.511.164
Diger 24.556 88.990 0 0
Toplam 70.298.426 | 158.964.365 | 57.094.363| 97.600.437

Grup’un vadeli mevduatlarinin, finansal tablo donemleri itibartyla para birimleri bazinda detay:

agagidaki tabloda yer almaktadir.

gﬁ'{‘;‘“da“ Mevduatin Yabanci Para Dagihmn | 5, 45 5054 | 37122022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
TL Mevduat 55.608.004 | 129.646.096 | 46.482.885 | 86.840.857
USD Mevduat 13.503.173| 22.194.926| 8.877.231| 8.015.995
EURO Mevduat 813.916| 1.337.819] 1.597.669| 1.823.406
GBP Mevduat 129 212 0 258
CHF Mevduat 0 0 0| 414.135
RUB Mevduat 229.452 377.147 0 715
Toplam 70.154.674 | 153.556.200 | 56.957.785 | 97.095.366
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Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Grup, 2023 yilindan itibaren hazir degerlerin bir kismini finansal yatinmlar kalemi altinda raporlanan
borsa para piyasasi fonlarinda degerlendirmektedir.

Kisa Vadeli Finansal Yatirmmlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Borsa Para Piyasasi Fonu 0 0| 79.284349| 37.591.098
Toplam 0 0| 79.284.349| 37.591.098

Ticari Alacaklar

Grup’un ticari alacaklar1 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla 669,7
milyon TL, 1,2 milyar TL, 1,3 milyar TL ve 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2022 y1l sonunda
ticari alacaklar, General Veteriner (fyon Saghk biinyesinde), Medisec (Iyon Saghk biinyesinde),
Biocell flag ve The Mossi Saglik’in satin alinmasi, Gummy Worlds Saglik’in da kurulmas: ile
hasilatta gozlemlenen artiga paralel olarak 2021 yil sonuna gore %86,0 oraninda artis gostermistir.
2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %6,8 artig gostermis olup 31.03.2024 tarihi itibarryla ise
2023 y1l sonuna gore %18,7 diigiisle 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in bagh ortakliklari
Palmiye ilag, NBT ilag, fyon Saglik, Damla Saglik, Gummy Worlds Saglik, Biocell Ilag ve The Mossi
Saglik’in Alyors’a 2023 sonunda devredilmesiyle 31.03.2024 tarihinde ticari alacaklarda gerileme
goriilmiistiir. Grup’un ticari alacaklarinin donen varliklara oram 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile
31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %51,4, %47,0, %55,9 ve %42,2 olarak gergeklesmistir.

Grup’un ticari alacaklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Ticari Alacaklar 173.484.784 | 504.280.568 | 751.280.066| 543.426.895
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.614.847 0 7.042.860 9.212.625
Yiisiak Olmayas Tarofiardan 170.869.937| 504.280.568| 744.237.206| 534.214.270

Ticari Alacaklar

Alacak Senetleri 496.257.291| 741.558.000| 579.086.553| 538.385.685
liskili Taraflardan Alacak Senetleri 107.892.088 0 0 0
Hiskili Olmayan Taraflardan

Alacak Senetleri 388.365.203 | 741.558.000| 579.086.553| 538.385.685

Siipheli Ticari Alacaklar 3.976.459 2.991.350 3.739.885 6.176.533

Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) -3.976.459 -2.991.350 -3.739.885 -6.176.533

Toplam 669.742.075 | 1.245.838.568 | 1.330.366.619 | 1.081.812.580

Stoklar

Grup’un 2021 y1l sonunda 366,6 milyon TL olan stoklari, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore
%70,7 artigla 626,0 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 y1l sonunda ise 2022 yil sonuna gére %28,7
diistisle 446,5 milyon TL’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna gore %36,5
artisla 609,3 milyon TL ye yiikselmistir. 2022 yil sonunda stoklarda gézlemlenen artig, Covid-19
Pandemisi ve Rusya-Ukrayna Savasi’nin sebep oldugu tedarik zinciri problemleri neticesinde
Grup’un stok miktarini yiiksek tutmaya caliymasindan kaynaklanmaktadir.
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Grup’un stoklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Stoklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
[k Madde ve Malzeme 227.580.592| 347.443.980| 196.256.565 80.743.839
Yar1 Mamiiller 23.062.826 60.563.893 16.352.031 88.814.875
Mamiiller 26.648.222 34.866.350 6.988.084 52.744.2775
Ticari Mallar 72.483.435| 185.803.379| 227.878.750| 387.837.255
| Diger Stoklar 17.618.174 261.277 0 0
Stok Deger Dusiikliigii Karsihig (-) -745.710 -2.978.254 -993.096 -863.085
Toplam 366.647.538 | 625.960.625| 446.482.334| 609.277.159

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Kisa vadeli pesin 8denmis giderler, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar: ile 31.03.2024 tarihi itibartyla
sirastyla 64,6 milyon TL, 221,1 milyon TL, 1142 milyon TL ve 104,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Kisa vadeli pesin 6denmis giderler, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %242,1
aartiy gosterirken s6z konusu artis, Grup’un avansh ¢aligmaya baslamasindan kaynaklanmaktadir.
Kisa vadeli pesin 6denmisi giderler, 2023 yil sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %48,3 diisiis gostermis
olup bu diisiis, verilen siparig avanslarindaki diisiisten kaynaklanmaktadir. Grup’un kisa vadeli pesin
6denmis giderleri 31.03.2024 tarihi itibariyla da verilen siparig avanslarindaki diisiise bagh olarak
2023 yil sonuna gore %8,1 artigla 104,9 milyon TL’ye gerilemistir.

Grup’un kisa vadeli pesin 6denmis giderleri, finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Verilen Siparis Avanslan 61.263.629| 217.534.998| 109.831.963 69.447.541
Diger Taraflara Verilen Siparis Avanslari | 61.263.629| 217.534.998| 109.831.963 69.447.541
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.354.796 3.517.412 4.416.821 35.494.077
Toplam 64.618.425| 221.052.410| 114.248.784 | 104.941.618
Diger Alacaklar

Grup’un diger alacaklar1 2021, 2022 ve 2023 yil sonlart ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla 76,4
milyon TL, 196,5 milyon TL, 316,2 milyon TL ve 427,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Grup’un
diger alacaklar1 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére %157,3 oraninda yiikselmis, 2023 y1l sonunda
da 2022 yil sonuna gore %60,9 artig gostermis olup 31.03.2024 tarihi itibarryla da 2023 yil sonuna
gore %35,3 artigla 427,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Grup’un kisa vadeli diger alacaklari, finansal tablo donemleri itibaryla detay: asagidaki tabloda yer
almaktadar.

Kisa Vadeli Difer Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

fliskili Taraflardan Alacaklar 26.970.484 | 105.381.876| 196.345.207 421.288.008
Verilen Depozito ve Teminatlar 149.434 775.349 0 0
Diger Alacaklar 48.992.378 | 90.391.628| 119.893.001 6.512.224
Personelden Alacaklar 269.406 0 0 0
Toplam 76.381.702 | 196.548.853| 316.238.208 427.800.232

Grup’un iligkili taraflardan olan diger alacaklarimin detay1 finansal tablo ddnemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almakta olup s6z konusu tutarlarin tamam finansman saglamak amagh verilen
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borglardan olusmaktadir. S6z konusu diger alacaklar kapsaminda ilgili iliskili taraflara herhangi bir

faiz yansitmas1 yapilmamugtir.

fliskili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Damla Saghk 0 0 0 1.956
Iyon Saghk 0 0] 112.525.346 45
Biocell Ilag 0 0 0| 17.784.477
Palmiye Ilag 0 0 113.318

NBT llag 0 0 140.972

Gummy Worlds Saghk 0 0| 41.013.847 23.734
Medisec 0 0 0 3.776
Alyors 0| 70.558.102| 42.551.724| 403.474.020
Yunus Emre ALIMOGLU 6.195.040 0 0 0
Selman ALIMOGLU 4.079.927 94.797 0 0
Yusuf SUTCU 13.926.559| 18.527.270 0 0
Mehmet Salih BATI 2.768.958 1.861.229 0 0
Kadir Burak GUVEN 0| 11.064.096 0 0
Vedat DEMIRAL 0 3.276.381 0 0
Toplam 26.970.484 |105.381.875 |196.345.207 |421.288.008

Sermaye Piyasas1 Kurulunun VII-128-1 Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 5. maddesinin 6. fikrasi; “Paylar:
ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli finansal tablolarina
gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tammlanan iliskili taraflarindan olan ticari olmayan
alacaklarimn tiim alacaklar toplamina olan orani yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan oram yiizde
onu gecemez. S6z konusu oranlara uyum saglamak amaciyla, ortaklarin mevcut paylarimn satisindan
elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin tahsilinde kullanilmasinin ve ortakhigin bu
hitkmiin dolanilmasina yol agacak sekilde tekrar alacakli hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz
edenler tarafindan taahhiit edilmesi gerekir. Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu
fikra hiikmii uygulanmaz. ligkili tarafin bir kamu kurumu olmasi halinde, iliskili taraflardan olan
alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.” hikkmii dikkate
alindifinda; 31.03.2024 tarihi itibartyla ilgili Teblig hilkmiinde belirtilen oranmn {izerinde iligkili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsihik, iligkili taraflarca yapilacak Odemeler
sonrasinda iliskili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmas: halinde, Sirket paylarmnin halka arzinda
ortak satis1 kapsaminda Yunus Emre ALIMOGLU tarafindan satilacak paylar kargiliinda elde
edilecek fon ile Sirket’in iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde edilmesini
takiben 2 is giinii iginde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hitkmiiniin dolanilmasina
yol agacak sekilde Sirket’in tekrar alacakli hale getirilmeyecegi hususunda Yunus Emre ALIMOGLU
tarafindan 18.07.2024 tarihli taahhiitname verilmistir.

Diger Donen Varliklar

Grup’un 2021 yil sonunda 56,4 milyon TL olan diger donen varliklari, 2022 yil sonunda 2021 y1l
sonuna gére %258,7 artisla 202,4 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 yi1l sonunda ise 2022 y1l sonuna
gore %81,3 diisiisle 37,9 milyon TL’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla ise 2023 y1l sonuna
gore %435,7 artigla 203,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Diger donen varliklarin énemli bir kism
devreden KDV kaleminden olugmaktadir.
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Grup’un diger dénen varliklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Diger Donen Varhklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Devreden KDV 51.415.810 197.059.283 36.095.066 201.890.522
Is Avanslan 102.036 589.296 273.237 36.185
Mahsup Edilmesi Gereken KDV 1.418.418 2.070.906 0 57.436
Personele Verilen Avanslar 3.477.770 2.468.048 1.523.766 1.094.816
Diger 0 192.934 18.697 0
Toplam 56.414.034 202.380.467 37.910.766 203.078.959

Duran Varliklar

Grup’un duran varliklar, finansal yatinmlar, diger alacaklar, kullanim hakk: varliklan, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varhgindan
olusmaktadir. Grup’un duran varliklari, 2021 yil sonunda 510,3 milyon TL iken, 2022 yil sonunda
bagl: ortaklik satin alimlar kapsaminda maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki artisa bagh
olarak 2021 yil sonuna gore %47,9 oraninda artisla 754,9 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l
sonunda ise bagh ortaklik devirleri kapsaminda maddi ve maddi olmayan duran varhiklardaki distige
bagl olarak 2022 yil sonuna gére %32,5 diistisle 509,6 milyon TL’ye gerilemistir. Duran varhklar,
31.03.2024 tarihi itibartyla da 2023 yil sonuna gére %4,8 diigiisle 484,9 milyon TL’ye gerilemistir.
31.03.2024 tarihi itibartyla duran varhklarin %65,4’lik kism1 maddi duran varliklardan, %28,5°lik
kismu kullanim hakk: varliklarindan, %5,7°lik kismi da maddi olmayan duran varliklardan
olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yaarimlar

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlar1; Grup’un portfoyiindeki yatirim fonlarini ve Sirket’in ABD,
Almanya, Ingiltere ve Polonya’da sahibi oldugu ve finansal tablolarda konsolide edilmeyen bagli
ortakliklarimi igermektedir. Sirket’in yurt disinda kurmus oldugu séz konusu bagh ortakliklar,
sermaye degerleri izerinden takip edilmektedir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Yatirnm Fonu 0 189.592 458.675 458.675
Diger 0 0 383.569 383.569
Toplam 0 189.592 842.244 842.244

Maddi Duran Varliklar

Grup’un 2021 yil sonunda 411,2 milyon TL olan maddi duran varhklari, 2022 yil sonunda bagh
ortaklik satin alimlan kapsaminda 2021 yil sonuna gore %26,2 artigla 519,0 milyon TL’ye yiikselmis,
2023 yi1l sonunda ise halka arz planmnin giindeme almmast ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi
amaciyla 6nceki dénemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagl
ortakliklarmin devredilmesine paralel olarak 2022 yil sonuna gore %36,2 diisiisle 331,1 milyon TL’ye
gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna gore %4,3 diisiisle 316,9 milyon TL’ye
gerilemistir.
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Grup’un finansal tablo dénemleri itibaniyla maddi duran varliklarinin detay: asagidaki tabloda yer
almakta olup, ayn1 zamanda yapmis oldugu maddi duran varlik yatirimlarina iligkin bilgiler de detayli

olarak agagida yer almaktadir.

{l‘%‘l‘gd‘ Duran Varhidar - Net Defter Degeri | 31 45 5021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Araziler ve Arsalar 47.085.273 | 27.965.070 0 0
Binalar 3.062.193 | 2.773.616 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 176.931.703 | 254.730.105 | 211.419.608 | 203.331.064
Tasitlar 36.185.359 | 68.795.249| 15.603.565| 12.008.643
Demirbaglar 17.081.509 | 50.454.316| 26.097.821| 26.849.225
Ozel Maliyetler 84.240.451 | 90.581.249| 77.985.569| 74.701.532
Yapilmakta Olan Yatirmlar 46.654.737| 23.698.016 0 0
Toplam 411.241.226 | 518.997.620 | 331.106.564 | 316.890.467
Maddi Duran Varliklar - Almlar (TL) 31122021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Araziler ve Arsalar 47.085.273 0 0 0
Binalar 786.908 0 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 102.580.966 | 133.525.666| 36.344.838 1.412.725
Tagitlar 28.537.087 53.508.071 2.311.057 0
Demirbaglar 12.028.221 36.264.787 | 12.074.695 3.225.760
Ozel Maliyetler 31.289.694 30.564.042 | 32.656.704 4.778.440
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.480.635 3.753.993 0 0
Toplam 224.788.784 | 257.616.559 | 83.387.294| 9.420.925
Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un maddi duran varlik ¢ikiglanna iligkin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadur.

Maddi Duran VarhKlar - Cikislar (TL) 31122021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Araziler ve Arsalar 0| -19.120203| -27.965.070 0
Binalar 0 -541.172 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 96.345| -24945322| -2.900.967 0
Tagitlar 2.687.556| -16.821.899| -1.398.296| -3.535.057
Demirbaslar 0| -8151.753| -1.130.258| -550.303
Ozel Maliyetler -823.161 -4.124.271 0 0
Yapilmakta Olan Yatmmlar 0 -26.710.714 0 0
Toplam -3.607.060 | -100.415.335| -33.394.591| -4.085.360

Finansal tablo donemleri itibartyla Grup’un bagl ortaklik satin alim ve devirleri kapsanminda olugan
maddi duran varlik giris ¢ikislarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

UG e T TS PR AL T LS 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Cikis: (TL)

Araziler ve Arsalar 0 0 0 0
Binalar 0 0 -2.978.308 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 0 0 -90.162.334 0
Tagitlar 0 0 -81.302.491 0
Demirbasglar 0 0 -52.288.921 0
Ozel Maliyetler 0 0| -25.499.711 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 -23.698.016 0
Toplam 0 0| -275.929.781 0
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?ﬁgd‘ Duran Varhklar - Bagh Ortaldik Girist | 3, 15 5021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 |31.03.2024
Araziler ve Arsalar 0 0 0 0
Binalar 0 354.286 0 0
Tesis, Makine ve Cihazlar 0| 5.806.673 0 0
Tagitlar 0| 5.576.136 0 0
Demirbaglar 0| 9.649.080 0 0
Ozel Maliyetler 0| 5.334518 0 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0
Toplam 0] 26.720.692 0 0

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un 2021 y1l sonunda 44,7 milyon TL olan maddi olmayan duran varliklari, 2022 y1l sonunda
2021 y1l sonuna gére %292,5 artigla 175,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket, 2022 y1ili ierisinde
General Veteriner (Iyon Saglik biinyesinde), Medisec (fyon Saghk biinyesinde), The Mossi Saglik ve
Biocell lag’1 biinyesine dahil etmis, séz konusu satin almalar i¢in 6denen bedeller ile sirketlerin
dzkaynak degerleri arasindaki fark serefiye kaleminde simflandirlmis olup bu kapsamda maddi
olmayan duran varhklar kalemi artis gostermistir. 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %94,2
diisiisle 10,3 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yili igerisinde Grup yapisimin sadelestirilmesi amaciyla
onceki donemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagh
ortakliklarinin devredilmesine paralel olarak maddi olmayan duran varliklar kalemi igerisinde
smiflandirilan serefiye kalemi de bilangodan ¢ikarilmig olup bu kapsamda maddi olmayan duran
varliklar kalemi de diisiis gdstermistir. Grup’un maddi olmayan duran varliklari, 31.03.2024 tarihi
itibariyla ise 2023 yil sonuna goére %168,5 artisla 27,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detayi, finansal tablo dénemleri itibartyla agagida yer
almaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhiklar — Net Defter | 3, 15 5057 | 37122022 |31.12.2023 | 31.03.2024
Degeri (TL)

Sercfiye 39.430.593 | 163.022.329 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varlikdar 5.266.673| 12.433.861 | 10.260.858 | 27.548.222
Toplam 44.697.266 | 175.456.190 | 10.260.858 | 27.548.222

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklaninin detay, finansal tablo donemleri itibariyla agagida
yer almaktadir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - Net 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Defter Degeri (TL)

Haklar 5.228.996| 12.384.017| 10.260.858 | 27.548.222
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.676 49.843 0 0
Toplam 5.266.673 | 12.433.861| 10.260.858 | 27.548.222

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklan igerisinde yer alan haklar kaleminde, sahip olunan

yazilim, lisans, muhasebe programu gibi iiriinler yer almaktadar.
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Grup’un maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan serefiye kalemine iligkin agiklamalar
asagidaki gibidir:

Serefiye (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Serefiye 39.430.593 163.022.329 0 0
Toplam 39.430.593 163.022.329 0 0

Sirket, 2021 y1li igerisinde Palmiye Ilag, NBT Ilag, Damla Saglik ve Iyon Saglik’1, 2022 yili igerisinde
General Veteriner (Iyon Saglk biinyesinde), Medisec (Iyon Saghk biinyesinde), The Mossi Saglik ve
Biocell Tlag’1 biinyesine dahil etmistir. Sz konusu satin almalar icin 6denen bedeller ile sirketlerin
ozkaynak degerleri arasindaki fark serefiye kaleminde siniflandirilmagtir.

Grup’un finansal tablolarinda 31.12.2021 tarihi itibartyla smiflandirilan serefiye kalemine ait
hesaplamalar agagidaki gibidir:

Satin Alim Tarihi Itibariyla Ahnan Varhklar ve Damla Palmiye |. . .
Ustlenilen Yiikiimliliikler (TL) Saghk flag |1yonSaghik | NBT llag
Dénen Varliklar 139.924.895 | 46.272.688 | 168.131.683 | 64.623.423
Duran Varliklar 17.090.028 | 6.227.960| 79.196.462| 9.338.143
Toplam 157.014.923 | 52.500.648 | 247.328.145 | 73.961.566
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 52.115.518 | 22.017.948110.488.759 | 30.436.378
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 9.498.334| 1.268.508 | 26.043.942| 2.975.653
Ozkaynaklar 95.401.071 | 29.214.192|110.795.444 | 40.549.535
Toplam 157.014.923 | 52.500.648 | 247.328.145 | 73.961.566

Satin Alim Sirasinda Ortaya Cikan Serefiye Damla Palmiye fyon Saghk | NBT ilag

(TL) Saghk Ilag
Transfer Edilen Bedel 72.347.006 | 35.051.975 43.602.271 | 12.280.570
Art1: Kontrol Giicii Olmayan Paylar 49.345.381 7.301.494 55.397.722 | 16.219.814

Fisi: Slman Sirketlerin Net Varlikdarinin -95.401.071 | 29.214.192| -110.795.444 | -40.549.535
Gergege Uygun Degeri

Ortaya Cikan Serefiye 26.291.316 | 13.139.277 - -

Grup’un finansal tablolarinda 31.12.2022 tarihi itibariyla simiflandirilan gerefiye kalemine ait
hesaplamalar agagidaki gibidir:

Satin Alim Tarihi Itibariyla Ahnan . . .
Varhklar ve Ustlenilen B}(l)cell ‘9 :ne_ral Medisec ThSe lf'l[‘]’fs‘ B}(l)cell
Yiikiimliiliikler (TL) g bkl agh ¢
Donen Varliklar 12.507.981 18.367.756 | 46.188.601 | 28.931.224 | 4.729.735
Duran Varliklar 5.461.996 5.362.340| 15.307.122 | 14.995.884 52.706
Toplam 17.969.977 | 23.730.096 | 61.495.723 | 43.927.108 | 4.782.441
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.169.165| 17.861.763| 6.957.846| 31.274.304 7.030
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.658.503 1.054.604 | 5.394.356 5.118.795 43.118
Ozkaynaklar 11.142.309 4.813.729149.143.521 7.534.009 | 4.732.293
Toplam 17.969.977 | 23.730.096 | 61.495.723 | 43.927.108 | 4.782.441
Satin Alim Sirasinda Ortaya Biocell ilag General Medisee The Mossi Biocell
Cikan Serefiye (TL) Veteriner Saghk Ilag
Transfer Edilen Bedel 8.559.979 | 19.009.567 | 118.285.945 7.093.811| 8.323.004
?;‘I'alf‘mt“’l Gicti Olmayan 4.987.509| 3.610.298| 28.257.525|  1.883.501| 946458
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Eksi: Alinan Sirketlerin Net

Varliklarinin Gergege -11.142.309 | -4.813.729 | -49.143.521 -7.534.009 | -4.732.293
Uygun Degeri

Ortaya Cikan Serefiye 2.405.179 | 17.806.136 | 97.399.949 1.443.303 | 4.537.169

Kullarnim Hakk: Varliklar:

Kullanim hakk: varliklari, TFRS-16 Kiralamalar Standardi kapsaminda muhasebelestirilen kiralama
sozlesmelerinden olugmaktadir. Grup’un 2021 y1l sonunda 49,5 milyon TL olan kullanim hakki
varliklari, 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %2,3 artigla 50,6 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda
da 2022 yil sonuna gore %194,1 artigla 148,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi
itibartyla ise 2023 y1l sonuna gore %7,2 diigiisle 138,0 milyon TL’ye gerilemistir.

g‘ﬂ““‘m Hakla Varliklar: - Net Defter Degeri | 3, 15 5059 | 37 122022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Binalar 49.464.976 | 50.589.328 | 148.793.986 | 138.022.750
Toplam 49.464.976 | 50.589.328 | 148.793.986 | 138.022.750

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari, diger finansal yiikiimliliikler, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, diger borglar, ertelenmig gelirler, donem kar vergi yikiimliiliigi, kisa vadeli karsiliklar ve
diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un 2021 y1l sonunda 781,3 milyon
TL olan kisa vadeli yiikiimliliikleri, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gore %176,4 artigla 2,2 milyar
TL’ye yiikselmis, 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore %29,7 distsle 1,5 milyar TL
(1.517.891.041 TL)’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %0,4
dusiisle 1,5 milyar TL (1.512.453.766)’ye gerilemigtir. Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam kaynaklar igerisindeki payi, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
sirastyla %43,1, %63,4, %52,5 ve %49,6 olarak ger¢eklesmistir.

Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

Grup’un finansal borglarinin finansal tablo dénemleri itibartyla kinlim asagidaki gibidir. Finansal
borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile
31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %65,9, %50,9, %50,8 ve %46,4 olarak gergeklesmis olup s6z
konusu finansal borglar, isletme sermayesi ihtiyacim finanse etmek amaciyla kullanilmaktadar.

Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 182.551.263 543.991.700 | 220.354.969 | 109.415.732
Banka Kredileri 172.693.923 533.536.444| 217.043.898| 105.246.719
Faalivet Kiralamas: Bor¢lar 3.308.447 6.158.856 2.639.376| 2.583.519
Finansal Kiralama Bor¢lar 3.810.633 1.889.916 0 0
Diger Finansal Yikiimliiliikler 2.738.260 2.406.484 671.695 1.585.494
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli | 9 743 768|  552.302.124| 452.504.811 | 491.335.071
Kisimlari
Ui, Vadeli Bankalieduerinin Kiss 299.743.768|  552.302.124| 452.504.811|491.335.071
Vadeli Kisuimlar
Uzun Vadeli Borclanmalar 178.451.207 64.846.497| 209.276.120 | 243.839.226
Banka Kredileri 141.873.723 39.238.160| 122.004.049| 169.398.781
Faalivet Kiralamasi Borglart 32.747.619 25.166.801 87.272.071| 74.440.445
Finansal Kiralama Bor¢lart 3.829.865 441.536 0 0
Toplam 660.746.238 | 1.161.140.321| 882.135.900 844.520.029
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Grup’un kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalar, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024
tarihi itibartyla sirasiyla, 660,7 milyon TL, 1,2 milyar TL, 882,1 milyon TL ve 884,6 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Grup’un kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalari, 2022 yil sonunda 2021
yil sonuna gore %75,7 oraninda artig gostermis, 2023 yil sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %24,0
oraninda diisiis gostermis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla ise 2023 yi1l sonuna gore %4,3 diisiis
gostermistir. 2022 yilinda Grup’un igletme sermayesi ihtiyacim finanse etmek amaciyla kullanilan
banka kredileri kapsaminda finansal borglarda artig goriiliirken, 2023 yilindan itibaren yapilan kredi
geri ddemeleri kapsaminda finansal borglar da diisiis gdstermistir.

Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin, finansal tablo donemleri itibariyla detayr agagidaki

tablolarda yer almaktadir.

=

Banka Kredileri ve Diger Finansal Borglar 31.03.2024
Kisa Vadeli Borclanmalar Para Birimi Tutar Sag;tal:l?lz TL Degeri
Banka Kredileri TL 105.246.719 | %30,88/%72,39 | 105.246.719 |
Kiralama Bor¢lar TL 2.583.519 -] 2.583.519
Kredi Kartlari TL 1.585.494 - 1.585.494
Toplam 109.415.732 109.415.732
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Para Birimi Tutar Sabit Faiz TL Degeri
Kisimlart Oram
Banka Kredileri TL 1491.335.071 | %30,88/%72,39 | 491.335.071
Toplam 491.335.071 491.335.071
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi Tutar Sa(l;;tall?l?m TL Degeri
Banka Kredileri TL 169.398.781 | %30,88/%72,39 | 169.398.781
Toplam 169.398.781 169.398.781
Banka Kredileri ve Difer Finansal Borclar 31.12.2023
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ParaBirimi| Tutar Sa(‘;fal:;“z TL Degeri
Banka Kredileri TL 1 217.043.898 %30,88/%72,39 | 217.043.898
Kiralama Borglar1 TL 2.639.375 -] 2.639.375
| Kredi Kartlar TL 671.695 671.695
Toplam 220.354.968 220.354.968
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Para Birimi Tutar Sabit Faiz TL Degeri
Kisimlar: Oram
Banka Kredileri TL 452.504.811 | %30,88/%672,39 | 452.504.811
Toplam 452.504.811 452.504.811
Uzun Vadeli Borclanmalar Para Birimi | Tutar Sagfaf‘?" TL Degeri
Banka Kredileri TL 122.004.049 | %30,88/%72,39 | 122.004.049
Toplam 122.004.049 122.004.049
Banka Kredileri ve Difer Finansal Borclar 31.12.2022
Kisa Vadeli Borclanmalar Para Birimi Tutar Sagfaﬁ?u TL Degeri
Banka Kredileri TL 533.536.444 | %8,16/%49,48 | 533.536.444
Kiralama Borclan TL 8.048.772 -| 8.048.772
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Kredi Kart: | TL 2.406.484 -] 2.406.484
Toplam 543.991.700 541.585.216
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Para Birimi Tutar Sabit Faiz TL Degeri
Kistmlar: Orani
Banka Kredileri TL 552.302.124 | %8,16/%49,48 | 552.302.124
Toplam 552.302.124 552.302.124
Uzun Vadeli Borgclanmalar Para Birimi Tutar Saobl:aljl?lz TL Degeri
Banka Kredileri TL 39.238.160 | %8,16/%49,48 | 39.238.160
Toplam 39.238.160 39.238.160
Banka Kredileri ve Diger Finansal Borglar 31.12.2021
Kisa Vadeli Borclanmalar Para Birimi Tutar Sa(l;n:al::luz TL Degeri
Banka Kredileri TL 163.187.303 %0,89/%35 | 163.187.303
Banka Kredileri USD 280.000 %2,15| 3.633.700
Banka Kredileri Euro 400.000 %2,20| 5.872.920
Kiralama Borglan TL 7.119.080 - 7.119.080
Kredi Kartlan TL 2.738.260 - 2.738.260
Toplam 182.551.263
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Para Birimi Tutar Sabit Faiz TL Degeri
Kisimlan Oram
Banka Kredileri TL 299.743.768 | %0,29/%21,66 | 299.743.768
Toplam 299,743.768 299.743.768
Uzun Vadeli Borglanmalar Para Birimi Tutar Sag‘::;?iz TL Degeri
Banka Kredileri TL 141.873.723 | %0,29/%21,66 | 141.873.723
Toplam 141.873.723 141.873.723

Ticari Borglar

Grup’un 2021 yil sonunda 180,2 milyon TL olan ticari borglari, 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna
gore %241,2 artigla 614,9 milyon TL’ye yiikselmig, 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %52,7
diisiisle 291,1 milyon TL ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna gore %30,6
artisla 380,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Ticari borglar, stoklara paralel bir sekilde donemler itibariyla

artig/azahs gostermistir.

Grup’un ticari borglarinin detayi, finansal tablo donemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Ticari Borglar 67.327.809 | 261.086.377 | 207.940.155| 263.603.874
Lliskili Taraflara Ticari Borglar 0 222.490 1.775.378 | 14.567.104
[liskili Olmayvan Taraflara Ticari Borglar 67.327.809 | 260.863.887 | 206.164.777| 249.036.770
Senetli Ticari Borglar 108.255.746 | 344.584.686| 83.142.603| 116.405.065
I:li,s'kili Taraflara Senetli Ticari Borglar 0 0 0 0
Bg’y’gﬁf Olmayan Taraflara Senetli Ticari | 148 955 746 | 344.584.686| 83.142.603| 116.405.065
Diger 4.609.053|  9.190.733 0 0
Toplam 180.192.608 | 614.861.795| 291.082.758 | 380.008.939
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Kisa Vadeli Diger Borglar

Grup’un 2021 yil sonunda 5,8 milyon TL olan kisa vadeli diger borglari, 2022 y1l sonunda 2021 y1l
sonuna gore %356,3 artigla 9,0 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna gore %1.225 artisla
119,5 milyon TL’ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla ise 2023 yil sonuna gére %30,6
diisiisle 82,9 milyon TL’ye gerilemistir.

Grup’un kisa vadeli diger bor¢larimin detay:, finansal tablo donemleri itibariyla agagida yer
almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.03.2024

Nigkili Taraflara Borglar 2.421.446 3.698.444 0 0
Odenecek Vergi, Resim ve Harglar (*) 0 0| 119.207.196 82.710.138
Diger Borglar 3.351.551 5.322.361 316.743 220.682
Toplam 5.772.997 9.020.805| 119.523.939 82.930.820

(*) 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 29’uncu maddesinin 2’nci fikras1 ve 03.02.2022 tarih ve
31749 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarimin
Tespitine Iliskin Kararda Degisiklik Yapimasina Dair Karar (Karar Sayisi: 5189)” gergevesinde Sirket’in
iiriinlerinin neredeyse tamamii KDV orani, %1 olarak belirlenmistir. Uretim girdilerine ve satig-dagitim
giderlerine iligkin dénem igerisinde yiiklenilen Katma Deger Vergisi, indirim yolu ile giderilemediginden,
ilgili Kanun hiikiimleri uyarinca Sirket tarafindan KDV iadesi alinmakta olup 2021 yilinda 6.165.298 TL, 2022
yilinda 70.712.057 TL ve 2023 yilinda 107.872.838 TL tutarinda KDV iadesi alinmugtir. Sirket’in kisa vadeli
diger borglar igerisinde siniflandirilan “ddenecek vergi, resim ve harglar” kaleminin dnemli bir kismi kurumlar
vergisinden olugmaktadir. Vergi Dairesi’ne s6z konusu kurumlar vergisi 6demelerin yukarida bahsedilen KDV
iadesinden mahsup edilmesi yoniinde talepte bulunulmug olup siire¢ devam etmektedir.

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Grup’un 2021 yil sonunda gahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar: 14,2 milyon TL iken
2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %168,0 artigla 38,0 milyon TL’ye, 2023 y1l sonunda 2022 y1l
sonuna gore %25,0 artigla 47,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibartyla da 2023 y1l
sonuna gore %52,8 artigla 72,7 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artig, personel sayisi ve
personel ticretlerindeki artig kapsaminda goriilmiigtiir.

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarinin detayi, finansal tablo dénemleri
itibariyla agagida yer almaktadir.

T T M T P Py 2 FE T T T L 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Borg¢lar (TL)

Personel Ucret Borclan 3.936.899 | 17.741.224 | 17.234.667 | 25.777.414
Personele Iliskin Odenecek Vergi ve Fonlar 5.669.444 | 11.189.945 | 13.374.586 | 22.092.361
Personele fliskin Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri | 4.589.774| 9.111.178 | 16.960.486 | 24.814.067
Toplam 14.196.117 | 38.042.347 | 47.569.739 | 72.683.842

Ertelenmiy Gelirler

Grup’un 2021 y1l sonunda ertelenmis gelirleri 26,4 milyon TL olup, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna
gore %115,5 artigla 56,9 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna goére %84,0
diisiisle 9,1 milyon TL’ ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihinde ise 2023 y1l sonuna gore %48,6 artisla
13,5 milyon TL ye yiikselmistir. Ertelenmig gelirlerin 6nemli bir kismi, alinan siparis avanslarindan

olugmaktadir.
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Grup’un ertelenmis gelirlerinin detay, finansal tablo dénemleri itibariyla agagida yer almaktadr.

Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2021|31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Gelecek Aylara Ait Gelilrer 0| 8.801.650| 1.814.865 445.748
Alinan Siparis Avanslan 25.908.700|47.205.701 | 7.270.159 | 13.050.434

Iliskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparig Avanslar | 25.908.700| 47.205.701 | 7.270.159| 13.050.434
Gider Tahakkuklari 497.966| 900.276 0 0
Toplam 26.406.666 | 56.907.627 | 9.085.024 | 13.496.182

Kisa Vadeli Karsihiklar

Grup’un kisa vadeli kargiliklar1 2021 y1l sonunda 69,2 milyon TL olup, 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %2335,5 artisla 233,3 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 y1l sonunda 2022 y1l sonuna gére
%18,9 diisiisle 185,6 milyon TL’ye gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibartyla da 2023 y1l sonuna
gore %3,1 diisiisle 167,3 milyon TL’ye gerilemistir. Grup, ecza depolarna belirli bir tutar tizerinde
satly yapmalari kosuluyla “ciro primi” vermekte olup bu primlere iligkin de “ciro primi karsilig1”
ayrilmaktadir. Grup, ayrica sektorde pazar payin: artirmak, miigteri aidiyetini saglamak amaciyla ecza
depolarma goénderdigi promosyon liriinlerin ilgili ecza depolari tarafindan satilmasi karsiliginda ilgili
ecza depolarina iskonto uygulamakta olup bu iskontoya iligkin de “mal fazlas1 karsilig1” ayirmaktdir.

Grup’un kisa vadeli karsihiklarinin detay, finansal tablo dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Karsihklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Mal Fazlas1 Kargihig 68.682.683 232.733.328 145.664.503 150.459.687
Ciro Primi Kargih@ 0 0 38.078.559 14.932.812
Dava Kargihigt 545.817 589.988 1.885.853 1.859.453
Toplam 69.228.500 233.323.316 185.628.915 167.251.952

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli diger borglar, uzun
vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii kalemlerinden olugmaktadir. Grup’un 2021 yil
sonunda 221,8 milyon TL olan uzun vadeli yiikiimliiliikleri, 2022 yil sonunda uzun vadeli borg¢lardaki
gerileme ile birlikte 2021 yil sonuna gore %45,1 diisiisle 121,7 milyon TL’ye gerilemis, 2023 yil
sonunda ise uzun vadeli finansal bor¢lardaki artiga paralel olarak 2022 yil sonuna gére %78,7 artisla
217,6 milyon TL ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla ise uzun vadeli finansal bor¢lar, uzun
vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimlilligiindeki artis kapsaminda 2023 yil sonuna gore
%41,3 artigla 307,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin toplam
kaynaklar igerisindeki pay1, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari ile 31.03.2024 tarihi itibaniyla sirasiyla
%12,2, %3,6, %7,5 ve %10,1 olarak gerceklesmistir.

Uzun Vadeli Karsiliklar

Grup’un 2021 y1l sonunda ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklan 6,3 milyon
TL iken 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gére %125,3 artigla 14,2 milyon TL’ye yiikselmis, 2023
yil sonunda ise 2022 y1l sonuna gére %56,5 disiisle 6,2 milyon TL’ye gerilemis olup 31.03.2024
tarihi itibariyla ise 2023 yi1l sonuna gore %533,9 artigla 39,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. Artan
personel sayis1 ve licretler sebebiyle kidem tazminati kargiliklarinda da artis gézlemlenmistir.
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Grup’un ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihklarinin detayi, finansal tablo

dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Cahganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli

31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
| Kargihiklar (TL)
Kidem Tazminat1 Kargilij 6.310.423114.219.610| 6.186.18239.212.606
Toplam 6.310.423 | 14.219.610 | 6.186.182 | 39.212.606

Ertelenmis Vergi Varliklary/Yiikiimliilikleri

Grup’un net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2021 y1l sonunda 37,1 milyon TL iken 2022 y1l sonunda
2021 y1l sonuna gore %7,3 artisla 39,8 milyon TL’ye yiikselmis olup Grup’un 2023 yil sonunda ise
17,7 milyon TL tutarinda ertelenmis vergi varlif1 olusmugtur. 31.03.2024 tarihi itibanyla ise 24,3
milyon TL tutarinda ertelenmis vergi yiikiimliiliigii olusmustur. Grup, vergiye esas yasal finansal
tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar, genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile
TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. 31.03.2024 tarihi itibariyla ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %25’tir (2023: %25, 2022: %23, 2021 :%25).

Ertelenmis Vergi VarhKlari ve 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Yiikiimliiliikleri Varhk/ Varhk/ Varhk / Varhk /
(Yiikiimliikiik) | (Yiikiimliilik) | (Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik)
Kidem Tazminati Kargilifin 2.004.996 2.432.421 3.165.246 9.694.567
Finansal Yatirimlarla Ilgili Diizeltmeler 2.973.101 -18.854.396 -2.310.167 -23.436.092
Kiralamalarla Ilgili Diizeltmeler -3.352.228 -5.935.146 -14.720.635 -22.823.439
Izin Karsiliklar: Diizeltmeleri -152.763 175.607 832.313 2.517.613
Dava Karsiliklari 136.454 135.697 50.413 464.863
Kredi Faiz Tahakkuklari 360.556 2.468.378 5.312.736 6.937.268
viadgl velviadet Olmayan Diiran -36.164.221|  46.508.493| -18.774.838| -16.923.666
Varliklarin Diizeltmesi
Karsiliklarla [lgili Diizeltmeler 6.782.764 29.570.884 45.454.771 32.508.762
Stoklarla Ilgili Diizeltmeler -8.175.930 -4.543.536 -650.384 -13.400.021
Stipheli Alacak Diizeltmesi 621.392 477.499 943.775 600.359
Diger -2.112.374 784,588 -1.651.138 -483.557
Ertelenmis Vergi Varhklari ve
Yiikiimliiliikleri, Net -37.078.253 -39.796.497 17.652.092 -24.343.343
Ozkaynaklar

Grup’un 2021 y1l sonunda 680,6 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gore %36,9 artisla 931,7 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna gore %24,1 artigla 1,2
milyar TL (1.155.714.741 TL)’ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibariyla da 2023 y1l sonuna gore
%6,2 artigla 1,2 milyar TL (1.227.132.535 TL) ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde gériilen artis,
donemler itibartyla olusan net dénem karlarma bagh olarak gérilmiigtiir. Grup’un 6zkaynaklarinin
toplam kaynaklar icerisindeki pay1, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
sirastyla %44,7, %33,0, %40,0 ve %40,3 olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.03.2024

Odenmis Sermaye 28.000.000 | 28.000.000| 307.000.000| 307.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 101.049.846 | 101.049.846 | 156.436.749 | 156.436.749
Paylara Iliskin Primler 0 0 90.940.960 90.940.960
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Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli | 1.355.926| -2.573.351 4.832.467 7.105.729
Gelirler veya Giderler

Tanimlanms Fayda Planiar Yeniden Olim |y 355 56|  2573351| 4832467  7.105.729
Kazanglari/Kaviplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 45.530.479 | 46.786.982 61.432.857 69.792.057
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 291.910.169 | 466.626.800 2.009.820| 526.712.509
Donem Net Kar1/Zarari 212.772.514(291.761.360 | 533.061.888 69.144.532
Toplam 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thragcimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla faaliyet
sonug¢larina iliskin bilgi:

Grup’un 2021, 2022 ve 2023 yillant ile 01.01.2023-31.03.2023 ve 01.01.2024-31.03.2024 ara
donemlerine iliskin enflasyona gore diizeltilmis konsolide gelir tablosu verileri agsagidaki tabloda yer
almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Diénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Hasilat 1.448.997.071 | 3.188.013.724 | 4.330.746.318 | 1.491.832.375| 774.416.940
Satiglarin Maliyeti (~) -687.283.641 | -1.682.276.133 | -2.233.658.038 | -1.030.733.078 | -240.293.853
Briit Kar 761.713.430 | 1.505.737.591 | 2.097.088.280 461.099.297 | 534.123.087
Genel Yonetim Giderleri (-) -86.607.394 | -102.475472| -200.637.525 -63.754.945 | -34.507.361
Pazarlama Giderleri (-) -315.313.473 | -573.115.637| -591.035.129| -282.914.857|-226.447.871
Arastirma ve Gelistirme Giderleri () -4.940.987 0 -630.985 -55.085 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.080.883 57.362.145 173.750.238 16.474.038 | 36.402.963
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -26.963.004 -23.809.437| -110.209.764 -60.261.398 | -17.394.878
Esas Faaliyet Kari 338.969.455 863.699.190 | 1.368.325.115 70.587.050 | 292.175.940
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25.557.048 18.079.814 169.983.445 5.322.471 8.769.980
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0 -734.715
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi | 3¢ 556503 |  881.779.004 | 1.538.308.560 |  75.909.521 | 300.211.205
Faaliyet Kan
Finansman Gelirleri 2.249.472 9.465.237 1.179.113 4.863.259 8.911.771
Finansman Giderleri (-) -49.623.288 | -208.526.393 | -392.995.052| -106.020.177|-111.756.910
Parasal Kayip/Kazang -59.244.588 | -276.267.487 | -423.412.335 14.778.386 | -60.012.106
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi 257.908.099 | 406.450.361| 723.080.286 | -10.469.011 | 137.353.960
Oncesi Kari/Zarari
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi -46.172.994 | -121.982.566 | -222.737.823 |  -7.526.677| -68.209.428
(Gideri)/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri -20.061.810 | -122.473.246| -263.490.403 -1.945.433 | -27.084.087
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -26.111.184 490.680 40.752.580 -5.581.244 | -41.125.341
Net Dénem Kary/Zarar 211.735.105 284.467.795 500.342.463 -17.995.688 | 69.144.532
Dénem Kér/Zararimin Dag:hirm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -1.037.408 -7.293.564 -32.719.425 132.491 0
Ana Ortaklik Pavylar 212.772.513 291.761.360 533.061.888 -18.128.179 | 69.144.532
Pay Basina Kazang 14,64 10.42 7,52 -0,65 0,23
Hastlat

Finansal tablo donemleri itibartyla Grup’un hasilatinin yurt i¢i ve yurt digi olarak ana iiriin gruplarn
bazinda detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati,
2022 yilinda General Veteriner, Medisec, Biocell [lag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saghk’n
devralinmasiyla beraber 2021 yilina gore %120,0 artisla 3,2 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023
yilinda da 2022 yilina gore %35,8 artisla 4,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2024 yilimn ilk 3 ayhk
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doneminde ise halka arz planimin giindeme alinmas: ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi
amactyla dnceki dénemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagli
ortakliklarimin devredilmesine paralel olarak 2023 yilinin ayni donemine gore %48,1 diisiisle 774,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 | (%) | 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
Yurt Ici Satislar | 2.191.475.968 | 151,2 | 4.257.316.505 | 133,5| 6.165.647.306 | 142,4 | 2.033.451.090 | 136,3 | 1.321.447.071 [ 170,6
;{;‘;;l’:f‘ 33.918.428| 23| 91.652.593| 2,9| 93.867.687| 22| 24.822949| 1,7| 29.567.630| 3.8
Diger Satiglar 132208| 00| 17.747.094| 06| 119.113.467| 28|  5.428.195| 04|  1.540.801| 0.2
Briit Satislar | 2.225.526.604 | 153,6 | 4.366.716.192 | 137,0 | 6.378.628.460 | 147,3 | 2.063.702.234 | 138,3 | 1.352.555.502  174,7
Satis ladeleri (1) | -85.325.242| -59| -90.439.377| 2.8 -761.356.385 | -17,6| -53.660.514| -3,6| -172.785.377 | -22,3
A 0| 00| 5666263 02| -16.181.134| -04| -2758.573| -02| -60.502.095| -7.8
Diger Indirimler | -691.204.291 | -47,7 | -1.082.596.829 | -34,0 | -1.270.344.623 | -29,3 | -515.450.772 | -34,6 | -344.851.090 | -44,5
Net Satiglar | 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 [ 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0| 774.416.940 | 100,0
Hasilat (TL) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 31.12.2023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
m;:::l‘ 469.888.400 | 32,4| 676.707.120 | 21,2|1.267.634.279| 29,3| 342.751.161| 23,0|331.644.859| 42,8
Omega 3 324314906 | 22.4| 316.533.002| 99| 439.649.642| 102| 142.232.447| 9,5]|126.642914| 164
Kolajen 32.860409| 23| 283.725.553| 89| 483.316398| 11,2| 124.525367| 8,3| 85.154.015| 11,0
Oem (*) 419.166.860 | 28.9| 141.916366| 4,5| 497.200.551| 11,5| 119.836450| 8,0| 72.171.491| 93
Ozel 40.568.901| 28| 97.650957| 3,1| 185.812472| 43| 53.464.615| 3,6| 54.046573| 7,0
Takviyeler

Bagisiklik 76.216.185| 53| 93.406.133| 20| 152.400477| 3,5| 49.853.575| 3,3 48.611.316| 63
I;iasieljllflet 58.691.154| 41| 70.509.084| 22| 141.692.546| 3,3| 38.532.039| 2,6| 26.908.705| 3,5
g;(‘;‘t‘riir 24421427| 17| 40298255 13| 93.245593| 22| 30.173359| 20| 23330464 3,0
Probiyotik 2.868.828| 02 1.812.056| 0.1| 4349278| 0,1 7788 00| 3.091.163| 04

Sag Saghs 0] 00| 6020091 02| 14892363| 03 3.994.059| 03| 2815437 04
Medikal 0| 0,0]1240.106.677| 38,9| 803.177.716| 18,5| 453.243.888| 30,4 0] 00
Kozmetik 0] 00| 219.328431| 69| 247.371.002| 5,7| 133.217.627] 89 0] 0,0
Toplam 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iiriin iiretmek isteyen ve liretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason iiretim
hizmeti vermekte olup soz konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olugmustur.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un satiglarinin miktarsal olarak ana iriin gruplan bazinda

detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

i\g:ltsu‘:tl‘\f}i‘:tar) 31.12.2021 | (%) [31.12.2022| (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 | (%)
Vitamir Mineral 3.902.610| 464 5.554.139| 12.7| 7.028.749| 10,5| 1.790.875| 87| 2.572.659| 48,5
Omega 3 1.882.086| 22.4| 2.224.118| 51| 2.237.909| 33| 745.247| 3,6 812.276| 153
Oem (*) 1.342.812| 16,0| 1.728473| 3,9| 2.006250| 30| 639.063| 3,1| 599.641| 11,3
Bagisiklik 664.388| 79| 1.026209| 23| 1.197.740| 1,8| 339.946| 1,7| 437.257| 82
Ozel Takviveler 165791 20| 398.699| 09| 647.118| 1,0| 151.250| 0,7 291.135| 5,5
Kolajen 55.647| 0,7| 539.082| 12| 700366| 10| 158.728| 0,8| 265.949| 5,0
Bitkisel Ekstreler 140201 1,7| 260.415| 06| 463989 07| 136.457| 07| 150.200| 2,8
Kas Iskelet Sistemi 233.459] 28| 278.686| 0,6| 421.618] 06| 119308| 06| 139.043| 2,6
Probiyotik 29981 0,4 27709 0,1 46.759| 0,1 48| 0,0 24446 | 0,5
Sa¢ Saghifa 0| 00 33.386| 0,1 55267 0,1 15.312] 0,1 13.067| 02
Medikal 0| 0,0/28237.669| 64,4|45.393.915| 67,5|13.782.166 | 67,1 0| 0,0
Kozmetik 0| 00| 3557.141| 8,1[ 7.019.540| 10,4 2.650.766 0| 0,0
Toplam 8.416.975 | 100,0 | 43.865.726 | 100,0 | 67.219.220 | 100,0 | 20.529.166 5305 673
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(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iiriin iiretmek isteyen ve iiretim tesisi olmayan ya da tretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin geligtirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason iretim
hizmeti vermekte olup s6z konusu gelirler bu faaliyet kapsammda olugmugtur.

Satislarin Maliyeti ve Briit Kar

Grup’un 2021 yilinda 687,3 milyon TL olan satiglar maliyeti, 2022 yilinda 2021 yilina gore %144,8
artigla 1,7 milyar TL’ye, 2023 yilinda da 2022 yilina gore %32,8 artisla 2,2 milyar TL’ye satiglardaki
artiga paralel olarak yitkselmis olup 2024 yilnm ilk 3 aylik déneminde ise daralan satiglara paralel
olarak 2023 yihmn ayni dénemine gére %76,7 diisiisle 240,3 milyon TL’ye gerilemigtir.

Grup’un satiglarin maliyetinin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Satiglarm Maliyeti (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 [ 31.03.2023 [ 31.03.2024
Satilan Mamul Maliyeti (-) | 631.742.129 | 1.556.448.553 | 2.106.168.589 | 940.876.468 | 236.337.358
Satilan Ticari Mallar 42.601.778| 103.625420| 31.902.323| 69.884.804| 3.956.495
Maliyeti (-)

Satilan Hizmet Maliyeti (-) | 12.939.734| 21357.593|  85.161.026|  19.971.806 0
Diger Satiglarin Maliyeti (-) 0 844.567 10.426.100 0 0
Toplam 687.283.641 | 1.682.276.133 | 2.233.658.038 | 1.030.733.078 | 240.293.853

Bu kapsamda Grup’un briit kar1 2021 yilinda 761,7 milyon TL iken 2022 yilinda 2021 yihina gore
%97,7 artigla 1,5 milyar TL’ye, 2023 yilinda 2022 yilma gore %39,3 artisla 2,1 milyar TL’ye
yiikselmis olup 2024 yilmm ilk 3 ayhik déneminde de 2023 yilmin ayn1 dénemine gore %15,8 artigla
534,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Grup’un briit kar marji da 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 2023 ve
2024 yillarmin ilk geyrekleri itibariyla sirasiyla, %52,6, %47,2, %48,4, %30,9 ve %69,0 olarak

gergeklesmigtir.

Faaliyet Giderleri

Finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet giderleri ve faaliyet giderlerinin hasilata oramina iligkin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Genel Yo6netim Giderleri (TL) 86.607.394 | 102.475.472 | 200.637.525 | 63.754.945| 34.507.361
Hasilata Orant (%) -6,0 -3,2 -4,6 -4,3 -4,5
Pazarlama Giderleri (TL) 315.313.473 | 573.115.637 | 591.035.129 [ 282.914.857 | 226.447.871
Hasilata Orant (%) -21,8 -18,0 -13,6 -19,0 =292
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) | 4.940.987 0 630.985 55.085 0
Hasilata Oram (%) -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 406.861.854 | 675.591.109 | 792.303.639 | 346.724.887 | 260.955.232
Hasilata Oramt (%) 28,1 21,2 18,3 23,2 33,7

Genel Yonetim Giderleri

2021 yilinda 86,6 milyon TL olan genel ydnetim giderleri 2022 yilinda personel giderleri ile birlikte
miisavirlik ve hizmet giderlerindeki artiga bagh olarak 2021 yilina gore %18,3 artigla 102,5 milyon
TL’ye, 2023 yilinda da personel giderleri ve amortisman giderlerindeki artisa bagli olarak 2022 yilma
gore %95,8 artisla 200,6 milyon TL ye yiikselmis olup 2024 yilinmn ilk 3 aylik doneminde ise personel
giderleri ile birlikte kargo ve nakliye giderlerindeki 2023 yilinin ayni ddnemine gore %45,9 disiisle
34,5 milyon TLye gerilemistir.
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Genel yonetim giderlerinin finansal tablo donemleri itibaniyla detayr asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
e - e Foim, Sramiye Vo 131720338 | 36.854.096| 79.837.826 | 37.157.281 | 17.027.683
Miisavirlik ve Hizmet Giderleri 5.314.845| 8.342.183| 7.915.803| 1.465.317| 4.393.982
Amortisman Giderleri 12.352.723 | 11.289.019| 34.927.590| 2.333.068| 2.783.090
Kira Giderleri -3.317.300| 3.568.069| 6.260.226| 3.301.040| 2.661.466
Ulasim Giderleri 2.517.195| 4.547.527| 7.082.529| 3.210.523| 1.852.760
Elektrik, Su ve Isinma Giderleri 156.281| 8.583.488| 14.750.446| 3.862.747| 1.466.897
Telefon ve Haberlesme Giderleri 370.987 266.768 447.041 196.657| 1.075.314
Sigorta Giderleri 1.580.021| 4.073.956| 5.309.184 778.094 590.443
Kargo ve Nakliye Gideri 722.146| 4.383.274| 10.855.881| 7.746.995 197.123
Tasit Gideri 533.067| 1.219.853| 1.370.887 177.059 74.406
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 11.376.138| 4.013.505| 1.054.307 311.330 69.769
Seyahat ve Konaklama Giderleri 36.434 167.496 149.680 27.173 68.389
Bakim ve Onarim Giderleri 6.838.814| 2.643.191| 4.110.502 77.755 27.178
Reklam, flan ve Marka Giderleri 241.198 661.193 273.994 19.292 23.782
Temsil ve Afirlama Giderleri 2.599.063| 3.439.684| 6.202.896 0 0
Diger 13.565.444| 8.422.170| 20.088.733| 3.090.614| 2.195.079
Toplam 86.607.394 | 102.475.472 | 200.637.525 | 63.754.945 | 34.507.361

Pazarlama Giderleri

2021 yihinda 315,3 milyon TL olan pazarlama giderleri, 2022 yilinda personel giderleri ile birlikte
reklam, ilan ve marka giderlerindeki artiga bagh olarak 2021 yilina gore %81,8 artisla 573,1 milyon
TL’ye, 2023 yilinda da personel ve kira giderleri ile birlikte kargo ve nakliye giderlerindeki artiga
bagli olarak 2022 yilina gore %3,1 artigla 591,0 milyon TL’ye yiikselmis olup 2024 yilinin ilk 3 aylik
doneminde ise personel giderlerindeki 2023 yilinin ayn1 dénemine gére %20,0 diisiisle 226,4 milyon

TL’ye gerilemigtir.

Pazarlama giderlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Pazarlama Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
gfrrs"‘?el Ucret, Prim, 128.516.058 | 207.928.143 | 256.478.247 | 127.396.703 | 99.930.656
amive vb. Giderleri
Kira Giderleri 25.973.917| 40.734.230| 54.215.272| 27.678.451| 25.253.987
Fuar Gideri 0| 23.578.985| 29.897.814| 17.614.714| 25.147.061
Reklam, flan ve Marka Giderleri 105.840.169 | 165.603.040 | 116.307.054 | 33.178.964 | 22.363.459
Temsil ve Afirlama Giderleri 997.955 5.613.829 3.552.366 1.700.436 | 15.181.900
Kargo ve Nakliye Giderleri 10.912.863 | 31.280.689 | 46.937.339| 20.701.315 9.680.045
Tasit Giderleri 8.088.137| 22.468.164| 20.578.533 8.657214 | 3.472.855
Ulasim Giderleri 58.181 44,928 178.545 0 2.012.616
Sevahat ve Konaklama Giderleri 1.842.824 5.937.358 6.707.199 3.210.581 1.439415
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 161.049 283.508 257.054 87.641 1.085.904
Amortisman Giderleri 5.499.283 6.226.669 5.746.298 2.832.464 1.060.698
Danigmanlik Giderleri 0 1.191.954 2.607.514 1.549.836 869.353
ithalat ve ihracat Giderleri 1.439.622 | 11.306.224 1.674.597 646.405 578.723
Bakim ve Onarim Giderleri 702.172 3.944.929 3.861.831 2.104.879 481.840
Telefon ve Haberlesme Giderleri 346.049 670.103 663.470 0 142.294
Aidat Giderleri 12.011 182.530 269.140 0 130.769
Demirbas Giderleri 22.434 115.744 94.410 192.060 106.203
ORZAKS iLAG VE Info Yab g Meaiu Dederler AS.
KIMYA SAN. TIC#A.S. Inkalap s Plaza 2.
Akgamrgaz } I3, Sk 166 : g 4 | : snbut
No27\A Eggaurt VI TANBUL i " AINEISERE vy o
Eseny U D648 059 54 66 Mersi} No:0478G3367870081

icSic.No2271081-0 -



Diger
Toplam

24.900.749
315.313.473

46.004.610
573.115.637

41.008.446
591.035.129

35.363.194
282.914.857

17.510.093
226.447.871

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Grup’un esas faaliyetlerinden diger gelirleri 2021 yilinda 11,1 milyon TL iken, 2022 yilmda
faaliyetlerden kaynaklanan vade farki gelirleri ile birlikte kur farki ve diger gelirlerdeki artis
kapsaminda 2021 yilina gére %417,7 artigla 57,4 milyon TL’ye, 2023 yihnda faaliyetlerden
kaynaklanan vade fark: gelirleri ile birlikte tesvik, kur farki, banka promosyon ve diger gelirlerdeki
artis kapsaminda 2022 yilina gére %202,9 artigla 173,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 2024 yilinin
ilk 3 aylik déneminde de faaliyetlerden kaynaklanan vade farki gelirlerindeki artis kapsaminda 2023
yilintn ayn1 donemine gore %121,0 artigla 36,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

E;;; Faaliyetlerden Diger Gelirler | 3 15 501 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Kur Farki Gelirleri 9.937.799| 16.525.778 | 27.361.789| 1.074.210| 1.081.372
Komisyon Gelirleri 0 0 94.257 0 0
Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 0 0 0] 2.794.521
Vade Farki Gelirleri 0] 17.138.352| 61.152.810| 5.866.444| 19.874.538
Tesvik Gelirleri 0| 2977.870| 20.560.472| 1.891.130| 6.406.834
Banka Promosyon Gelirleri 0 0| 16.870.538 0 0
Diger 1.143.084 | 20.720.145| 47.710.372| 7.642.254| 6.245.698
Toplam 11.080.883 | 57.362.145 [ 173.750.238 | 16.474.038 | 36.402.963

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Grup’un esas faaliyetlerinden diger giderleri 2021 yilinda 27,0 milyon TL iken 2022 yilinda 2021
yihna goére %11,7 diistisle 23,8 milyon TL’ye gerilemis, 2023 yilinda ise temel olarak kur fark:
giderlerindeki artis kapsaminda 2022 yilina gére %362,9 artigla 110,2 milyon TL’ye yiikselmis olup
2024 yilim ilk 3 aylik déneminde de kur fark: giderlerindeki diisiis kapsaminda 2023 yilinm aym
dénemine gore %71,1 diisiise 17,4 milyon TL’ye gerilemistir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

;ETS;‘J? Faaliyetlerden Diger Giderler | 3 1) 5051 | 31122022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
'Kur Fark: Giderleri 18.843.032| 15.067.615| 56.385.061| 51.371.410| 10.070.227
Stipheli Ticari Alacak Kargiiklan 426.063| 1321.623| 3.739.885 0| 2794521
Diser 7.693.909| 7.420.199| 50.083.918| 8.889.088| 4.530.130
Toplam 26.963.004 | 23.809.437 | 110.209.764 | 60.261.398 | 17.394.878

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Grup’un yatirim faaliyetlerinden diger gelirleri 2021, 2022 ve 2023 yillar ile 2023 ve 2024 yillarinm
ilk geyrekleri itibarryla sirasiyla 25,6 milyon TL, 18,1 milyon TL, 170,0 milyon TL, 5,3 milyon TL
ve 8,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilindaki 170,0 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin dnemli bir kismi sabit kiymet satig karlarindan olusmaktadir.




?’Talt‘)"'“ Faaliyetlerinden Gelirler | 5, 15 2051 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Menkul Kiymet Satig Kar1 0 0| 4.027.687 0| 7.380.421
Isletme Birlesmesinden Elde Edilen 0 ol 4.003818 0 0
Karlar

Sabit Kiymet Satis Kan 0 0] 157.492.379 0 289.044
Istirak Satis Kan 25.557.048 | 18.079.814 4.459.561| 5.322.471 0
Kooperatif Satis Kart 0 0 0 0| 1.100.515
Toplam 25.557.048 | 18.079.814 | 169.983.445 | 5.322.471| 8.769.980

Grup, 2024 yilmin 3 aylik déneminde 0,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerinden zarar elde etmistir.

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (TL) |31.12.2021 |31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Yatirim Faliyetlerinden Diger Zararlar 0 0 0 0 734.715
Toplam 0 0 0 0| 734.715

Finansman Gelirleri

Grup’un finansman gelirleri 2021 y1linda 2,2 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilna gére %320,8
artisla 9,5 milyon TL’ye yiikselmis, 2023 yilinda ise 2022 yilma gére %87,5 diisiisle 1,2 milyon
TL’ye gerilemis olup 2024 yilinmn ilk 3 aylik déneminde de 2023 yilinin aym dénemine gore %83,2
artigla 8,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Finansman gelirleri, bankalar nezdinde tutulan nakit ve nakit
benzeri degerlere iligkin elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadar.

Finansman gelirlerinin finansal tablo donemleri itibanyla detay: asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Faiz Gelirleri 2249472 | 9.465.237| 1.179.113| 4.863.259| 8.911.771
Toplam 2.249.472| 9.465.237| 1.179.113| 4.863.259| 8.911.771

Finansman Giderleri

Grup’un finansman giderleri 2021 yilinda 49,6 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilma gore %320,2
artisla 208,5 milyon TL’ye, 2023 yilinda 2022 yilina gbre %88,5 artisla 393,0 milyon TL’ye
yiikselmis olup 2024 yilnmn ilk 3 aylik doneminde de 2023 yilinin aym dénemine gére %5,4 artisla
111,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Finansman giderleri, temel olarak kullanilan banka kredilerine
iliskin 6denen faizlerden olusmaktadir.

Finansman giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Finansman Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024

Kredi Faiz Gideri 44.988.142 | 204.427.287 | 366.600.379| 92.317.579| 101.585.928
TFRS 16 Faiz Gideri 4.635.146 4.099.106| 26.394.673| 13.702.598| 10.170.982
Toplam 49.623.288 | 208.526.393 | 392.995.052| 106.020.177| 111.756.910

Net Donem Kart (Ana Ortaklik Paylary)

Grup’un net dénem kan (ana ortakitk paylary) 2021 yilinda 212,8 milyon TL iken 2022 yilinda 2021
yilina gore %37,1 artisla 291,8 milyon TL’ye, 2023 yilinda da 2022 yihna gore %82,7 artisla 533,1
milyon TL’ye yiikselmigtir. Grup’un 2023 yilinin ilk 3 aylik déneminde 18,1 milyon TL tutarinda net
donem zarar1 bulunmakta iken 2024 yilinn ilk 3 aylik déneminde 69,1 milyon TL tutarinda net
donem kar1 bulunmaktadir.

ORZAKS ILAE VE

KIMYA SAN. TiC. SS. Inkilap Mah Acl
Akcaburgaz T SK. Bl;il_waji
1l ANBUL o2\

No:27\A Eszn




Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un briit kar marj1, esas faaliyet kar marj1 ve net kar marji
asagidaki tabloda yer almaktadr.

Kar Marjlari (%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Briit Kar Marj1 52,6 4772 48,4 30,9 69,0
Esas Faaliyet Kar Marj1 234 27,1 31,6 4.7 37,7
Net Kar Marj1 14,6 8,9 11,6 -1,2 8,9

Grup’un briit kar marj1, 2021, 2022 ve 2023 yillan1 ile 2023 ve 2024 yillarmun ilk geyrekleri itibariyla
strastyla, %52,6, %47,2, %48,4, %30,9 ve %69,0 olarak gergeklesmistir. Grup’un esas faaliyet kar
marj1 2021, 2022 ve 2023 yillan ile 2023 ve 2024 yillarinn ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla, %234,
%27,1, %31,6, %4,7, %37,7 olarak gergeklesmistir. Grup’un net kar marj1 da 2021, 2022 ve 2023
yillar1 ile 2023 ve 2024 yillarin ilk geyrekleri itibariyla sirasiyla, %14,6, %8.,9, %11,6, -%1,2 ve
%38,9 olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

Finansal tablo dénemleri itibartyla Grup’un hasilatinin yurt i¢i ve yurt dist olarak ana iriin gruplan
bazinda detay: asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,5 milyar TL olan hasilati,
2022 yilinda General Veteriner, Medisec, Biocell Ilag, Gummy Worlds Saglik ve The Mossi Saghk’n
devralinmasiyla beraber 2021 yilma gére %120,0 artigla 3,2 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023
yilinda da 2022 yilina gore %35,8 artisla 4,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2024 yilimn ilk 3 ayhk
déneminde ise halka arz planinin giindeme alinmasi ile birlikte Grup yapisinin sadelestirilmesi
amaciyla onceki donemlerde konsolide edilmekte olan Nuvita ve Estetik Bakim haricindeki tiim bagh
ortakliklarinin devredilmesine paralel olarak 2023 yilinin ayn1 donemine gore %48,1 diistisle 774,4
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 | (%) 31.12.2022 (%) | 31.12.2023 (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)

Yurt ici Satiglar | 2.191.475.968 | 151,2 | 4.257.316.505 [ 133,5| 6.165.647.306 | 142,4|2.033.451.090 | 136,3 | 1.321.447.071 | 170,6

SS{;I;ZI]Z:& 33918428 | 23 91.652.593| 29 93.867.687 | 2,2 24822949 1,7 29.567.630| 3,8

Diger Satiglar 132.208| 0,0 17.747.094| 0,6 119.113.467| 2,8 5428.195| 04 1.540.801| 02
Briit Satiglar 2.225.526.604 | 153,6 | 4.366.716.192 | 137,0 | 6.378.628.460 | 147,3 | 2.063.702.234 | 138,3 | 1.352.555.502 | 174,7

Satis fadeleri (-) -85.325.242| -5,9 -90.439.377| -2,8| -761.356.385| -17,6| -53.660.514| -3,6| -172.785.377| -223

(S_‘;“s Iskontolan ol 00 5666263 | 02| -16.181.134| -04| -2.758.573| -0,2| -60.502.095| -7,8

Diger Indirimler | -691.204.291 | -47,7 | -1.082.596.829 | -34,0 | -1.270.344.623 | -29,3 | -515.450.772 | -34,6 | -344.851.090 | -44,5

Net Satislar 1.448.997.071 [ 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0

Hasilat (TL) | 31122021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 31.12.2023 | (%) | 31.03.2023 | (%) | 31.03.2024 | (%)
E:Z:;;? 469.888.400 | 32.4| 676.707.120| 21,2|1.267.634.279 | 29,3| 342.751.161| 23,0|331.644.859| 42,8
Omega 3 324314906 | 22.4| 316.533.002| 99| 439.649.642| 10,2| 142.232.447| 9,5]126.642.914| 164
Kolajen 32.860.409| 23| 283.725.553| 89| 483.316398| 11,2 124.525367| 83| 85.154.015| 11,0
Oem (*) 419.166.860 | 28.9| 141.916.366| 4,5| 497.200.551| 11,5| 119.836.450| 8,0] 72.171491| 93
Ozel 40.568901| 28| 97.650.957| 3,1| 185.812472| 43| 53.464.615| 3,6| 54.046.573| 7,0
Takviveler
Bagsiklik 76.216.185| 53| 93.406.133| 29| 152400477| 3,5| 49.853.575| 3,3| 48611.316| 63
I;:elril‘;elet 58.691.154| 41| 70.509.084| 22| 141.692.546| 33| 38532.039| 2,6| 26908705| 3,5
Bitkisel

24421427 1,7| 40298255| 13| 93.245593| 22| 30.173.359| 2,0 23330464 3,0
Ekstreler
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Probivotik 2.868.828 | 0,2 1.812.056| 0,1 4349278 | 0,1 7.788| 0,0f 3.091.163| 04

Sa¢ Saghif 0] 00 6.020.091| 0,2 14.896.363 | 0,3 3.994.059| 03| 2.815437| 04
Medikal 0| 0,0[1.240.106.677| 38,9 | 803.177.716| 18,5| 453.243.888 | 30,4 0] 09
Kozmetik 0/ 00| 219.328431| 6,9| 247.371.002| 5,7| 133.217.627| 8,9 0] 00

Toplam 1.448.997.071 | 100,0 | 3.188.013.724 | 100,0 | 4.330.746.318 | 100,0 | 1.491.832.375 | 100,0 | 774.416.940 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde tirlin iiretmek isteyen ve iiretim tesisi olmayan ya da tiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya iiretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason iiretim
hizmeti vermekte olup soz konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olugmustur.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Grup’un satiglarinin miktarsal olarak ana iiriin gruplan bazmmda
detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

?Iztltsllatll\jll?l:tar) 31.12.2021 | (%) |31.12.2022 | (%) |31.12.2023 | (%) |31.03.2023 | (%) |31.03.2024 | (%)
Vitamin Mineral 3.902.610| 464| 5.554.139| 12,7| 7.028.749| 10,5| 1.790.875| 8,7| 2.572.659| 48,5
Omega 3 1.882.086| 22,4| 2224.118| 51| 2.237.909| 33| 745247| 3,6] 812.276] 153
Oem (%) 1342.812] 16,0| 1.728473| 39| 2.006250| 3,0| 639.063 3,1 599.641| 11,3
Bagigiklik 664388 | 7,9| 1.026.209| 23| 1.197.740| 1,8 339.946| 17| 437.257| 82
Ozel Takviyeler 165791 2,0| 398.699| 09| 647.118| 10| 151250 0,7| 291.135| 5,5
Kolajen 55.647| 07| 539.082| 12| 700366] 1,0 158728| 0,8] 265.949| 5,0
Bitkisel Ekstreler 140201| 1,7| 260415 06| 463.989| 07| 136457| 0,7 150.200| 2.8
Kas iskelet Sistemi 233.459| 2,8 278.686| 06| 421618 06| 119308 0,6 139.043] 2,6
Probiyotik 29981 04| 27709 01| 46.759] 0,1 48] 00| 24446 05
Sag Saglif o] 00| 3338 01| 55267| 0,1 15312] 0,1 13.067| 0,2
Medikal 0| 0,0/28.237.669| 64,4]45.393.915| 67,5|13.782.166 | 67,1 ol 0,0
Kozmetik 0| 00 3.557.141| 81| 7.019.540] 10,4 2.650.766| 12,9 o] 0,0
Toplam 8.416.975 | 100,0 | 43.865.726 | 100,0 | 67.219.220 [ 100,0 [ 20.529.166 | 100,0 | 5.305.673 | 100,0

(*) Nuvita, Nuvita tesislerinde iiriin liretmek isteyen ve tiretim tesisi olmayan ya da iiretim tesisleri yetersiz
olan firmalardan iiriin gelistirme hizmeti veya liretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason iiretim
hizmeti vermekte olup soz konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olusmugtur.

10.2.3. ihracginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ihragginin gelecek dénemde faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca agagidaki
gibidir:

e Kiiresel ticaret hacmindeki gerileme,

¢ Makroekonomik risk faktorleri,

e Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik, askeri, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler,

o Sirket’in uymasi gereken yasal mevzuatlardaki degisiklikler,

o Komgu iilkelerde ve diger bolgelerde yasanabilecek kansikliklar,

¢ Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar,

¢ Rusya-Ukrayna Savagi’nin seyri,

¢ Doviz kurlarindaki dalgalanmadir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki ihragginin faaliyetlerini etkileyebilecek olay ve
riskler, isbu Izahname’nin 5 numarali “Risk Faktorleri” baglikli boliminde detayh olarak yer
almaktadir.
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10.3. Thraceinin borgluluk durumu

Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibariyla bor¢luluk durumu asagidaki gibidir.

Ozel Bagimsiz
Qo Denetimden Gegmis
Borcluluk Durumu 31.03.2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.512.453.766
Garantili 0
Teminath 600.750.803
Garantisiz/Teminatsiz 911.702.963
Uzu‘n vadeli yiikiimliiliikkler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar 307.395.175
harig)
Garantili 0
Teminath 243.839.226
Garantisiz/Teminatsiz 63.555.949
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 1.819.848.941
Ozkaynaklar 1.227.132.535
Odenmis sermaye 307.000.000
Yasal vedekler 69.792.057
Diger Yedekler 850.340.478
TOPLAM KAYNAKLAR 3.046.981.476
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 505.071
B. Nakit Benzerleri 97.095.366
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 38.433.342
D. Likidite (A+B+C) 136.033.779
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 105.246.719
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 491.335.071
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 4.169.013
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 600.750.803
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 464.717.024
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 169.398.781
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 74.440.445
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 243.839.226
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 708.556.250

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraceinin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Grup’un 2023 yil sonu ve 31.03.2024 tarihi itibariyla fon kaynaklannin dagilion asagida

gosterilmistir.
(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Kaynaklar 31122023 | P2 | 31032024 | PV
(%) (%)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.517.891.041| 52,5| 1.512.453.766 | 49,6
Kisa Vadeli Borglanmalar 219.683.274 7,61 107.830.238 3,5
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 452.504.811| 15,7| 491,335.071 16,1
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 671.695 0,0 1.585.494 0,1
Ticari Borglar 291.082.758| 10,1| 380.008.939| 12,5
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.775.378 0,1 14.567.104 0,5

4o,




I liskili Olmayvan Taraflara Ticari Bor¢lar 289.307.380| 10,0 365.441.835| 12,0
Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 47.569.739 1,6 72.683.842 2.4
Diger Borglar 119.523.939 41 82.930.820 2,7

liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 119.523.939 4,1 82.930.820 2,7
Ertelenmis Gelirler 9.085.024 0,3 13.496.182 0,4
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi 186.968.747 6,5 181.141.945 5,9
Kisa Vadeli Kargiliklar 189.862.633 6,6 180.338.688 5,9

Calsanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 4233718 0.1 13.086.736 0.4
Karsihiklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 185.628.915 6,4 167.251.952 55
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 938.421 0,0 1.102.547 0,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 217.576.687 75| 307.395.175| 10,1
Uzun Vadeli Borglanmalar 209.276.120 7,2 243.839.226 8,0
Diger Borglar 2.114.385 0,1 0 0,0
Uzun Vadeli Kargiliklar 6.186.182 0,2 39.212.606 1,3

Calganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 6.186.182 0.2 30212 606 13
Karsiliklar
Ertelenmig Vergi Yiikiimliligii 0 0,0 24.343.343 08
Ozkaynaklar 1.155.714.741| 40,0 | 1.227.132.535| 40,3
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.155.714.741| 40,0 | 1.227.132.535| 40,3
Odenmis Sermaye 307.000.000| 10,6| 307.000.000| 10,1
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 156.436.749 5,4 156.436.749 5,1
Paylara Iligkin Primler 90.940.960 3,1 90.940.960 3,0
Kir veya Zararda Y§n1den Smlﬂ_andlrllmayacak Birikmig 4.832.467 02 7105.728 02
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim 4.832.467 0.2 7105.728 0.2
Kazanglari/Kayiplart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 61.432.857 2,1 69.792.057 2,3
Geemis Yillar Karlan/Zararlarn 2.009.820 0,1 526.712.509| 17,3
Do6nem Net Kari/Zarar 533.061.888| 184 69.144.532 2,3
Toplam Kaynaklar 2.891.182.469 | 100,0 | 3.046.981.476 | 100,0

Grup’un fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler ile dzkaynaklardan olugmaktadir.
31.03.2024 tarihi itibariyla Grup’un kaynaklarinin %49,6’lik kismi kisa vadeli yiikiimliiliiklerinden,
%10,1’lik kism1 uzun vadeli yikiimliliiklerinden, %40,3’lik kismu da 6zkaynaklanndan
olugmaktadir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan; finansal borglar, ticari ve diger borglar, galisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa ve uzun vadeli kargiliklar, diger kisa
vadeli yikiimliiliikkler, donem kari vergi yikimliligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliiginden
olusmaktadir.

Grup’un 31.03.2024 tarihi itibariyla;

s Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan ve kisa
vadeli diger finansal yiikiimliiliikler toplami 600.750.803 TL,

¢ Uzun vadeli bor¢lanmalar 243.839.226 TL,

e Ticari borglar 380.008.939 TL,

¢ Diger borglar 82.930.820 TL,
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¢ Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar 72.683.842 TL,
o Ertelenmis gelirler 13.496.182 TL,

¢ Kisa ve uzun vadeli kargiliklar toplami 219.551.294 TL,

o Donem kan vergi ylikiimliiliig 181.141.945 TL,

e Ertelenmis vergi yiikiimliligi 24.343.343 TL ve

o Diger kisa vadeli yikimliilugi 1.102.547 TL dir.

31.03.2024 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglara bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarin 7 numarah dipnotundan, ticari borglara 8 numarali dipnotundan, diger borglara 9 numaral
dipnotundan, ertelenmis gelirlere 12 numarali dipnotundan, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglara 19 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli karsiliklara 18 ve 19 numaral dipnotlanndan,
dénem kan vergi yiikiimliiliigii ve ertelenmis vergi yikiimliiliikklerine 27 numarali dipnotundan
ulagilabilir.

Grup’un finansal tablo donemleri itibariyla 6nemli rasyolar1 agagida yer almaktadir.

Rasyolar 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 [ 31.03.2024
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) 1,67 1,23 1,57 1,69
Likidite Oran1 ((Donen Varliklar — Diger Alacaklar
Stoklar — Pesin Odenmis Giderler — Diger Dénen 0,95 0,65 0,97 0,80
Varliklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0,81 0,49 0,67 0,67
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler / Toplam 0,55 0,67 0,60 0,60
Kaynaklar
Ozsermaye Karliliga (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,26 0,26 0,46 0,06
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar / Net
Satislar * 365) — Giin 169 110 109 30
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti * 365) — Giin 195 108 88 33
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satiglarin
Maliyeti * 365) — Giin %6 86 4 21

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
Grup’un 2021, 2022, 2023 yillan ile 2023 ve 2024 yillannin ilk ¢eyreklerine ait 6zet nakit akim
tablosu agagida yer almaktadir.

?I‘ZE; Dalklt Ak Jablosy Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Isletme Faaliyetlerden Elde
Edilen Nakit Akislar -127.086.490 | -144.257.906 962.382.603 | 406.190.359| 184.413.021

Yatirim Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Akislart -226.509.131| -44.766.981 64.590.534 | -88.085.876 -6.812.630

Finansman Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Akislar 422.606.771| 332.606.912| -1.053.723.529| -165.933.489| -129.619.774

Yabanci Para Cevirim
Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit 69.011.150| 143.582.024 -26.750.392 | 152.170.994 47.980.617
Benzerlerindeki Net Artig
(Azalis)

ORZAKS ILAC VE

KiMYA SANJIC. AS. g
"27\A Ny U




Nakitteki Enflasyon Etkisi -9.363.906| -54.916.086 -75.119.610| -75.119.610 -7.474.543

Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis 50.647.244| 88.665.940| -101.870.002| 77.051384|  40.506.074
(Azalig)
Dénem Bagi Nakit ve Nakit | ) oo 09| 70.208.426|  158.964.365| 158.964.365| 57.094.363
Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit | .0 290 56| 158064365  57.094.363| 236.015.749|  97.600.437
Benzerleri

Grup’un 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden 127,1 milyon TL tutarinda nakit ¢ikis1 gergeklesmis
olup isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit ¢ikiglari, 2022 yilinda ticari alacaklar ve pesin 6denmis
giderlerdeki artiga bagh olarak 2021 yilina gore %13,5 artigla 144,3 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Grup’un 2023 y1linda ise 962,4 milyon TL tutarinda igletme faaliyetlerinden nakit girisi olugmustur.
Grup’un 2023 yilinmn ilk ¢eyreginde 406,2 milyon TL tutarinda olan isletme faaliyetlerinden nakit
girigleri, 2024 yilinin ilk geyreginde 2023 yihnin ilk ¢eyregine gore %54,6 diistisle 184,4 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

Grup’un 2021 yilinda yatinm faaliyetlerinden 226,5 milyon TL tutarinda nakit ¢ikis1 gerceklesmis
olup yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit gikislari, 2022 yilinda maddi ve maddi olmayan duran
varliklarm satigindan kaynaklanan nakit girisleri kapsaminda 2021 yilina gore %80,2 diisiisle 44,8
milyon TL’ye gerilemigtir. Grup’un 2023 yilinda ise maddi ve maddi olmayan duran varliklarm
satisindan kaynaklanan nakit girisleri kapsaminda 64,6 milyon TL tutarinda yatirim faaliyetlerinden
nakit girisi olugmustur. Grup’un 2023 yilinin ilk ¢eyreginde maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 kapsaminda 88,1 milyon TL tutarinda olan yatirim
faaliyetlerinden nakit ¢ikislari, 2024 yilmin ilk geyreginde 2023 yilmm ilk ¢eyregine gore %92,3
diigiisle 6,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Grup’un 2021 yilinda finansman faaliyetlerinden 422,6 milyon TL tutarinda nakit girisi gergeklesmis
olup finansman faaliyetlerinden nakit girisleri 2022 yilinda yapilan banka kredi geri 6demeleri
kapsaminda 2021 yilina gére %21,3 diigiisle 332,6 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yilinda ise yapilan
banka kredi geri 6demeleri ve bagl ortaklik satin alimlari kapsaminda 1,1 milyar TL tutarinda
finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikisi gerceklesmistir. Grup’un 2023 yilmin ilk ¢eyreginde 165,9
milyon TL tutarmda olan finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikiglari, 2024 yihinn ilk ¢eyreginde 2023
yihmn ilk geyregine gore %21,9 diisiisle 129,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Grup’un nakit ve nakit benzerleri 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
sirasiyla 70,3 milyon TL, 159,0 milyon TL, 57,1 milyon TL ve 97,6 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore
%126,1 oraninda artis gdsterirken, 2023 y1l sonunda ise bankalara olan kredi borg¢larinin bir kisminin
kapatilmasi sebebiyle 2022 y1l sonuna gore %64,1 oraninda diislis gostermis olup 31.03.2024 tarihi
itibaniyla da 2023 yil sonuna gore %70,9 artisla 97,6 milyon TL’ye ylikselmistir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Borg/Toplam Sermaye oraninin yiksekligi Grup’un borglarim1  6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliilikklerden olugmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

Grup’un finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg/Toplam Sermaye orani asagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Toplam Borglar 1.003.172.136 | 2.281.509.158 | 1.735.467.728 | 1.819.848.941
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 70.298.426 | 158.964.365 57.094.363 97.600.437
Net Borg 932.873.710 | 2.122.544.793 | 1.678.373.365 | 1.722.248.504
Toplam Ozkaynaklar 680.618.934 | 931.651.637 | 1.155.714.741 | 1.227.132.535
Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar Oram %134 %228 %145 %140

Grup’un toplam borglan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmakta olup énemli bir kismi
finansal borglardir. Finansal borglarin kisa ve uzun vadeli yilkiimliliikler igerisindeki pay1 2021, 2022
ve 2023 yil sonlar1 ile 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla %65,9, %50,9, %50,8 ve %46,4 olarak
gergeklesmis olup sdz konusu finansal borglar, isletme sermayesi ihtiyacini finanse etmek amaciyla
kullamlmaktadir. Grup’un net borcu, 2021 yil sonunda 932,9 milyon TL iken 2022 y1l sonunda 2021
yil sonuna goére %127,5 artisla 2,1 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna
gore %20,9 digiisle 1,7 milyar TL (1.678.373.365 TL)’ye gerilemistir. Grup’un net borcu, 31.03.2024
tarihi itibariyla da 2023 yil sonuna gore %2,6 artisla 1,7 milyar TL (1.722.248.504 TL)’ye
yiikselmistir.

Grup’un 2021 yil sonunda 680,6 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna
gore %36,9 artigla 931,7 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna gore %24,1 artigla 1,2
milyar TL (1.155.714.741 TL)’ye yiikselmis olup 31.03.2024 tarihi itibartyla da 2023 y1l sonuna gore
%6,2 artisla 1,2 milyar TL (1.227.132.535 TL) ye yiikselmistir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis,
dénemler itibariyla olugsan net ddnem karlarina bagl olarak goriilmistiir. Grup’un dzkaynaklarnnin
toplam kaynaklar igerisindeki payi, 2021, 2022 ve 2023 yil sonlan ile 31.03.2024 tarihi itibariyla
sirasiyla %44,7, %33,0, %40,0 ve %40,3 olarak ger¢eklesmistir.

Bu kapsamda, Grup’un 2021 yil sonunda %137 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oram, 2022 y1l
sonunda %228’e yiikselmis, 2023 yil sonunda ise %145’e gerilemis olup 31.03.2024 tarihi itibarryla
da %140’a gerilemistir.

Grup, yikkimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamas1 durumunda zararla

karsilagabilecek olup Grup’un faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir, Grup
nakit akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.
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11.4. Isletme sermayesi beyam:

Grup’un igletme sermayesi bu [zahname’nin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak
ihtiyaclar icin yeterlidir. Grup’un 31.03.2024 tarihi itibariyla dénen varliklari toplamm 2.562.102.083
TL, kisa vadeli yikiimliiliikleri toplam1 1.512.453.766 TL olup net igletme sermayesi 1.049.648.317
TL’dir (31.12.2023: 863.734.382 TL, 31.12.2022: 490.980.558 TL, 31.12.2021: 522.769.947 TL).

Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2024

Dinen Varhiklar 1.304.102.200 | 2.650.745.287 | 2.381.625.423 | 2.562.102.083
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 781.332.253 | 2.159.764.729 |1.517.891.041 | 1.512.453.766
Net Isletme Sermayesi 522.769.947 490.980.558 | 863.734.382 | 1.049.648.317

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarinm kullamimina iligkin herhangi bir smirlama bulunmamakta olup bununla birlikte
Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat mektuplar: ile birlikte iligkili taraf
sirketlerinin kullanmig oldugu banka kredilerine iligkin vermis oldugu kefaletlerin finansal tablo

dénemleri itibariyla detay: agagidaki tabloda yer almaktadr.

Verilen Teminat, Rehin, ipotekler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Teminatlar 98.600 28.788.055 89.086.174 4.353.869
Kefaletler 419.500.000 | 2.464.750.000 | 4.523.936.029 | 5.765.382.778
Toplam 419.598.600 | 2.493.538.055 | 4.613.022.203 | 5.769.736.647
Verilen Teminat, Rehin, ipotekler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
A. Kendi Tiizel Kisilifi Adina Vermis Oldugu
TRIK lerin Toplam Tutar: 98.600 28.788.055 89.086.174 4.353.869
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu 7.500.000 | 1.482.750.000 0 0
TRiK'lerin Toplam Tutar:
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu Temin 0 0 0 0
Amaciyla Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam
Tutar
D. Diger Verilen TRiK'lerin Toplam Tutar 412.000.000 | 982.000.000 | 4.523.936.029 | 5.765.382.778
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu 0 0 0 0
TRIK'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRIK 'lerin 412.000.000| 982.000.000| 4.523.936.029| 5.765.382.778
Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler 0 0 0 0
Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar
Toplam 419.598.600 | 2.493.538.055 | 4.613.022.203 | 5.769.736.647
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varhKlar icin dngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler:

Sirket’in satmig oldugu iiviinlerdeki hammaddelerin iiretimine yonelik tesis yatirimi:

Sirket’in bagh ortaklign Nuvita, Probiyotikler, Yogurt Bakterileri, Omega 3, Beta Glukan, Beta
Karoten, Astaksantin, Vitamin E Alpha Tocopherol, B12 Siyanokobalamin, Vitamin D3, Vegan
Protein hammaddelerini iiretmek icin Esenyurt/Istanbul’da kiralik alanda fabrika kurulumu
gergeklestirmek tizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 28.11.2022 tarih ve 547606 numaral1
1. Bolge Yatirim Tegvik Belgesi almig ve kira s6zlesmesi imzalamugtir. S6z konusu fabrika binasinin
iiretim sartlaria uygun hale getirilmesi ve 1.200 m? agik, 18.000 m* kapali alana sahip olmasi
ongoriilmektedir. Tesiste, Sirket’in satmug oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretiminin yapilarak
disa bagimlihgin azaltilmasi ve maliyetlerin diigiiriilmesi hedeflenmektedir.

S6z konusu tesise iliskin bina ingaat yatmmnin 6ngériilen maliyetinin yaklagik 320 milyon TL,
ihtiyag duyulan makinelerin toplam yatirim bedelinin ise yaklasik 880 milyon TL seviyesinde olmasi
beklenmektedir.

Tamamlanan
Yatirim Tutan (TL, | Tamamlanma
Isbu Izahname Derecesi (%)

Yatinma Planlanan
Yatirnmin Tiirdi, Ad: Baslama Yatirim
Tarihi Tutan (TL)

Finansman Sekli

Tarihi Itibariyla)
Slrketél:'ﬁsrﬁterxzkoi 1dugu Ozkaynak, Finansal
e . 2024 Y1l | 1.200.000.000 0 0,0 | Borglanma ve Halka
Hammaddelerin Uretimine

A
Yonelik Tesis Yatirimi Arz Geliri (*)

Dogu Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi yatirimu:

Sirket, Kazakistan’in Almati sehrindeki Serbest Bolge’de gida takviyesi tirtinlerini iretecegi Dogu
Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi kurma karan almigtir. Kazakistan’da kurulacak tesis
i¢in Kazakistan devletinin saglayacag tesviklerin Dogu Avrupa ve Asya pazarlarinda daha rekabetci
ve daha karl1 is modeli gelistirilmesine destek olacag: disiiniilmektedir. Yatirimin biiyiikliigiinin 35
milyon Buro olmas: planlanmakta olup bunun %30’unun 6zkaynak, kalan %70’inin ise uluslararas
finans kurulusu tarafindan finanse edilmesi planlanmaktadir. Yaklasik bir yildir yapilan galismalar
gergevesinde, nihai kredi anlasmast safhasina gelinmis olup 2 y1l anapara 6demesiz olmak tizere 7 yil
vadeli kredi s6zlesmesinin 2024 yilimn Eyliil ayinda imzalanmasi dngoriilmektedir.

Bu kapsamda 2024 yihnin Agustos ay1 igerisinde Kazakistan’da, Sirket’in %100 oraninda bagh
ortaklig1 olacak bir sirket kurulmas: planlanmaktadir. Kazakistan devletinin saglayacag1 90 doniim
arazi iizerine kurulu 19.000 m? kapal alam olacak tesis, kredi anlagmasinin imzalanmasmin ardindan
30 ay icerisinde iiretime hazir hale getirilecek olup tesisin aylik 3 milyon kutu kapasiteli olmas1
planlanmaktadir.

Planlanan | Tamamlanan Yatinm
P Yatirim Tutar (Euro. isbu Tamamlanma
Yatrimm Tiirii, Ad: Baslama T . (A Ty Finansman Sekli
Tarihi utar1 Izahname Tarihi Derecesi (%)
(Euro) itibariyla)
Ozkaynak,
Dogu Avrupa ve Asya Finansal
Pazarlarina Yonelik 2024 Yih 35.000.000 0 0,0| Borglanma ve
Uretim Tesisi Yaturim Halka Arz Geliri
*
; f Y 27 ':' }r _f‘.:‘:_;.
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(*) Halka arzdan elde edilecek net gelirin %40’min yukanda bahsedilen séz konusu yatinmlarmm
finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. Halka arz geliri diginda kalan yatim tutannin dzkaynaklar ve
finansal bor¢lanma yoluyla karsilanmasi éngériilmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarn yapacag: yatinmlarn
finansmam icin Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg
verilmesi ve/veya bagh ortakhklann yapacagi sermaye artirimlarma katilm saglanmasi suretiyle
gergeklestirilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler:
Sirket’in satmis oldugu iiriinlerdeki hammaddelerin iiretimine yonelik tesis yatirim kapsamindaki
ihtiya¢ duyulan makinelerin teminine yonelik Ziraat Katilim Bankas1 A.$. ile toplam 202.503.140,80
TL tutarinda olmak iizere 4 adet finansal kiralama sozlesmesi akdedilmistir. S6z konusu finansal
kiralama sozlesmeleri kapsamindaki makine ve ekipmanlar heniiz temin edilmedigi i¢in finansal
kiralama sozlesmelerine konu kesin &deme planlan heniiz olusturulmamis ve geri ddemeler
baslamamistir. Akdedilen finansal kiralama sozlesmelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadir. Ilgili finansal kiralama iglemlerine iliskin taksitlerin 6demesinin tamamlanmasmin
ardindan, leasing sirketleri, son taksit tutan ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini
devir etmekte olup, bdylece s6z konusu varliklar, Nuvita’nin aktifine gegmis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler
. Kiralama Siiresi Yilhk Kira I
- Kira Sonunda Kullanim i, ., .
Cinsi - ; . i Tutan Kimden Kiralandig1
Dénemi | Kiralananim Kime (TL, 2024) Amaci
Ait Olacag ?
Makine ve | 5073 2026 Nuvita - Uretim = | . aat Katilm Bankast AS. |
Ekipman Faaliyetleri
Makine ve [ 532026 Nuvita - Uretim | . aat Katiim Bankast A.§.
Ekipman Faaliyetleri
Makine ve 1 )3 2026 Nuvita ; Uretim | aat Katilim Bankast A.§.
Ekipman Faaliyetleri
M . ] £ - ] )
akineve | 53732026 Nuvita - Uretim | . aat Katilim Bankas: A.S.
| Ekipman Faaliyetleri

12. ARASTIRMA VE GELIiSTIiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin aragtirma
ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yapti§i arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Pandemi dénemi sonrasinda tedarik zincirindeki sorunlarin giderilmesiyle iiretime devam edilmekte
olup jeopolitik gerilimler ticaret yollarim kesintiye ugratabilir ve ctkilenen bolgelerden veya bu
bolgeler iizerinden gegen hammaddelerin maliyetlerini artirabilir. Bu da tiiketici fiyatlarin
yiikselmesine yol agacak olup bu durum stoklan, satig fiyatlarim ve dretim siireclerini
etkileyebilmektedir. Uriin maliyetlerinin énemli bir kismim, triinde kullarulan etken maddeler,
yardime: bilegenler ve ambalajlar olusturmakta olup bu girdiler dovize endekslidir. Dolarm, Tiirk
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Lirast kargisinda son donemlerde diisiik performans gostermesi, maliyetlerin sabit kalmasin
saglamakta olup bununla birlikte enflasyonist ortamda fiyatlarin hizli degisimi, iiriinlere daha yiiksek
karlilikla satis firsat1 sunmaktadar.

Bununla birlikte Grup’un hasilatinda mevsimsellik s6z konusu olup hastaliklann siklikla mevsim
gecisleri ve yilin son aylarinda artmas: dogrutusunda, Grup’un iiriinlerine olan talep artmakta, bu
kapsamda Grup’un satiglari bu donemde olumlu etkilenmektedir.

13.2. ihraginin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Pandemii ile birlikte takviye edici gidalara olan ilginin ve egilimin dahada artmig olmasi pazarin
gelisimini olumlu etkilemekte olup iilke insaninin sosyo ekonomik diizeyinin gelismesine paralel
olarak pazara olan ilgi de artmaya devam etmektedir. Saglikli yagsama, saglikli yas alma konusunda
son donemlerde olusan yiiksek farkindalikta pazarin gelisimini olum etkilemekte olup bununla
birlikte son yillarda yapilan Ongorillere ve arastirmalara bakildiginda saghk profesyonellerinin
takviye edici gidalara tedavi protokollerinde yer vermesinin, pazarin giivenli sekilde biiyiimesini
sagladif1 ve saglayacag diisliniilmektedir.

Bahsi gegen hususlar haricinde igbu izahnamenin 5. bélimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore
iliskin riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili i¢inde
Sirket’in faaliyetlerini 6nemli dl¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, ylikiimlilikler
veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraggimin kar beklentileri ile igcinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Y oktur.
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15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. fhragcinin genel organizasyon semast:
Sirket’in organizasyon semasi asagida veril_rgektedir:

Yinetim ‘
Kurulu
Genel
| Mdilrlik
i' |
azariama a care | Ticaret ve A " tosan | Bilgi a er e
pevenrigs || owocannn | | oo | | b | | M || o || o || IR
_Pmrlama | Sl-t;: E-Ticaret Satis Destek ‘ l Finans I Sistem - \
Madarligh Miuddrliizs Yénetimi | Yonetimi Madariaga e Al ‘ Destek
' e 12Boge | 1] Muha_sebe ':“’d_““;“ o
:';l:";m Midarligs AIGdGriaga OY":::;’;“" ‘ ] ‘
mm, || |
;‘ul:m:mgu Gelisim
15.2. idari yap::
15.2.1. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda | Goreyv Siiresi
. P
S . . Ihraggda / Sermaye Pay
Adi Soyada Gorevi Is Adresi - _~— "
Ustlendigi Kalan Goérev (TL) (%)
Gorevlier Siiresi R
Selman Ylg:li;[;? Yoénetim Kurnlu| 3 Yil/2 Yil ol 0.0
ALIMOGLU Bagkam 10 Ay ’
Baskani
Yonetim
Kurulu Yénetim Kurulu
ZE?&SOEGHEG Baskan Baskan Vekili, | Yll(l)/j Y1l | 184200.000| 60,0
Vekili, Genel Genel Midiir Y
Miidiir Akgaburgaz Mah.
Meryem . 153. Sok. No: 27A | ,.. ..
ALIMOGLU | YO0 | Bsenyurt / fstanbul | ¥ °°™ Kol 30 /2 0| 00
KOCABEY yes yes Y
N Bagimsiz Bagimsiz
Mehmet Liitfi o o 3Y1l/2Yil
HOCAOGLU Yonetim . Yonetim Kmulu 10 Ay 0| 0,0
Kurulu Uyesi Uyesi
o Bagimsiz Bagimsiz e
Igborgi,;nlil Yénetim Yonetim Kurulu 3 Yll(‘)/I: Yil 0| 0,0
Kurulu Uyesi Uyesi Y

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri 09.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yilligina
gorev yapmak iizere segilmisgtir.

§s No: 178253678700

Dederler AS.

J. Cossas Plaza 2.
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15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Adi Soyads Gorevi Is Adresi LG -
Ustlendigi Kalan Gérev (TL) (%)
Gérevler Siiresi
. Akgaburgaz Mah.
e CFO | 153.Sok.No:27A|  CFO . 0o |00
Esenyurt / Istanbul

15.2.3. Thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggimn kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket, 22.10.2004 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, son bes yil igerisinde kurulmamugtir.

15.2.4. Thragcimin mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihracc: son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirket’in mevcut yonetim kurulu iiyelerinden Yunus Emre ALIMOGLU ve Selman ALIMOGLU
kardestir. Meryem ALIMOGLU KOCABEY, Yunus Emre ALIMOGLU ve Selman
ALIMOGLU’nun yegenidir. ibrahim DOGAN’in dedesi ile Yunus Emre ALIMOGLU ve Selman
ALIMOGLU’nun dedeleri kuzendir.

15.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket’te is Tahsil
Adi-Soyad: Gorevi Bulundugu | Tecriibesi Durumu
Siire (Yil) (Y1)
Selman ALIMOGLU Yoénetim Kurulu Bagkan 21 25 Lisans
Yunus Emre ALIMOGLU Y OnEtin Rurin Baskan Vekili, 16 21 Lisans
Genel Miidiir
Meryem ALIMOGLU . S .
KOCABEY Yoénetim Kurulu Uyesi 7 8 Lisans
Mehmet Liitfi HOCAOGLU |  Da8msiz %‘)’f;‘z‘m S 1 27| Lisans
fbrahim DOGAN Bagimez Yonetm Kurulu 1 31|  Lisans
Yiiksel AKARSU CFO 13 28 | Yiiksek Lisans

Yonetim Kurulu:

Selman ALIMOGLU - Yénetim Kurulu Bagkam

1975 yilinda Elazig’mn Karakogan ilgesinin Bagyurt kdyiinde diinyaya gelen Selman ALIMOGLU,
Istanbul Universitesi Eczacilik Fakiiltesi’nden 1999 yilinda mezun olmustur. Mezuniyet sonrasi
Elazig’da basladig1 meslek hayatina 2000 yilindan sonra Istanbul’da devam etmistir. Kurucu ortag1
oldugu Orzaks’in 2004-2009 yillann arasinda genel miidiirliik gorevini yiiriitmiistir. Halen
Orzaks’taki yonetim kurulu baskanlig1 gérevinin yam sira, Nuvita, Alyors ve Palmiye Ilag¢’ta yonetim
kurulu baskan olarak calismalarim siirdiirmekte ve bununla birlikte NBT Ilag, Damla Saghk, Iyon
Saglik, Gummy Worlds Saglik, Biocell ilag ve The Mossi Saglik sirketlerinde yénetim kurulu tiyeligi
gorevlerini yiriitmektedir.

ORZAKS iLAE YE i

KiMYA SAN. TicZ AS.
AkcaburgaA7h 553, Sk. 181
No:27\A TANBUL
Eseny, VD: 648 059 54 66




Universitede dgrenci oldugu yillarda Hayat Vakfi'nda baglamig oldugu goniillililk ¢aligmalarina
sonraki yillarda da devam etmis olup Yeryiizii Doktorlarn Dernegi’nde yonetim kurulu tyeligi
gorevinde bulunmus, Afrika’daki saglik ve insani yardim ¢alismalarina aktif olarak katilmigtir. 2020
yilinda, Istanbul Medeniyet Universitesi Tip Fakiiltesi’nde Genel Cerrahi Profesorii ve Genel Cerrahi
Anabilim Dah Bagkani olan agabeyi Dr. Orhan ALIMOGLU ve kardesi Orzaks genel miidiirii Yunus
Emre ALIMOGLU ile Alimoglu Saglhik ve Egitim Vakfi’n1 kurup yonetim kurulu baskanhi gorevini
ustlenmigtir.

Yunus Emre ALIMOGLU - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili, Genel Miidiir

Yunus Emre ALIMOGLU, 1981 yilinda Elaz1g’da dogmus olup ilk, orta ve lise egitimini Elaz13’da
tamamlamigtir. 2003 yilinda Inénii Universitesi Elektrik ve Elektronik Mithendisligi boliimiinden
mezun olmustur.

2004 yilinda Mugla’da 6zel bir firmada aktif is hayatina baslamis olup Orzaks’m kurulus doneminde,
2004 y1h sonunda Istanbul’a donmiistiir. Sirket igerisinde ¢esitli pozisyonlarda ¢alistiktan sonra 2009
yilinda Orzaks’m genel miidiirii olarak gérev almaya baglamistir. Meveut durum itibariyla Orzaks’ta
yénetim kurulu bagkan vekili ve genel miidiir olarak gorevine devam eden Yunus Emre ALIMOGLU,
ayrica Nuvita, Palmiye Ilag, NBT flag, Damla Saglik ve Iyon Saghk’ta yonetim kurulu bagkan
yardimeisi, Alyors’ta yonetim kurulu baskan vekili, Gummy Worlds Saglik, The Mossi Saglik,
Ufchip Teknoloji ve Biocell flag’ta yénetim kurulu baskani olarak gérev almaktadir.

2020 yilinda, istanbul Medeniyet Universitesi Tip Fakiiltesi’nde Genel Cerrahi Profesori ve Genel
Cerrahi Anabilim Dali Bagkan olan agabeyi Dr. Orhan ALIMOGLU ve kardesi Orzaks ydnetim
kurulu baskam Selman ALIMOGLU ile Alimoglu Saglik ve Egitim Vakfi’n1 kurup yénetim kurulu
liyeligi gorevini Gstlenmigtir.

Meryem ALIMOGLU KOCABEY - Yénetim Kurulu Uyesi

1993 yilinda Istanbul’da dogmus olan Meryem ALIMOGLU KOCABEY, ilkokulu Devran
Koleji'nde, ortaokul ve liseyi Sefkat Koleji'nde okumugtur. Halig Universitesi Fizyoterapi ve
Rehabilitasyon bsliimiinden 2016 yilinda mezun olmustur. Avicenna Hastanesi’nde tig yil ¢aligtiktan
sonra Istanbul Sancaktepe’de bulunan Ozel Duyu Dil Akademi Ozel Egitim ve Rehabilitasyon Merkezi'ni
kurmustur. Halen Ozel Duyu Dil Akademi Ozel Egitim ve Rehabilitasyon Merkezi'nde 6zel
cocuklarin terapilerini yiiriitmekle birlikte, Orzaks, Palmiye flag, NBT llag, Damla Saglik ve Iyon
Saglik’ta yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

Mehmet Liitfi HOCAOGLU - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Sivas’ta dogmus olan Mehmet Liitfi HOCAOGLU, Cumhuriyet Universitesi Tip
Fakiiltesi’nden 1992 yilinda mezun olmugtur. 1992-1997 yillar1 arasinda Cumhuriyet Universitesi Tip
Fakiiltesi’nde I¢ Hastaliklar uzmanhk egitimini tamamlamstir. 1997-1998 yillan arasinda Giiltepe
Avicenna Hastanesi’nde I¢ Hastaliklart Uzmani, 1998-2005 yillan arasinda Atagehir Avicenna
Hastanesi’nde I¢ Hastaliklari Uzmani olarak gorev almgtir. 2002-2006 yillari arasinda Gebze Teknik
Universitesi Bilgisayar Miihendisligi lisans programin tamamlamastir. 1997 yilindan itibaren hastane
bilgi yonetim sistemleri yazilimlari, endoskopi yazilimlari, tibbi veritaban1 yazilimlan ve

iiniversitelerde ders-smav planlama yazilimlan yapmaktadir. 2014-2022 yillar1 arasinda Uskiidar
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Universitesi Saghk Meslek Yiisekokulu ve Saghk Bilimleri Fakiiltesinde Hastane Bilgi Yonetim
Sistemleri, Saglik Bilgi Sistemleri, Veritaban1 Yonetim Sistemleri, Bilgi Teknolojileri ve Yazilim
dersleri vermigtir.

2005 yilindan itibaren Esenler Avicenna Hastanesi’nde Baghekim Yardimcis1 ve I¢ Hastaliklar
Uzmani olarak gorev almaya devam etmektedir.

fbrahim DOGAN - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1967 yilinda Elazig’da dogmus olan Ibrahim DOGAN, lise 6grenimini Elaz1§ Imam Hatip Lisesi’nde
tamamlamigtir. 1991 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Makine Mithendisligi bdliminden mezun
olmustur. 1993 yilinda, dogal gaz sektdriinde dogal gaz tesisat1 ve taahhiit faaliyetleri ile istigal eden
ISIMEK Miihendislik’te miihendis olarak meslek hayatina baglamistir. 1995 yilinda Istanbul
Biiyilksehir Belediyesi’ne bagl istanbul’da dogal gaz dagitim faaliyeti yapan IGDAS’da gdrev
almaya baslamis olup IGDAS Anadolu ve Bogazigi Isletme Miidiirliikleri biinyesinde 27 yil
yoneticilik yaptiktan sonra 2023 yilinin Aralik ayinda emekli olmustur.

Yonetimde Soz Sahibi Olan Personel:

Yiiksel AKARSU - CFO

2004 yilinda Anadolu Universitesi Kamu Yonetimi Béliimii’'nden mezun olan Yiksel AKARSU,
2012 yilinda yiiksek lisans egitimini Istanbul Universitesi Isletme Yoneticiligi (MBA) alaninda
tamamlamustir. 2013 yilinda SMMM ruhsat1 almis olup 1996-2001 yillan arasinda Atilim Holding’te
mali isler biriminde gérev almis, 2001-2006 yillan arasinda Limag Plastik’te mali igler miidiirii olarak
gorev almistir. 2006-2012 yillan arasinda Spheros Termo Sistemler’de mali isler miidiirid olarak
gorev almis olup 2012 yilinda finans miidiirii olarak bagladigi Orzaks’ta mevcut durum itibariyla CFO
gorevini sirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da déhil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

LA

P L

Gorevine Devam Sermavs Sermaye permaye
Adi Soyadi |Sirket Unvam Gorevi Edip Etmedigi Tutari Pay1 (TL) Pay1
g (TL) i (%)
Yonetim
Orzaks Kurulu Devam Ediyor  [307.000.000 - -
Baskani
Yénetim
Alyors Kurulu Devam Ediyor 300.000.000 | 150.000.000 50
Baskani, Ortak
Selman Yonetim
ALIMOGLU | Palmiye Ilag Kurulu Devam Ediyor 266.675 - .
Bagkam
NBT lag Ku:ﬁf%‘;fesi Devam Ediyor | 11.424.000 ] !
fyon Saglik Kﬁlrllle%?esi Devam Ediyor | 2.200.000 ; -
| Damla Saghk Yonetim | Devam Ediyor | 15.000.000 - -
c AS




Kurulu Uyesi
Gumiy Yooetim | pevam Ediyor | 5.000.000 . .
Worlds Saghik | Kurulu Uyesi Y e
Thsealff{:)ksm Klz;’l?l e%l;lesi Devam Ediyor 1.500.000 - -
Biocell Ilag Kuzsg C%I;lesi Devam Ediyor 4.200.000 - -
Y 6netim
Nuvita Kurulu Devam Ediyor  |400.000.000 - -
Baskam
Alimoglu Ticari Isletme .
Eczanesi Sahibi, Ortak Devam Ediyor g ) I
Orzaks EU | orta Devam Ediyor | 5.000 Euro| 5.000 Euro| 100
OU (Estonya) y ) )
Orzax INC |Sirket Yetkilisi| Devam Ediyor 100 USD - -
Alimoglu Yonetim
Saghk ve Kurulu Devam Ediyor - - -
Egitim Vakfi Bagkant
Yonetim
Orzaks  |RurmluBaskan |y 0 Ediyor  [307.000.000 | 184.200.000 60
Vekili, Genel R o
Miidiir, Ortak
Yonetim
Alyors Kurulu Bagkan Devam Ediyor 300.000.000 | 150.000.000 50
Vekili, Ortak
Yonetim
Palmiye Ilag |Kurulu Bagkan Devam Ediyor 266.675 - -
Yardimcist
YOnetim
NBT flag | Kurulu Bagkan Devam Ediyor 11.424.000 - -
Yardimeisi
Yonetim
Iyon Saglik Kurulu Devam Ediyor 2.200.000 440.000 20
Bagkani, Ortak
Yonetim
upus Bre | Damla Saghik Kg{:;;gif;f‘“ Devam Ediyor | 15.000.000| 3.000.000 20
Ortak
Gummy Y onetim _
Worlds Saglik Kurulu Devam Ediyor 5.000.000 - -
Bagkam
. Yonetim
The Mossi Kurulu Devam Bdiyor | 1.500.000 ; L
Saglhik
Bagkam
Y dnetim
Nuvita Kurulu Bagkan Devam Ediyor  |400.000.000 - -
Yardumcisi
Ydnetim
Biocell lag Kurulu Devam Ediyor 4.200.000 - -
Baskani
Ufehip Yonetim .
Teknoloji Kurulu Devam Ediyor 50.000 25.500 51
Baskam, Ortak
Alimoglu Yoénetim Devam Ediyor - - -
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Saghkve |Kurulu Bagkan
Egitim Vakfi Vekili
The Mossi
Lalgg?zgz?ies Sirket Yetkilisi| Devam Ediyor 100 GBP - -
Limited
Yonetim .
Orzaks Kurulu Uyesi Devam Ediyor 307.000.000 - -
o Yonetim .
Palmiye Ilag Kurulu Uyesi Devam Ediyor 266.675 - -
NBT ilag KuZL(l)lI:l e%r;leSi Devam Ediyor 11.424.000 - -
fyon Salik Kﬁ&e%r;esi Devam Ediyor | 2.200.000 - ]
Meryem | Damla Saghk Kuzsa e%r;lCSi Devam Ediyor 15.000.000 - -
ALIMOGLU
KOCABEY | Meryem
Alimoglu —
Ozel DuyuDil | .. ..
AkEad_emi Ozel Tlcag:llll%l;tme Devam Ediyor 1.000 - -
gitim ve
Rehabilitasyon
Merkezi
Alimoglu )
Saghk ve Muhasip Uye Devam Ediyor - - -
Egitim Vakfi
. Bagimsiz
ggg%é‘fg Orzaks Yonetim Devam Ediyor 307.000.000 - -
Kurulu Uyesi
fbrahim Bagimsiz
DOGAN Orzaks Yonetim Devam Ediyor 307.000.000 - -
Kurulu Uyesi
Parkes Plastik
ve Ambalaj Ortak Devam Ediyor 1.500.000|  750.000 50
Sanayi Ticaret
Ltd. Sti.
Akarsu
Motorlu
Araclar ve Ortak Devam Etmiyor 100.000 25.000 25
Yiiksel Ticaret Ltd.
AKARSU Sti.
The Royal
Beauty
Kozmetik
Uriinleri ve Ortak Devam Ediyor 250.000 125.000 50
Giizellik
Merkezi
Ticaret A.S.
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15.5. Son 5 yilda, ihraccmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhik, dolandiricibik, sahtecilik, giiveni kétilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
kanistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmmm kotiiye
kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacak¢ihigi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmig
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhlik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu iiyelifine veya ihrac¢qdaki
difer yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracgr son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki ¢ikar
¢atismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracg1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. Thragcimin cikardifi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragg:
son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi araclarinin satist
konusunda belirli bir siire i¢cin bu kigilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihragcinmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrac¢1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine finansal tablo dénemleri itibariyla ddenen iicret veya saglanan
herhangi bir fayda bulunmamakta olup iist diizey yoneticilere ddenen iicret ve saglanan benzeri
faydalara iligkin bilgiler ise finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Yonetim Kurulu Uyeleri 0 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler (*) 2.701.253 3.206.969 5.879.594 2.369.974
Toplam 2.701.253 3.206.969 5.879.594 | 2.369.974

(*) Sirket’in Genel Miidiirii ve CFO’suna ddenen tutarlardan olusmaktadir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihra¢cimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg1, kidem tazminat1 veya benzeri menfaatleri édeyebilmek i¢in
ihraccimin veya bagh ortakhklarmin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilerine
ayrilan kidem tazminat1 karsiligi bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Gorev
Sl"l:‘ i Y“'ld“ Siiiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyad Géorevi Is Adresi o gt Kalan
stlendigi Girev
Gorevler = (TL) (%)
Siiresi
Yonetim Kurulu Uyeleri
Selman Y 6netim Kurulu Yonetim Kurulu | 3 Y11/2 Y1l 0 0
ALIMOGLU Bagkam Bagkani 10 Ay
Y 6netim Kurulu Y 6netim Kurulu
s Bt | Baskan Vekili Baskan Vekili, | - Yl%/ I Y| 184200000 60
Genel Midiir Akg¢aburgaz Genel Miidiir Y
AI%:&%%?,U Yéne%m Kurulu Mag].ol; 5237':01(' Yonetim Kmulu 3Yil/2Y1l 0 0
KOCABEY yest Esenyurt / Uyesi 10 Ay
.. Bagimsiz Istanbul Bagimsiz
gggﬁ%g{[g Ydnetim K_urulu Yonetim Kprulu 3 Yll(l) / Z‘lel 0 0
Uyesi Uvyesi
Bagimsiz Bagimsiz
Ibrahim DOGAN Yanetfn Kurulu Ybnetigm Kuruly | > Y1/ 2 Y1l 0 0
im &, m 10 Ay
Uvyesi Uyesi
Ust Diizey Yoneticiler
Akgaburgaz
Mah. 153. Sok.
Yiiksel AKARSU CFO No: 27A CFO - 0 0
Esenyurt /
Istanbul
e3orer AS




Sirket’in yonetim kurulu tyeleri 09.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yilligmna
gérev yapmak iizere se¢ilmigtir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihracei ve bagh ortakhklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak oOdemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thragenin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve
bu komitelerin gérev tammmlar:

Thragei, SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan
“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamasi i¢in Kurula
bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii grupta yer
alan ortakhklarin  yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup paylarvmn borsada iglem gdrmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli wyumu saglamak
zorundadir.” hilkkmii gercevesinde Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla denetimden sorumlu komite ile ilgili Tebli§ kapsaminda
kurulmasi 6ngériilen diger komitelere iiye atamalarim gergeklestirecek olup ilgili teblig hiikiimlerine
gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Thragemm Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda a¢iklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 17. maddesine gore “SPK
tarafindan uygulamast zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup, Esas Sozlesme’ye
aykrt sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerde, Yonetim Kurulu'nda girev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve niteliklerinin
belirlenmesinde SPK 'nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar Gi¢iincii gruptaki
ortakliklarin yiikiimliilikklerine tabi olacag1 6ngoriilmiistiir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni listenin
ilanina kadar iigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu
yikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da iglem gdérmeye baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda Sirket, paylarmin
Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Y 6netim
Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamisg olacaktir.

Yonetim Kurulu’nun 30.04.2024 tarih ve 2024/3 sayilh karan ile Sirket tarafindan iicretlendirme
politikasi, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikast, bagis ve yardim politikas1 belirlenmistir.
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Yonetim kurulu karar ile belirlenen politikalar 09.05.2024 tarihli genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin bilgi ve gériislerine sunulmus ve pay sahiplerinin onayina sunularak kabul edilmistir.
S6z konusu politikalarn igerikleri asagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in uzun
vadeli hedefleri dikkate alinarak, ydnetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin
ficretlendirme esaslarim diizenleyen iicretlendirme politikasi uyarinca, yonetim kurulu tarafindan
hem kurul hem iiye hem de idari sorumlulugu bulunan yéneticiler bazinda 6z elestiri ve performans
degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin licretleri
bu degerlendirmeler dikkate almarak belirlenir. Idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin #icretleri
yonetim kurulu karan ile ydnetim kurulu iiyelerine ddenecek iicretler ise genel kurul karan ile
belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine ddenecek iicretin iiyenin bagimsizligim koruyacak
diizeyde olmasma 6zen gosterilir ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde kar payi, pay
opsiyonlar1 veya Sirket’in performansina dayah 6deme planlan kullamlamaz.

Bilgilendirme Politikasi

Bilgilendirme politikasiuin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatmimcilar, galisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak iizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tagimayan her tiirlii bilgiyi tam, adil,
dogru, zamaninda, anlagilabilir, diisik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde es zamanh
paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun aydinlatilmasi ve
bilgilendirme politikasimn izlenmesi, gdzetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi
yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir. Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik
olarak KAP’a girigleri yapilan finansal tablolar, bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet
raporlar, Sirket internet sitesi (www.orzax.com.tr), 6zel durum agiklama formlari, TTSG ve giinliik
gazeteler aracihiftyla yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim yontemleri ve
araglart kullanilarak yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlar kamuya duyurulmasindan 6nce
veya es zamanh olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili agiklamaya Sirket internet sitesinde de
ayrica yer verilir.

Kar Dagwum Politikast

Kar dagitim politikasmnin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozleyme hiikiimleriyle
uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarinm belirlenmesi ve pay sahiplerinin Sirket’in gelecek
donemlerde elde edecegi karm dagitim usul ve esaslarint dngorebilmesidir. Sirket, kar dagitim:
konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge kurulmast igin azami 6zen
gosterir. Sirket’in Kir Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin yapilmasi ydnetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadur.

[lke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket’in yatirim ve finansman politikalan, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak
kér dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya kirn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
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Kar pay1, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kar payr imtiyazma sahip payi
bulunmamaktadir.

TTK ’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kdr payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay: nakden
ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kar dagitimu, genel kurul toplantisim takiben en geg dagitim karari verilen genel kurul toplantismin
yapildig1 hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi kaydiyla 6denir. Kar dagitim tarihine genel kurul
karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde y6netim kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak kér payimn taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi mevzuatina
uymak kaydi ile kér pay1 avans: dagitabilir.

Bags ve Yardum Politikast

Bagis ve yardim politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardium esaslarinin belirlenmesidir. Sirket’in Bagis ve
Yardim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi
yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 18’inci maddesi ¢ergevesinde, Sirket tarafindan yapilacak bagislarin tist
siint genel kurul tarafindan belirlenir ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahma eklenir. SPK
yapilacak bagis miktarma iist sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, SPKn’nin 8rtiilii kazang
aktarmm diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hiikiimlerine aykinlik teskil edemez, gerekli 6zel
durum agiklamalani yapilir ve yil iginde yapilan bagislara dair bilgiler genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulur.

Sirket’in pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklagilmasina yol agacak bagis ve
yardimlarin yapilmasindan kagimilir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi gergevesinde, sermaye
piyasas1 mevzuati hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle, Y netim
Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag ve konusunu aksatmayacak sekilde
yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gercek kisiye bagis ve yardimlar nakdi veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan Esas Sozlesmesi’nin 18’inci maddesi gergevesinde yapilacak bagis ve ddemeler,
SPK’nmn 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde kamuya
duyurulur. Ilgili dénem icinde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutar1 ve yararlanicilan ile politika
degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayn bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir.
Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda ortaklann bilgisine sunulmasi zorunludur.

erler AS.
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17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile iligkiler

biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatinma iligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatirrmen Iliskileri Birimi, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarmmn

korunmasi ve kullaniimasinin kolaylagtirilmasinda etkin rol oynamaktadir. Bu kapsamda Yatirimcel

Nliskileri Birimi’nin sorumlulugunda yiiriitiilen baglica faaliyetler asagida dzetlenmistir:

e Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere,
pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

e Genel kurul toplantilarim1 yiiriirliikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket i¢i
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

e  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.

e Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas1 dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususun
gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

e Pay sahiplerine iligkin kayitlan saglikl, giivenli ve giincel olarak tutmak.

¢  Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

e Pay sahipligi haklarmm kullanimini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalan giincel
olarak Sirket’in Kurumsal internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

e SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili birimlerinin
dikkatine sunmak.

e SPK’nin zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebligi dikkate
alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarim KAP araciligiyla MKK'’ya bildirerek kamuyu
bilgilendirmek.

Yatinma iligkileri Yoneticisi

Isbu Izahname tarihi itibartyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemektedir.
Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve borsada
islem gérmeye baglamas: i¢in Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimer iligkileri birimi olusturarak,
bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren alt1 ay
icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket, bu dogrultuda paylann borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar: saglayan
personel atamasim ger¢eklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlari itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve onemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla personelin dagihmi hakkinda aciklama:
Sirket ve bagli ortakliklari Nuvita ile Estetik Bakim’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibariyla personel sayis1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Personel Dagihim 31.12.2021 | % | 31.12.2022 | % | 31.12.2023 | % | 31.03.2024 | %

Orzaks 208| 47,3 234 | 37,7 246| 35,9 263 | 35,9
Nuvita 231| 52,5 386 | 62,2 439| 64,0 469 | 64,0
Estetik Bakim 11 02 1] 0,2 1] 0,1 [ 01
Toplam 440 100,0 621 | 100,0 686 | 100,0 733 1100,0




Personelin cografi bolgelere gore dagilimi finansal tablo donem sonlan itibariyla asagida
gosterilmistir.

Personel Dagilinm 31.12.2021| % [31.12.2022] % [31.12.2023| % [31.03.2024| %
Marmara Bélgesi 278 | 63,2 460| 74,1 534| 77,8 569| 77,6
I¢ Anadolu Bélgesi 86| 19,5 83| 134 81| 11,8 84| 11,5
Akdeniz Bolgesi 20( 4,5 23| 3,7 19| 2,8 22| 3,0
Ege Bolgesi 19 43 20] 372 19| 28 21| 29
Karadeniz Bolgesi 18| 4,1 18] 2,9 16| 23 19| 26
Giiney Dogu Anadolu 12| 27 10| 16 10| 1,5 1| 15
Bolgesi

Dogu Anadolu Bolgesi 7] 1,6 7] 1,1 7] 1,0 71 1,0
Toplam 440 | 100,0 621 |100,0 686 | 100,0 733 1100,0

Sirket personelinin tamam Sirket merkezinde ve Orzaks Istanbul Subesi’nde gérev almakta olup
bununla birlikte, Sirket personelinin bir kismi Istanbul disinda tanitim faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Nuvita ve Estetik Bakim’in personelinin tamam ise Istanbul’da, Sirket merkezinde faaliyet
gostermektedir. Sirket ve bagh ortakliklann Nuvita ile Estetik Bakim’in toplam personel sayis1 2021
yil sonunda 440 iken, 2022 y1l sonunda 621°e, 2023 y1l sonunda 686’ya, 31.03.2024 tarihi itibariyla
da 733’¢ yiikselmistir. idari, iiretim, ihracat ve saha satis kadrolarin giiglendirilmesi, {iretim
kapasitesindeki artis ve gelecekte yapilacak yatirimlara iligkin insan kaynaginin optimize edilmesi
plani gergevesinde personel sayisinda donemler itibariyla artig goriilmiistiir.

Personelin beyaz ve maki yaka geklinde kirilimi ise finansal tablo donem sonlar itibariyla agagidaki
gibidir:

Personel Dagithmn | 31.12.2021 | % | 31.12.2022 | % | 31.12.2023 | % | 31.03.2024 | %

Beyaz Yaka 283 64,3 324 522 342| 499 361| 49,2
Mavi Yaka 157 35,7 297| 47,8 344| 50,1 372 50,8
Toplam 440 | 100,0 621 | 100,0 686 | 100,0 733 | 100,0

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢imin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina ydnelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

Inkilap p-h. Act
Biok Mo
1 Bogazijfd




19. ANA PAY SAHIPLERI
19.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas: olan gercek
ve tiizel Kkisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya boyle kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:
Sirket’in dogrudan pay sahipligine iligkin bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir.

Dogrudan Pay SahipliZine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi i
Ortasm Ad p 09.05.2024 tarihli Olaganiistii Genel Isbu Izahname Tarihi
So :g‘l ! Grziu Kurul toplantisi itibariyla Itibariyla
o (TL) (%) (TL) (%)
Yunus Emre A 55.260.000 55.260.000
ALIMOGLU B 128.940.000 60,00 128.940.000 60,00
A 36.840.000 36.840.000
Alyors B 85.960.000 Ry 85.960.000| 000
Toplam A+B 307.000.000 100,00 307.000.000 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Oy Hakki®
- 09.05.2024 tarihli Olaganiistii Genel isbu Izahname Tarihi
Or;:gl: d‘fdl Gt:iu Kurul toplantisi itibariyla itibariyla
¥ Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Yunus Emre A 276.300.000 276.300.000
ALIMOGLU B 128.940.000 60,00 128.940.000 60,00
A 184.200.000 184.200.000
Alyors B 85.960.000 40,00 85.960.000, 1000
Toplam A+B 675.400.000 100,00 675.400.000 100,00

Sirket sermayesinin %40’1na sahip olan Alyors’un ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Alyors’un Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortafin Sermaye Payi
Orzaks’in 09.05.2024 tarihli isbu izahname Tarihi
Olaganiistii Genel Kurul toplantisa .
Adi Soyad: - Itibariyla
itibaryla

(TL) (%) (TL) (%)
| Yunus Emre ALIMOGLU 150.000.000 50,00 150.000.000 | 50,00
Selman ALIMOGLU 150.000.000 50,00 150.000.000| 50,00
Toplam 300.000.000 100,00 300.000.000 | 100,00

43 Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikli 9’uncu maddesi uyarinca; genel kurul toplantilaninda,
hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar sahiplerine 1 oy hakki verir.
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Alyors’un ortaklik yapisi kapsaminda Sirket’in dolayh pay sahipligine iliskin bilgiler asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1
Ortagim Adi Pay 09.05.2024 tarihli Olaganiistii Genel Isbu iz.ahname Tarihi
Soyadi Grubu Kurul toplantis1 itibariyla Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Yunus Emre A 73.680.000 80.00 73.680.000 80.00
ALIMOGLU B 171.920.000 ’ 171.920.000 ’
Selman A 18.420.000 18.420.000
ALIMOGLU B 42.980.000 2000 42.980.000 20,00
Toplam A+B 307.000.000 100,00 307.000.000 100,00
Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Oy Hakk
Ortagin Ad: Pay 09.05.2024 tarihli Olaganiistii Genel Isbu Izahname Tarihi
Soyad: Grubn Kurul toplantis1 itibariyla Itibariyla
Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Yunus Emre A 368.400.000 20.00 368.400.000 20.00
ALIMOGLU B 171.920.000 ’ 171.920.000 ’
Selman A 92.100.000 92.100.000
ALIMOGLU B 42.980.000 20i00 42.980.000 20,00
Toplam A+B 675.400.000 100,00 675.400.000 | 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigmna dair
ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 9’uncu maddesi uyarinca; genel kurul
toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar sahiplerine 1 oy
hakki verir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nim hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 28.03.2024 tarih
ve 18/478 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir. Sirket’in kayitl sermaye tavani 1.535.000.000 TL olup
her biri 1,00 TL itibari degerde 1.535.000.000 adet paya bolinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 307.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde
307.000.000 adet paya ayrilmistir. Bu g¢ikarilmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Odenmistir. Bu paylann 92.100.000 adedi nama yazili A grubu ve 214.900.000 adedi
hamiline yazili B grubudur.

A grubu paylann yénetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz1 bulunmaktadir. B
grubu pay sahiplerine taninmig herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yénetim Kurulu Yapisy, Siiresi ve Toplantilar’” baghkl 7°nci maddesi
uyarinca; Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasast mevzuati
hiikiimleri gergevesinde segilecek en az 5 en gok 12 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan




yuriitiiliir. 5 iyeden olusan yonetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olusan yénetim kurulunun 3 iiyesi,
7 tiyeden olugan ydnetim kurulunun 3 iiyesi, 8 liyeden olugan ydnetim kurulunun 4 iiyesi, 9 tiyeden
olusan yonetim kurulunun 4 iiyesi, 10 iiyeden olusan yénetim kurulunun 5 iiyesi, 11 {iyeden olusan
y6netim kurulunun 5 iiyesi ve 12 iiyeden olugan ydnetim kurulunun 6 iiyesi A grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar arasmdan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” basglikh 9’uncu maddesi uyarinca; genel kurul
toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar sahiplerine 1 oy
hakkt verir.

Nama/ ] ' Bir Paym
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin tiirii Nominal Toplam Sermayeye
- (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu (TL)
Yonetim kuruluna aday gésterme ve genel
A Nama kurulda oy imtiyazi. — Yunus Emre 1,06 | 92.100.000 306,00
ALIMOGLU ve Alyors
B grubu pay sahiplerine taninmig herhangi
B Hamiline bir imtiyaz yoktur. — Yunus Emre 1,00 | 214.900.000 70,00
ALIMOGLU ve Alyors
Toplam 307.000.000 100,00

19.4. ihraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢¢inin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvami, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek icin alinan tedbirler:
Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin tek bagima %60’1na, Alyors da
%40’1ina sahip olup; Alyors’un pay sahipligi dolayistyla Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarmnin %80’ine, Selman ALIMOGLU da %20’sine sahiptir. Bu kapsamda
Yunus Emre ALIMOGLU, Sirket {izerinde yonetim hakimiyetini haizdir.

Yunus Emre ALIMOGLU nun Sirket iizerindeki yénetim kontroliiniin kaynagi, Sirket sermayesinin
ve oy haklarmin dogrudan %60’na sahip olmasinin yam sira, Sirket’in sermayesinin %40’ma sahip
olan Alyors’un da %50’sine sahip olmasidir.

Pay sahiplerinin hakimiyet ve kontrol giiciinii kétiiye kullanmasim engellemenin temel dayanag:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger

hiikiimler olup, Esas Sozlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve kontrol giiciiniin

kotiiye kullanilmasim engellemekte katki saglayacagi degerlendirilmektedir:

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Yoénetim Kurulu, 2024-2028
yillan arasinda, TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat: hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda, (i) kayith sermaye tavammna kadar yeni pay ihrag ederek gikariimis sermayeyi
arttirmaya, (ii) imtiyazl pay sahiplerinin haklannin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin simrlandinlmasi ile (iii) nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ihrac1 konularinda
karar almaya yetkilidir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinmn kisitlanmasi yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

* Esas S6zlesme nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikl 17°inci maddesi uyarmca, SPK
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere
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uyulmaksizin yapilan islemler ve alman Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup, Esas
Sozlesme’ye aykirt sayilir. Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan $nemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerde, Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz
tyelerin saywis1 ve niteliklerinin belirlenmesinde SPK’nin  kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

e Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu Yapisi, Siiresi ve Toplantilan” bashikli 7’inci maddesi
uyarmca, Yonetim Kurulu'nda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatma gore
tespit edilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecek Yonetim Kurulu
tyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. Bagimsiz iyenin
bagimsizhifim kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi
halinde, sermaye piyasasi mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur.

¢ Esas Sozlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 16’ inc1 maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta
ongoriilen dier hususlarin denetimine iliskin olarak TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir. SPK tarafindan diizenlenmesi 6ngoriilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetim raporlari, TTK nin ilgili hitkiimleri ve sermaye piyasas1 mevzuatinda belirlenen usul ve
esaslar dahilinde hazirlanir ve kamuya duyurulur. Sirket, TTK, sermaye piyasasi mevzuatimin
ilgili hitkiimleri ve sair ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca tam ve giincel hesap defterleri ve diger
kayitlar tutacaktir.

19.5. ihragginin yénetim hakimiyetinde degisiklie yol acgabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibanyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih aciklama:

Grup’un finansal tablo donemleri itibartyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketlerle/kisilerle iliski diizeyleri tabloda yer almaktadir:

Iligkili Taraf Unvam Ortaklik ile iliskisi
Orzax INC. Sirket’in %100 ortaklifinda, ABD’de kurulan yapilanmasidir.
Orzax LTD. Sirket’in %100 ortaklifinda, Ingiltere’de kurulan yapilanmasidir.
Orzax GmBH Sirket’in %75 ortaklifinda, Almanya’da kurulan yapilanmasidir.
Biocell flag Alyors’un %98 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Gummy Worlds Saghk Alyors’un %80 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Alyors Sirket’in %40 oraninda pay sahibidir.
Damla Saglik Alyors’un %50 oraninda, Yunus Emre ALIMOGLU’nun %20
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oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

fyon Saglik Alyors’un %50 oraninda, Yunus Emre ALIMOGLU’nun %20
oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Medisec Alyors’un %43 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

The Mossi Saglik Alyors’un %75 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

Palmiye flag Alyors’un %100 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.

NBT llag Alyors’un %60 oraninda pay sahibi oldugu sirkettir.
Sitket’in dogrudan %60 oraninda pay sahibi, yonetim kurulu
bagkan vekili ve genel miidiiriidiir. Ayrica Sirket’in %40 oraninda

Yunus Emre ALIMOGLU pay sahibi olan Alyors’un da %50 oraninda pay sahibi olup bu
kapsamda Sirket’in dogrudan ve dolaylh olarak toplamda %80
oraninda pay sahibidir.
Sirket’in %40 oraninda pay sahibi olan Alyors’un %50 oraninda

Selman ALIMOGLU pay sah%bi qlup bu kapsamda Sirket’in dolayli olarak %20 oraninda
pay sahibidir.
Ayni zamanda Sirket’in yénetim kurulu baskanidir.
Alyors’un bagli ortakhig1 Damla Saghk’m yénetim kurulu bagkan,

Yusuf SUTCU Iyon Saglik’n yénetim kurulu bagkan yardimcist olup aymi
zamanda ilgili sirketlerde %28 oraninda pay sahibidir.

Mehmet Salih BESIR Alyors’un bagl ortaklig1 Biocell [lac’ta %2 oraninda pay sahibidir.

Kadir Burak GUVEN Aly.orﬁ’un.bagh ortalfhgl. Qeneral Veteriner’in eski pay sahibi ve
eski yonetim kurulu iiyesidir.

. Alyors’un bagli ortaklifi Iyon Saglik ve Damla Saglik2ta %2

Vedat DEMIRAL orznlnda pay sgahibi ve b% siryketlerdg yonetim kurulu ii;g;esidir.

frfan KAYA Anlyor.s’un bagh ortakhiga NBT Ilag’in %40 oraninda pay sahibi ve
yonetim kurulu baskanidir.

Oktay DEDE Alyors’un bagh ortakligi Biocell Tlag’ta eski pay sahibidir.

Fatih Karabulut BAYRAM f&lyo.rs’u? bagli ortaklig The' Mgssi Saglik’ta yonetim kurulu
tyesi ve %25 oraninda pay sahibidir.

Ozkan YILDIRIM Alyors’un bagh ortakligi Gummy Worlds Sagl.lk-’ta yonetim kurulu
bagkan yardimcist ve %20 oraninda pay sahibidir.

a) Grup’un ortaklar ve diger iliskili taraf sirketleri ile olan borg-alacak iligkisi ile siz konusu borg-
alacagin kaynag ve niteligi:

Grup’un iligkili taraflardan olan ticari alacaklarimin detay: finansal tablo dénemleri itibarryla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Orzax INC., Kuzey Amerika’da; Orzax LTD., Birlesik Krallik’ta
ve Orzax GmbH, Almanya’da online kanallar iizerinden Orzaks {iriinlerinin satigin gerceklestirmekte
olup s6z konusu sirketler Orzaks’in finansal tablolarinda konsolide edilmeyen bagh ortakliklandir.
Bu kapsamda 31.03.2024 tarihi itibartyla s6z konusu sirketlerden olan ticari alacaklar, ilgili iilkelerde
satigini gergeklestirmeleri igin ilgili sirketlere satilan iiriinlere iliskin olan alacaklardan olusmaktadir.

Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Orzax INC. 2.614.847 0 0] 6.057.586
Orzax LTD. 0 0| 1.891.780| 2.698.141
Orzax GmBH 0 0| 5.151.080 456.898
Alyors 107.892.088 0 0 0
Toplam 110.506.935 0] 7.042.860| 9.212.625
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Grup’un iligkili taraflardan olan diger alacaklanmin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almakta olup s6z konusu tutarlarin tamanu finansman saglamak amagli verilen
bor¢lardan olugmaktadir. S6z konusu diger alacaklar kapsaminda ilgili iliskili taraflara herhangi bir

faiz yansitmas1 yapilmamustir.

DNigkili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Damla Saghk 0 0 0 1.956
Iyon Saglik 0 0] 112.525.346 45
Biocell Ilag 0 0 0| 17.784.477
Palmiye Ilag 0 0 113.318

NBT ilag 0 0 140.972

Gummy Worlds Saghk 0 0| 41.013.847 23.734
Medisec 0 0 0 3.776
Alyors 0| 70.558.102| 42.551.724| 403.474.020
Yunus Emre ALIMOGLU 6.195.040 0 0 0
Selman ALIMOGLU 4.079.927 94.797 0 0
Yusuf SUTCU 13.926.559 | 18.527.270 0 0
Mehmet Salih BATI 2.768.958 1.861.229 0 0
Kadir Burak GUVEN 0] 11.064.096 0 0
Vedat DEMIRAL 0 3.276.381 0 0
Toplam 26.970.484 |105.381.875 |196.345.207 |421.288.008

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128-1 Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 5. maddesinin 6. fikrasi; “Paylar:
ilk defa halka arz edilecek ortakitklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli finansal tablolarina
gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tammlanan iliskili taraflarindan olan ticari olmayan
alacaklarimin tiim alacaklar toplamina olan orant yiizde yirmiyi veya aktif toplamina olan oran: yiizde
onu gegemez. S0z konusu oranlara uyum saglamak amacwyla, ortaklarin meveut paylarimin satisindan
elde edilecek fonun iliskili taraflardan olan alacaklarn tahsilinde kullamilmasimin ve ortakhgin bu
hiikmiin dolamimasina yol agacak sekilde tekrar alacaklt hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz
edenler tarafindan taahhiit edilmesi gerekir. Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu
Sikra hiikmii uygulanmaz. Iiskili tarafin bir kamu kurumu olmas: halinde, iligkili taraflardan olan
alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.” hikkmii dikkate
alindiginda; 31.03.2024 tarihi itibanyla ilgili Teblig hiikkmiinde belirtilen oranm iizerinde iliskili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasmma kargilik, iliskili taraflarca yapilacak odemeler
sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylannin halka arzinda
ortak satis1 kapsammnda Yunus Emre ALIMOGLU tarafindan satilacak paylar karsihginda elde
edilecek fon ile Sirket’in iliskili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde edilmesini
takiben 2 is giinii i¢inde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hilkmiiniin dolanilmasma
yol agacak sekilde Sirket’in tekrar alacakl: hale getirilmeyecegi hususunda Yunus Emre ALIMOGLU
tarafindan 18.07.2024 tarihli taahhiitname verilmistir.

Grup’un iligkili taraflara olan ticari borglarinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki
tabloda yer almaktadir. Gummy Worlds Saglik, seker/sakiz formunda vitamin {iretimi faaliyeti ile
istigal etmekte olup 31.03.2024 tarihindeki 11,2 milyon TL’lik ticari bor¢ bakiyesi, Orzaks’in
Gummy Worlds Saghk’tan satis amagli olarak almis oldugu s6z konusu iiriinlere iligskindir. Bununla
birlikte Sirket, Alyors’tan arag kiralama hizmeti almakta olup 31.03.2024 tarihindeki 3,4 milyon
TL’lik ticari borg bakiyesi séz konusu arag kiralama hizmeti kapsaminda olusmustur.
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Mliskili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Gummy Worlds Saglik 0 0 0] 11.208.279
The Mossi Saghk 0 0 1.766.459 0
Damla Saglik 0 0 8919 0
Alyors 0 222.490 0 3.358.825
Toplam 0 222.490 1.775.378 | 14.567.104

Grup’un iligkili taraflara olan diger borglarimin detay: finansal tablo donemleri itibartyla agagidaki
tabloda yer almakta olup s6z konusu tutarlarin tamami finansman saglamak amagh alinan borglardan
olusmaktadir. S6z konusu diger borglar kapsaminda S$irket’e herhangi bir faiz yansitmasi

yapilmamuigtir.

fliskili Taraflara Diger Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Irfan KAYA 2.315.810 451.162 0 0
Yusuf SUTCU 105.636 0 0 0
Oktay DEDE 0 502.421 0 0
Fatih Karabulut BAYRAM 0 1.332.009 0 0
Ozkan YILDIRIM 0 1.412.852 0 0
Toplam 2.421.446 3.698.444 0 0

b) Tliskili taraflardan alimlar ve iligkili taraflara satislara iliskin bilgiler
Grup’un finansal tablo dénemleri itibartyla iligkili taraflara gergeklestirmis oldugu satis islemlerine

iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Mersis NX047800367810
Tic.5%.N0271031-0

Iliskili Taraflardan Gelirler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Ticari Mal Satis1 825.663| 4.297.599| 18.842.625| 3.282.276 | 28.583.486
The Mossi Saglik 0 0| 9.300.122 0| 1.008.331
Palmiye Ilag 0 0 879.468 0 0
Damla Saglik 0 0 864.421 0 0
Biocell Ilag 0 0| 4.674.813 0 0
NBT llag 0 0 173.440 0]18.362.530
Alyors 0 5.592 0| 3.282.276 0
| Diger 825.663| 4.292.007| 2.950.361 0| 9.212.625
Sabit Kiymet Satisa 0 0 0 0 41.708
Biocell lag 0 0 0 0 30.000
Gummy Worlds Saghk 0 0 0 0 11.708
| Diger Gelirler 0 0| 25.143.068 0 280.464
Biocell Tlag 0 0 658.989 0 2.945
The Mossi Saglik 0 0] 22.579.550 0 16.904
Medisec 0 0 4.345 0 0
Palmiye Ilag 0 0 821 0 0
Damia Saglik 0 0 35.796 0 0
Iyon Saghk 0 0 28.277 0 0
NBT llag 0 0| 1.835.290 0 13.634
Gummy Worlds Saglik 0 0 0 0 246.981
Toplam 825.663 | 4.297.599 | 43.985.693 | 3.282.276 | 28.905.658
enku! Degerler A.S.
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Grup’un finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflardan gergeklestirmis oldugu ahs iglemlerine

iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Tliskili Taraflara Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Ticari Mal Ahmm 831.063 39.719 | 116.028.744 | 4.528.012 | 27.895.778
Palmiye Tlag 0 0| 28.969.243 0 20.505
Iyon Saglik 0 0| 28.380.739 0 0
Biocell Ilag 0 0 444 436 1.838.028 | 9.125.316
The Mossi Saghk 0 0| 18.961.339| 2.689.984 149.050
NBT ilag 0 0| 39.272.987 0 0
Gummy Worlds Saghk 0 0 0 0 18.600.907
Alyors 831.063 11.812 0 0 0
Diger 0 27.907 0 0 0
Sabit Kiymet Alisi 0 0 948.641 410.240 805.420
Iyon Saghk 0 0 340.496 0 797.940
Biocell Ilag 0 0 608.145 410.240 7.480
 Diger 0 0| 21.304.873| 1.347.622|11.217.019
Palmiye Ilag 0 0 76.386 0 0
Iyon Saghk 0 0| 21.111.312 0| 8.933.066
Biocell Tla¢ 0 0 0 0 114,909
The Mossi Saglik 0 0 0| 1.270.872 87.623
NBT llag 0 0 117.175 0| 895.707
Gummy Worlds Saglik 0 0 0 76.750| 1.185.714
Toplam 831.063 39.719|138.282.258 | 6.285.874 | 39.918.217

c¢) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutary:
Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayl: olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarinin kullammina iligkin herhangi bir smmirlama bulunmamakta olup bununla birlikte
Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat mektuplan ile birlikte iligkili taraf
sirketlerinin kullanmis oldugu banka kredilerine iligkin vermis oldugu kefaletlerin finansal tablo
donemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadr.

Verilen Teminat, Rehin, ipotekler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Teminatlar 98.600 28.788.055 89.086.174 4.353.869
Kefaletler 419.500.000 | 2.464.750.000 | 4.523.936.029 | 5.765.382.778
Toplam 419.598.600 | 2.493.538.055 | 4.613.022.203 | 5.769.736.647
Verilen Teminat, Rehin, Ipotekler (TL) | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugiu TRIK 'lerin Toplam Tutar1 98.600 28.788.055 89.086.174 4.353.869
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis 7.500.000 | 1.482.750.000 0 0
Oldugn TRiK'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiillmesi Amaciyla 3. Kisilerin 0 0 0 0
Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1
sw - & v .
IT);lg‘fl“ Verilen TRIK'lerin Toplam | 115 499,000 | 982.000.000 | 4.523.936.029 | 5.765.382.778
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu 0 0 0 0
TRIK lerin Toplam Tutar
. info Yatinm Menkul Degerler A.S.
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ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRIK lerin Toplam Tutart

412.000.000

982.000.000

4.523.936.029

| |
5.765.382.778

iti. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIK levin
Toplam Tutar:

0 0

0

0

Toplam

419.598.600

2.493.538.055

4.613.022.203

5.769.736.647

d) Ihracciun istivak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptidy, istirak hissesi ve/veya

gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi:

Asagida bahsi gegen sirketler, Sirket’in bagh ortakligi konumunda iken 2023 yili igerisinde Sirket
tarafindan ilgili sirketlerde sahip olunan paylarin tamamu Alyors’a agafida belirtilen tutarlar

tizerinden devredilmisgtir.

(*) Iyon Saglik, General Veteriner’in %100’{ine, Medisec’in de %85’ine sahiptir.

| Sirket Unvam Tutar (TL)
Palmiye [lag B 14.000.000
Damla Saghk ‘ 22.606.000
Iyon Saglik (*) - 59.494.000
NBT llac 18.000.000
Biocell Ilag - 3.905.000
The Mossi Saghik 3.000.000
Gummy Worlds Saglik ) 4.000.000

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda bilgi:
Grup’un hasilat1 igerisinde simflandirilan iligkili taraflardan gelirlerinin (ticari mal satis1) Grup’un
hasilat1 i¢indeki pay1 finansal tablo dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

ki gt andan 31122021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Gelirler (TL)

The Mossi Saglik 0 0] 9300.122 0| 1.008331
Palmiye lla 0 0| 879.468 0 0
Damla Saglik 0 0 864.421 0 0
Biocell Ilag 0 0] 4674813 0 0
NBT ilag 0 0 173.440 0| 18.362.530
Alyors 0 5.592 0| 3282276 0
Diger ) 825663 |  4292.007|  2.950.361 0| 9212.625
Toplam 825.663 |  4.297.599| 18.842.625|  3.282.276| 28.583.486
Hasilat 1.448.997.071 | 3.188.013.724 | 4.330.746.318 | 1.491.832.375 | 774.416.940
g‘:hk;'l‘;;;::};rtda“ %0,1 %01 %0,4 %0,2 %37

Sirket’in gikarilmis sermayesi 307.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde
307.000.000 adet paya ayrilmustir. Bu gikarilmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen odenmistir. Bu paylarin 92.100.000 adedi nama yazili A grubu ve 214.900.000 adedi

hamiline yazili B grubudur.




21.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 28.03.2024 tarih
ve 18/478 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 1.535.000.000 TL olup
her biri 1,00 TL itibari degerde 1.535.000.000 adet paya boliinmiistiir.

21.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili delasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Thragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya

bagh ortakhiklarimin sahip olduklari ihrag¢1 paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclarl, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artinnmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in, finansal tablo dénemleri icerisinde gerceklestirdigi sermaye artirnmlarina iliskin bilgilere
agagida yer verilmistir.

Kurulugtan Itibaren Yapilan Sermave Artinimlar: ve Kaynaklarim Gosteren Tablo

%Tc:: Artinm Bedelsiz Bedelli Genel Tescil TTSG | TTSG
Sermaye Sonrasi Artinm Artinm Kaynak Klll:lll. Tarihi Tarih Say1
(TL) Sermaye (TL) (TL) (TL) Tarihi
Dagitilmayan
geemis yil
10.000.000 28.000.000 | 18.000.000 - karlan 13.07.2021 | 01.10.2021 | 01.10.2021 | 10421
hesabindan
karsilanmustir.
Dagitilmayan
gegmis yil
28.000.000 77.000.000 | 49.000.000 - karlari 22.09.2023 | 29.09.2023 | 29.09.2023 | 10925
hesabindan
| karsilanmastir.

n



Ortaklarin
Sirket’ten olan
230.000.000 nakit 13.11.2023 | 14.11.2023 | 14.11.2023 | 10957
alacaklanindan
karsilanmigtir.

77.000.000 307.000.000

Ote yandan, 09.05.2024 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kayith
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar verilmistir.
Sirket’in kayith sermaye tavam 1.535.000.000 TL olup her biri 1,00 TL itibari degerde 1.535.000.000
adet paya boliinmiistiir.

SPK tarafindan verilen kayitli sermaye tavam izni, 2024-2028 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir. 2028 yili
sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamams olsa dahi, izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutan i¢in, SPK’dan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 (bes) yih gegmemek iizere yeni
bir siire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda y6netim kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

21.9. Ihragcmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarn tutar:
ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Y oktur.

21.10. Thragcimin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihrage1 halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihra¢cimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesmesi (izahname
eki 1) KAP 1 internet sitesinde www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi www.orzax.com.tr’de yer
almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” basglikli 3. maddesi uyarinca; Sirket, ilgili kanun,
mevzuat ve yonetmeliklere uymak suretiyle, her tiirlii kimyevi, beseri, veteriner, zirai ilaglarin ve 6zel
beslenmeye yonelik gida takviyeli her tiirli iiriinlerin imalati, dahili toptan ticareti, depolanmast,
ithalati, ambalajlanmas1 ve ihracatini yapmak amaciyla kurulmugtur ve TTK, SPKn ve SPK
diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarinca; Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi
307.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde 307.000.000 adet paya
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aynlmistir. Bu ¢ikarilmig sermayenin tamanm muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir. Bu
paylarm 92.100.000 adedi nama yazili A grubu ve 214.900.000 adedi hamiline yazihi B grubudur.

Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gdrdiigi
zamanlarda, (i) kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya,
(i) imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmmn
sinirlandirilmasi ile (iii) nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ihraci konulannda karar almaya
yetkilidir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmmin kisitlanmasi yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Sermaye artirrmlarinda pay sahiplerinin TTK nin 461’inci maddesi uyarinca haiz olduklar yeni pay
alma haklar1 kendi gruplan dahilinde kullamlir. Yeni pay ¢ikarilirken, Yonetim Kurulu tarafindan
aksine karar verilmemis ise, A grubu nama yazili paylarin ¢ikarilmis sermaye igindeki oranlari
muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artirimlarinda A grubu paylar karsihgimda A grubu, B grubu
paylar karsihginda B grubu paylar ihrag edilir. Mevcut A grubu ve B grubu pay sahiplerinin
tamamimn yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda B grubu pay ¢ikanlacaktir.

A grubu paylarm yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
grubu pay sahiplerine taninmis herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Yénetim Kurulu Yapisi, Siiresi ve Toplantilar” bashkli 7°nci maddesi
uyarinca; Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hitkiimleri ¢ergevesinde segilecek en az 5 en ¢ok 12 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yiritiiliir. 5 iyeden olusan yénetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olusan y6netim kurulunun 3 iiyesi,
7 iiyeden olusan ydnetim kurulunun 3 iiyesi, 8 iiyeden olusan yonetim kurulunun 4 iiyesi, 9 {iyeden
olusan y6netim kurulunun 4 iiyesi, 10 iiyeden olusan yénetim kurulunun 5 iiyesi, 11 iiyeden olusan
yonetim kurulunun 5 iiyesi ve 12 iiyeden olugan yonetim kurulunun 6 iiyesi A grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

A grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacagi adaylar, A grubu pay
sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklari bir toplant1 veya alacaklan yazili bir karar ile A grubu
paylarin oy ¢cokluguyla belirlenir.

So6z konusu A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu tiyeler,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen bagimsiz fiyeler haricindeki
liyelerden olacaktir.

A grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek se¢ilmis Yonetim Kurulu iiyesi yetine, yine A
grubu pay sahiplerinin aday gdstermesi suretiyle secilen Yonetim Kurulu iiyelerinden géreve devam
edenlerin ¢ogunlugunun onerdigi aday Yonetim Kurulu’nun onayi ile atanir.

Bagimsiz iiyenin bagimsizhigim kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuati ve SPK’nin kurumsal y&netim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur.
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” bashkli 8. maddesi uyarinca, Sirket
yonetimi ve digartya karst temsili yénetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasast
mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Esas Sézlesme uyarnca miinhasiran genel kurulun yetkisinde
bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her cesit ig ve
islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin
bunlarin Sirket invam altina konmug ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimas1 gereklidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 9’uncu maddesi uyannca; genel kurul
toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar sahiplerine 1 oy
hakki verir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baslikl1 17°nci maddesi uyarinca;
SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Y&netim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlan gegersiz olup, Esas Sozlesme’ye
aykur sayilir.

Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in iligkili taraf iglemlerinde ve figiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerde, Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayist ve niteliklerinin
belirlenmesinde SPK’nin kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

21.13. Esas siozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amacg ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca, Sirket, ilgili kanun,
mevzuat ve yonetmeliklere uymak suretiyle, her tiirlii kimyevi, beseri, veteriner, zirai ilaglarn ve 6zel
beslenmeye yonelik gida takviyeli her tiirlii iiriinlerin imalati, dahili toptan ticareti, depolanmasi,
ithalati, ambalajlanmas1 ve ihracatii yapmak amaciyla kurulmustur ve TTK, SPKn ve SPK
diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yénetim Kurulu Yapisy, Siiresi ve Toplantilan” baslikli 7°nei maddesi
uyarinca; Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri gercevesinde segilecek en az 5 en gok 12 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan

A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
grubu pay sahiplerine taninmug herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu Yapisi, Siiresi ve Toplantilar” baslikli 7°nci maddesi
uyarinca; Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati

hiikiimleri gergevesinde secilecek en az 5 en gok 12 iiyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
Dederler AS.
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yiiriitiiliir. 5 {iyeden olusan yénetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 dyesi,
7 iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 iiyesi, 8 iiyeden olusan yonetim kurulunun 4 iiyesi, 9 tiyeden
olugan yonetim kurulunun 4 {iyesi, 10 iiyeden olusan yonetim kurulunun 5 iyesi, 11 iiyeden olusan
yénetim kurulunun 5 iiyesi ve 12 iiyeden olugan yénetim kurulunun 6 tiyesi A grubu pay sahiplerinin
gogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

A grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacagi adaylar, A grubu pay
sahiplerinin kendi aralarmda yapacaklar bir toplantt veya alacaklan yazili bir karar ile, A grubu
paylarin oy ¢okluguyla belirlenir.

Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayis ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatma gore tespit edilir. A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, séz konusu bagimsiz
tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

A grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis Yonetim Kurulu iiyesi yerine, yine A
grubu pay sahiplerinin aday gostermesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu tiyelerinden géreve devam
edenlerin cogunlugunun énerdigi aday Yonetim Kurulu’nun onayi ile atamr.

Bagimsiz iiyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuatt ve SPK’min kurumsal yonetim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur.

Yénetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumtuluklarnin saglikli bir bicimde
yerine getirilmesi i¢in TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi
dahil olmak iizere, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlu oldugu komitelerin olusumu, gérev ve
calisma esaslar, Yonetim Kurulu ile iligkileri, TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal ySnetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya aciklamr. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak, gerekli
gorecedi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur.

Yonetim Kurulu iiyelerine iliskin iicretler Genel Kurul tarafindan belirlenir. Yonetim Kurulu
tiyelerine iicret diginda verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkilidir. Bagimsiz Y énetim
Kurulu iiyelerinin {icretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Yo6netim Kurulu toplantilar, Sirket merkezinde veya en az Yonetim Kurulu tiyelerinin cogunlugunun
kabul etmesi halinde Tiirkiye i¢inde veya diginda belirlenecek uygun mekanda da yapilabilir. Uyeler,
Yé6netim Kurulu toplantilarna fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK’nmn 1527. maddesi
hiikmii uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket; Ticaret Bakanhigi'mn “Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullann Diginda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkida Teblig” hitkiimleri uyarmnca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalaria ve oy vermelerine imkan tantyacak Elektronik Toplant:
Sistemi’ni kurabilecegi gibi, bu amag, igin olusturulmus, sistemlerden de hizmet satin alabilir.
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Yapilacak toplantilarda Sirket Esas Sézlesmesi’nin bu hikkmu uyarmca kurulmus, olan sistem
iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarim Teblig hitkiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanr.

Yénetim Kurulu’nun toplant: gekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlan, toplant1 ve karar yeter
sayilar1 gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimleri uygulanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Idaresi ve Temsili” baslikli 8’inci maddesi uyarinca; Sirket
yonetimi ve digartya kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Esas Sozlesme uyarmnca miinhasiran genel kurulun yetkisinde
bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan her gesit i ve
islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in
bunlarin Sirket iinvani altina konmus ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimasi gereklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Imtiyazlar:
A grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B

grubu pay sahiplerine taninmig herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu Yapisi, Siiresi ve Toplantilar1” baglikli 7°nci maddesi
uyarinca; Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri gercevesinde segilecek en az 5 en gok 12 iiyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. 5 iyeden olugan yonetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olusan ydnetim kurulunun 3 tiyesi,
7 iiyeden olusan yénetim kurulunun 3 iiyesi, 8 iiyeden olusan yonetim kurulunun 4 {iyesi, 9 tiyeden
olusan yonetim kurulunun 4 iiyesi, 10 tiyeden olusan y6netim kurulunun 5 iiyesi, 11 liyeden olusan
yonetim kurulunun 5 iiyesi ve 12 iiyeden olugan yonetim kurulunun 6 iiyesi A grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun goésterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkli 9’uncu maddesi uyarinca; genel kurul
toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar sahiplerine 1 oy
hakki verir.

Baglam ve Simirlamalar:

Esas Sézlesme’nin “Paylarin Devri” baglikhi 14’lincii maddesi uyarinca; A grubu paylardan herhangi
birinin, herhangi bir sebeple borsada devrolunmasi ve borsada islem gorebilir nitelikte paya
doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paylara déniisimi i¢in Esas Sozlesme degisikligi yapilmasi
ve Esas Sozlesme degisikliginin Genel Kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarini geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuat: ve diger ilgili mevzuata
uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir,
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A grubu paylanin devredilebilmesi, rehin edilebilmesi ve lizerinde herhangi bir takyidat kurulabilmesi
i¢in, bu islemlerden énce Yonetim Kurulu’nun yazili izninin alinmig olmasa sarttir. A grubu paylarin
devri Yonetim Kurulu’nun onayina baghdar.

Yonetim Kurulu, Sirket’in igletme konusunun gergeklestirilmesinin uyumlu bir pay sahipligi
yapisinin saglanmasma bagli olmasi, Sirket’in ekonomik ve ticari menfaatlerinin korunmasimin
birikim, uzmanhk ve kurumsal hafiza gerektirmesi sebebiyle, TTK’da 6ngériilen sekilde pay sahipleri
bilesiminin korunmasi, Sirket’in igletme konusu veya igletmenin ekonomik bagimsizlif1 yoniinden
onayn reddini gerektirmesi, Sirket paylarin1 devralacak iigiincii kisilerin gerekli birikim, uzmanlik
ve kurumsal hafizaya sahip olmamasi gibi 6nemli diger sebeplerin varli§1 halinde ongoriilen pay
devirlerini onaylamaktan imtina edebilir.

Veraseten intikaller ile esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri, tiizel kigiligin sona ermesi veya cebri
icra yoluyla gergeklesen devirlerde yukaridaki hiikiimler uygulanmaz.

B grubu paylann devrine herhangi bir sinirlama getirilemez.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmm degistirilmesine iliskin esaslar:
Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara tanman imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara
katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme’nin “Genel Kurul” baglhikli 9’uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda
asagidaki esaslar uygulanir:

a. Toplant1 Zamam: Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanurlar. Olagan Genel Kurul, Sirket’in
hesap dénemi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde ve senede en az 1 defa; Olaganiistii Genel Kurullar
ise, Sirket islerinin, TTK’'min ve sermaye piyasasi mevzuatmn ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

b. Oy Hakki: Genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan A Grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki;, B
Grubu paylar sahiplerine 1 oy hakki verir. Oy kullanilirken TTK, SPKn ve ilgili dier mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu
kanitlayan belgelerin veya paylarinin Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi
sartina baglanamaz. Pay sahipleri, Genel Kurul toplantilarina kendileri katilabilecekleri gibi, TTK ve
sermaye piyasas1 mevzuatinin vekaleten temsil diizenlemelerine uymak kaydiyla, paylarindan dogan
haklarim kullanmak amaciyla, pay sahibi olan veya olmayan vekillerce de temsil edilebilir. Buna ek
olarak, kendileri de pay sahibi olan vekiller, kendi paylarindan ayri olarak temsil ettikleri paylar igin
de oy kullanmaya yetkilidir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK,
sermaye piyasasi mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Sermaye piyasas1 mevzuatinin
vekaleten oy kullanmaya ve Onemli nitelikteki iglemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine
uyulur.




c. Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatimn
ilgili hiikiimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Genel
Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile SPK tarafindan
belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu davet
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az 3 hafta dnce yapilir. TTK ile
sermaye piyasas1 mevzuatinin ilgili hiikkiimlerinde dngoriilen bilgi ve belgeler ilan ve toplant: giinleri
hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az 3 hafta dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1 hiikkmii saklidir.

d. Miizakerelerin Yapilmasi ve Yeter Sayilari: Sirket, Genel Kurul toplantilarinda TTK ve sermaye
piyasas1 mevzuati gercevesinde belirlenen giindem miizakere edilerek gerekli kararlar alimir. TTK 'nin
438. maddesi ve SPKn’nin 29. maddesi sakli kalmak iizere, giindemde yer almayan konular
goriigillemez ve karara baglanamaz. SPK’nin Genel Kurul toplantisinda giindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin goriigiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlann Genel Kurul
giindemine alinmasi zorunludur.

Genel Kurul toplantilarinda, toplantt ve karar yeter sayilar, TTK, sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri ile SPK’min kurumsal y6netim ilkeleri ile sair diizenlemelerine tabidir.

e. Toplant1 Yeri: Genel Kurullar, Sirket’in merkez adresinde veya Y&netim Kurulu’nun karar tizerine
yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanur.

f. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirket’in genel kurul toplantilanina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK’min 1527. maddesi hiikmii uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak
Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy
vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemi’ni kurabilecegi gibi, bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak Genel Kurul toplantilarinda Esas
Sézlesme’nin bu hilkmii uyarinca kurulmus olan sistem lizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarii Tebli§
hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

g. Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi: Genel kurul toplantisinin isleyis sekli bir ig
yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK, sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ve i¢
yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

h. Bakanhk Temsilcisi: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi
bulunmas: zorunludur ve gorevleri konusunda TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bakanlik Temsilcisi’nin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda
alinacak kararlar ve Bakanhk Temsilcisi’nin imzasim tagimayan toplanti tutanaklan gecerli degildir.
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21.18. ihraccmn yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baglikhi 14’iincii maddesi uyarinca; A grubu paylardan herhangi
birinin, herhangi bir sebeple borsada devrolunmasi ve borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniistlirilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paylara déniisiimii i¢in Esas Sozlesme degisikligi yapilmasi
ve Esas Sozlesme degisikliginin Genel Kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarimi geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata
uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.

A grubu paylarin devredilebilmesi, rehin edilebilmesi ve iizerinde herhangi bir takyidat kurulabilmesi
i¢in, bu iglemlerden dnce Yonetim Kurulu’nun yazili izninin alinmig olmasi garttir. A grubu paylarin
devri Yonetim Kurulu’nun onayina baglhdir.

Yonetim Kurulu, Sirket’in igletme konusunun gergeklestirilmesinin uyumlu bir pay sahipligi
yapisinin saglanmasmna bagli olmasi, Sirket’in ekonomik ve ticari menfaatlerinin korunmasmin
birikim, uzmanlik ve kurumsal hafiza gerektirmesi sebebiyle, TTK’da dngoriilen sekilde pay sahipleri
bilesiminin korunmasi, Sirket’in igletme konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizlig1 yoniinden
onaym reddini gerektirmesi, Sirket paylarin1 devralacak iigiinci kigilerin gerekli birikim, uzmanlik
ve kurumsal hafizaya sahip olmamasi gibi 6nemli diger sebeplerin varlig1 halinde éngoriilen pay
devirlerini onaylamaktan imtina edebilir.

Veraseten intikaller ile esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri, tiizel kisiligin sona ermesi veya cebri
icra yoluyla gerceklesen devirlerde yukaridaki hiikiimler uygulanmaz.

B grubu paylarn devrine herhangi bir sinirlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirtlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede 6ngériilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Y oktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Satis Sézlesmeleri

Ecza Depolarn

Sirket, ecza depolan ile taraf oldugu satis s6zlesmeleri yoluyla Orzaks iirlinlerinin ecza depolar
araciligtyla eczanelere ulastirilmasii saglamaktadir. Bu sekilde Sirket, satiglarinin dnemli bir kismini
miisterisi konumundaki Tiirkiye’nin ¢esitli ecza depolarina gerceklestirmekte ve eczaneler veya son
tiketicilere dogrudan pazarlama yapilmasina gerek kalmaksizin Orzaks ftriinlerinin perakende
satiglarim Tirkiye ¢apinda eczanelerde gergeklesmesini temin etmektedir.
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Sirket’in ecza depolari ile imzalanan satiy sdzlegmelerinin 6nemli bir bdliimi, sektor pratiklerine
uygun olarak uzun yillardir ayn1 hiikiim ve sartlarla fatura diizenlenerek yiiriitiilmektedir. Bununla
birlikte, Sirket halihazirda cesitli ecza depolar ile satis sozlesmeleri imzalamis olup diger birtakim
ecza depolar ile de sézlegsme hazirliklarina devam etmektedir.

Ecza depolan ile imzalanan sdzlesmeler, standart hiikiimler igermekte olup tedarik¢i sifatryla Sirket
ile alic1 ve depo / dagitim kanali sifatiyla ecza depolan arasindaki ticari hitkiim ve sartlan
diizenlemektedir.

S6z konusu sozlesmelerde sati bedelinin hesaplanmasina iliskin formiiller, iiriinlerin stokta
tutulabilecegi asgari giin sayisi, iiriinler bakimindan gerekli ruhsatlar ve iiriin ambalajlaninda yer
almas: gereken hususlar diizenlenmektedir. Sozlesmeler bir y1l siire ile gegerli olup, sdzlesme sona
ermeden 30 giin 6nce taraflarca feshi bildirilmedigi takdirde birer y1l siireyle kendiliginden uzayacagi
hiikme baglanmaktadir. Belirtilen siire doldugunda ise 15 giin igerisinde yeni sartlar lizerinde anlagma
saglanmazsa s6zlesmenin mevcut sartlar ile devam edecegi diizenlenmektedir.

Fason Uretim Sézlesmeleri

Sirket, bagh ortakhg: Nuvita’nin {iretimini gergeklestirdigi Giriinleri pazarlamaktadir. Bu nedenle,
Sirket ile Nuvita arasinda, Nuvita’nin {iretimini gergeklestirdigi biitiin tirinler i¢in gok sayida fason
iiretim s6zlesmesi akdedilmistir.

Sirket’in Nuvita ile biitiin iiriinler i¢in akdettigi fason iiretim s6zlesmeleri ayn hiikiim ve sartlardan
olusmaktadir. Bu kapsamda, Nuvita, iiretim igin gerekli olan ve kendi biinyesinde demirbag olarak
bulunan makine, alet, tank ve edevati, Orzaks i¢in kullanmay: ve iiriinlerin saghkh kosullarda
{iretiminin yapilmas1 i¢in uygun sartlar saglamayn iistlenmekiedir. Uretimde kullanilan her tiirli alet,
makine ve tanklarin bakim ve onarim giderleri ile iiretim igin gerekli olan her tiirlii etiket, koli,
hammadde gibi tiim girdilerin temininden Nuvita sorumludur.

Nuvita ile akdedilen séz konusu fason iiretim s6zlesmeleri kapsaminda Nuvita’nin tiretilen mallarin
kalite kontroliinii yapmakla sorumlu oldugu ve mallarin kalite kontrol agamalarinda kusurlu olmas:
halinde Orzaks’tan hicbir hak iddia edemeyecegi hiikiimlerine yer verilmektedir.

S&z konusu fason iiretim sozlesmeleri 10 yiliik siireler ile akdedilmekte ve taraflarmn karsilikl olarak
anlasmalan halinde kendiliginden 10 y1l daha yenilenmis sayilmaktadir.

Yurt Disi Distribiitorliik Stzlesmeleri
Sirket, iriinlerinin yurt diginda pazarlanmasma yonelik olarak yurt digindaki firmalar ile
distribiitorliik sozlesmeleri imzalamaktadir.

S6z konusu distribiitérlik sozlesmeleri kapsaminda distribiitorler farkli tutarlarda ve her yil artan
oranlarda asgari alim taahhiidiinde bulunmakta ve sz konusu taahhiidii yerine getirememe
durumunda belirlenen siirenin sona ermesini takip eden 15 giin igerisinde asgari alimu taahhiitlerini
yerine getirmek iizere gerekli tutarda Orzaks’tan iriin siparigi verecek yahut Orzaks’in ilgili



sozlesmeyi feshetme hakki sakli kalmakla birlikte Orzaks’m ilgili bolgedeki miinhasir yetkili
distribiitdrii olma yetkisini kaybedeceklerdir.

Sirket iriinlerinin yurt diginda pazarlanmasma yonelik olarak akdedilen distribiitorlik
sozlesmelerinin bazilan, distribiitérlere belirli bir {ilke sirlan igerisinde Orzaks iriinlerinin
miinhasir yetkili distribiitorii olma yetkisi vermektedir. Bununla birlikte distribiitorler Orzaks’m
yazili izni olmadan ilgili distribiitorlik sozlesmesinde belirlenen iilke smirlan diginda yer alan
bélgelerde veya baska bir web sitesi veya baska bir elektronik konum aracilifiyla Orzaks trlinlerini
pazarlayamazlar. Aksi durum Orzaks’a szlesmeyi derhal feshetme hakki vermektedir.

Sirket tarafindan imzalanan yurt dis1 distribiitorlik sozlesmelerinin gogu benzer sart ve kosullar
icermekte ve 5 yil siire ile imzalanmaktadir. Taraflarin belirtilen siireler dahilinde yenilememe
bildirimi gondermemesi halinde ilgili sézlesmeler her bir yenileme doneminin ardindan 1 yil siire ile
kendiliginden yenilenecektir.

E-Ticaret S6zlesmeleri

Cevrimigi Pazaryeri Sozlesmesi

Sirket, ABD merkezli bir perakende magaza zinciri sirketinin ¢evrimigi pazaryeri internet sitesinde
Orzaks iiriinlerinin yurt disindaki miisterilere satilabilmesi amaciyla bir gevrimi¢i pazaryeri
sozlesmesi imzalamistir. Sozlesmenin her iki tarafga 30 giinlikk bir yazili bildirimin ardindan
feshedilebilecegi, aksi takdirde yiiriirliikte kalmaya devam edecegi diizenlenmigtir.

Bu sozlesme kapsaminda, Sirket, s6z konusu ¢evrimi¢i pazaryerinde satisa sunulacak iirtinlerin her
tiirlii takyidattan ari olarak kendi miilkiyetinde oldugunu ve kendi tirinleri oldugunu, biitin ABD
eyaletlerinde satilmaya uygun oldugunu, iigiincii taraflarin fikri miilkiyet haklarim ihlal etmedigini
taahhiit etmektedir.

Cevrimici pazaryeri sirketi, sozlesme ekinde yer verilen bir formiil {izerinden hesaplanan sekilde
satis1 gerceklesen iiriinler iizerinden komisyon iicreti almaktadir.

Sosyal Medya Pazaryeri Sozlesmesi

Sirket, merkezi Singapur’da yer alan bir sosyal medya platformu sirketiyle Orzaks triinlerinin yurt
digindaki miisterilere satilabilmesi amaciyla bir s6zlesme akdetmistir. Bu sozlesmeye gore Sirket,
ilgili sosyal medya platformunun gevrimi¢i pazaryerine erisim saglayabilecek, riinlerini
listeleyebilecek ve miisterilere sosyal medya pazaryeri iizerinden satig gergeklestirebilecektir.

Bu sbzlesme kapsaminda, Sirket, soz konusu sosyal medya pazaryerinde satisa sunulacak riinler ile
ilgili paylasilacak dijital igeriklerin 13 yas ve tizerindeki kitleye uygun oldugunu, hukuka aykin
olmadigim, yaniltica nitelikte olmadigim ve satiga sunulacak tiriinlerin hukuka uygun oldugunu beyan
ve taahhiit etmektedir. Ayrica, Sirket kendisi ile etkilesime gegen sosyal medya kullanicilarinin
bilgilerini {igiincii taraflara satmayaca@im taahhiit etmektedir.
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Sirket’in ilgili sosyal medya platformundaki tigiincii taraf igerik ireticileri ile imzalayabilecegi
hizmet alim sézlesmeleri bu sézlesmenin kapsami diginda olup, sosyal medya platformu, figiincii taraf
icerik fireticilerden alinabilecek hizmetler ile ilgili herhangi bir tekeffiilde bulunmamaktadr.

Distribiitorliik ve Satis Taahhiidii Sozlesmesi

Sirket, Firma A ve bir gergek kisi ile Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde s6z konusu gergek kisi
adina tescilli bir sézciik markasina sahip liriiniin Sirket tarafindan lisans alinarak kullanilmas: ve
distribiitérliigiiniin yapilmas: ile distribiitorliik siiresinin sona ermesinin ardindan ilgili markanin
Sirket’e devri igin bir distribiitorlilk ve satig taahhiidii sozlesmesi akdetmigtir.

Bu s6zlesme kapsaminda Sirket, 25.01.2029 tarihine kadar ilgili sdzcilk markas: altindaki {irlini
Firma A’dan giincel katalog fiyati iizerinden satin alarak Tiirkiye’de ve yurt disinda kendi adma ve
hesabina ve “Yetkili Distribiitor” sifatim1 kullanarak pazarlayabilecek ve bu siirenin sona ermesinin
ardindan Firma A tarafindan Sirket’e ilgili markanin devri gergeklestirilecektir. Firma A, ilgili iirtiniin
briit kdrimin %5’ine, ihracatta ise %2,5’ine hak kazanacaktir. S6zlesme siiresinin sona ermesinin
ardindan marka devrinin gergeklesmemesi veya 10 yillik bir siire i¢inde ilgili markanin benzerinin
Firma A veya sdzlesme tarafi olan gergek kisi tarafindan yapilmasi halinde Orzaks 500.000 ABD
dolan tutarmnda ifaya eklenen cezai sartin kendisine ddenmesini talep edebilecektir.

Finansman Sozlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu Genel Kredi Sézlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu gesitli bankalar arasinda igsbu
[zahname tarihi itibaryla asagida Sirket tarafindan kullanilmis olan kredilerin detaylarmna yer verilen
cesitli genel kredi sozlesmeleri akdedilmistir.

Amlan genel kredi sdzlesmeleri, ilgili bankalarin standart s6zlesmeleri olup; genel olarak bankalara
kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yoénde degismesi, ilgili sirketlerce li¢lincii kisiler
lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig: iizerinde 6nemli lgiide tasarruflarda
bulunulmas: ve takyidatlar yaratilmasi, girketlerin borglulugunun artirilmasi, izinsiz kar pay1 dagitimi
yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi
isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir.

Sirket, halka arz kapsaminda gerceklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan asagida bilgileri verilen ilgili muvafakat yazilarin: temin etmistir. Bu degrultuda, amlan
s6zlesmeler tahtinda Sirket’in paylarinin halka arzina engel bir durum bulunmamaktadir.




Sirket’in igbu Izahname tarihi itibanyla tarafi oldugu genel kredi sozlesmelerinin bir listesine
agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kredi Veren Sozle?m.le Muvafakat Tarihi
Tarihi

.. . 25.02.2021

Akbank Tiirk Anonim Sirketi 23.03.2024 12.07.2024
23.07.2018
P 24,05.2022

Anadolubank Anonim Sirketi 27102022 27.03.2024
12.12.2023

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 10.11.2021 14.05.2024
. e 25.02.2021

QNB Finansbank Anonim Sirketi 28.04.2022 17.04.2024

Tiirk Ekonomi Bankas1 Anonim Sirketi 15.04.2021 27.03.2024
29.08.2019

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas: Anonim §irketi 17.03.2022 24.05.2024
16.08.2022

Tiirkiye Emlak Katihm Bankast Anonim Sirketi 19.12.2023 27.03.2024

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 29.03.2021 20.05.2024

Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi 10.03.2021 27.03.2024
27.11.2017
g e e 15.04.2019

Tiirkiye Halk Bankas1 Anonim Jirketi 03.10.2019 16.04.2024
28.11.2023

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi 21.11.2017 17.04.2024
s N . . 08.06.2018

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig 26.11.2020 28.03.2024
© ey s 16.10.2019

Vakif Katihm Bankas: Anonim Sirketi 15.00 2021 15.05.2024
16.12.2020
. e 15.09.2021

Yap1 ve Kredi Bankas1 Anonim Sirketi 22 10.2021 18.04.2024
14.03.2022
31.07.2018

Ziraat Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 04.01.2022 01.04.2024
04.07.2023

Nuvita’nin taraf oldugu Genel Kredi Sézlesmeleri

Kredi alan olarak Nuvita ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu cesitli bankalar arasinda isbu
Izahname tarihi itibariyla asagida Nuvita tarafindan kullamlmig olan kredilerin detaylarina yer verilen
cesitli genel kredi sozlesmeleri akdedilmigtir.

Anilan genel kredi sdzlesmeleri, ilgili bankalarn standart sdzlesmeleri olup; genel olarak bankalara
kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce iiglinct kisiler
lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig1 izerinde 6nemli 6lgiide tasarruflarda
bulunulmasi ve takyidatlar yaratiimasi, sirketlerin borglulugunun artirilmasi, izinsiz kér pay1 dagitimi
yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi
isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir.
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Nuvita, halka arz kapsaminda hakim ortagi Orzaks’in ortaklik yapisinda gergeklesecek degisikliklerle
ilgili olarak, bankalardan agagida bilgileri verilen ilgili muvafakat yazilarini temin etmistir. Bu
dogrultuda, anilan soézlesmeler tahtinda Sirket’in paylannin halka arzina engel bir durum
bulunmamaktadir.

Nuvita’nmn isbu Izahname tarihi itibariyla tarafi oldugu genel kredi sozlesmelerinin bir listesine
agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kredi Veren Sozlesme Tarihi Muvafakat Tarihi
Akbank Tiirk Anonim Sirketi 23,02,202. 12.07.2024
28.03.2024
24.05.2022
Anadolubank Anonim Sirketi 27.10.2022 27.03.2024
12.12.2023
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: Anonim Sirketi 10.11.2021 14.05.2024
QNB Finansbank Anonim Sirketi 28.04.2022 17.04.2024
29.08.2019
.y R P 17.03.2022
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 Anonim Sirketi 16.08.2022 24.05.2024
17.07.2023
Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi Anonim Sirketi 19.12.2023 27.03.2024
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Anonim Sirketi 29.03.2021 20.05.2024
Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi 10.03.2021 27.03.2024
27.11.2017
15.04.2019
Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi 03.10.2019 16.04.2024
26.04.2021
28.11.2023
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi 27.12.2013 17.04.2024
Tiirkiye Vakaflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhi 26.11.2020 [e]*

Kira Sozlesmeleri

Sirket Merkezi Kira Sozlesmesi

Kiraci stfatryla Sirket, Sirket merkezinin bulundugu taginmazdan yararlanmak amaciyla, kiraya veren
sifatiyla bagh ortaklig1 olan Nuvita ile 5 yil siireli bir kira s6zlesmesi akdetmistir. Bu kapsamda,
Sirket’in kiralanan tasginmazi hissedan oldugu sirketler veya ileride kuracagi benzer amaca hizmet
eden kiraci girket ve ortaklarinin ortaklifinin bulunmasi gartiyla diger sirketlere kullandirabilecegi,
yararlanma hakki verebilecegi, kismen veya tamamen kiraya verebilecegi, yahut istifade hakkim
devir ve/veya temlik edebilecegi ve/veya alt kiraya verebilecegi ve bu durumlarin kira sézlesmesinin
devri anlamina gelmeyecegi hilkkme alinmigtir. Bu gekilde yapilacak alt kiralamalar bakimmdan
kiraya verenin yazili izninin aranmayacagl diizenlenmistir. Benzer sekilde, kira sdzlegmesi
kapsaminda Sirket’in ortaklik pay ve hisselerinin tamamen veya kismen 3. kigilere devrinin kira
sozlesmesinin devri, temliki veya cirosu olarak yorumlanmayacagi hususu da diizenlenmistir.
Kiralayan sirketin ve alt kiralama hakki bulunan sirketlerin kendi aralarinda yapacaklari pay ve hisse
devirleri veya sirket ortaklarinin pay ve hisselerinin kismen veya tamamen 3. kigilere devrinin kira
sOzlesmesinin devri, temliki veya cirosu olarak yorumlanamayacag1 ve kira sozlesmesinin aym
kosullarda devam edecegi diizenlenmistir.

# Tlgili muvafakat yazis1 igin Sirket bankaya bagvurmus olup temin edilmesinin ardindan tarihi eklenecektir.
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Soz konusu kira s6zlesmesi kapsaminda kira artiginin her yil bir 6nceki kira doneminin son 12 aylik
TUFE oranlarinin ortalamas1 kadar gergeklestirilecegi kararlagtirilmistir. Orzaks, sézlesmeyi 2 ay
onceden Nuvita’ya yazili bildirimde bulunmak sartiyla her zaman tek tarafli olarak ve herhangi bir
tazminat veya cezai sart yikiimliliigii dogmadan feshedebilir. Kira sézlesmesi kapsaminda 10 yil
sonunda taraflarin kargilikli goriiserek giincelleme yapacagmi ve Orzaks’m kiraci olmaya devam
edecegi kararlagtiriimigtir.

Bu kira s6zlesmesi ticari nitelikte kira sdzlesmelerinde yer alan olagan hiikiimlere aykin sekilde kirac1
aleyhine olan hiikiimler icermemektedir.

Orzaks Istanbul Subesi Kira Sozlesmeleri

Metrocity 1. Kat Kira Sozlesmesi

Sirket, Orzaks Istanbul Subesi’nin kullandif1 ofis niteliginde tasinmaz i¢in Firma A ile bir kira
sOzlesmesi akdetmistir. S6z konusu kira sézlesmesi 5 yil siire ile akdedilmis olup Orzaks sézlesmenin
sliresinin bitiminden en az 15 giin 6nce yazili bildirimde bulunmadik¢a sézlesme aym sartlar ve siire
ile kendiliginden uzamis olacaktir. Orzaks, sdzlesmeyi 3 ay dnceden kiraya verene yazil bildirimde
bulunmak sart1yla her zaman feshedebilir. Ilgili kira s6zlesmesi kapsaminda kiracimin grup sirketleri
veya girket hissedarlarmin ortagi bulundugu aym alanda faaliyet gosteren sirketlerden birisinin
kiralanandan yararlandinilmasi sézlesmenin devri anlamina gelmeyip, sdézlesmenin hiiklimleri ile
yiriirliikte kalacagi kararlagtinlmigtir. Bu kira s6zlesmesi ticari nitelikte kira s6zlesmelerinde yer alan
olagan hiikiimlere aykir1 gekilde kiraci aleyhine olan hiikiimler icermemektedir.

Metrocity 6. Kat Kira Sozlesmesi

Orzaks Istanbul Subesi’nin kullandig1 ofis niteliginde tasinmaz olup Sirket’in faaliyetlerine yetersiz
geldigi i¢in aym binada ilave bir ofisin daha kiralanmasina yonelik bir gercek kisi ile kira s6zlesmesi
akdedilmigtir. S6z konusu kira sézlesmesi 3 yil siire ile akdedilmis olup taraflar kira siiresi sona
ermeden kargilikli rizalari ile bir araya gelerek yeni sartlari tayin ve tesbit ederek kira sézlesmesini 3
yil daha uzatabileceklerdir. S6z konusu kira sézlesmesi Tiirk Borglar Kanunu'nun c¢atili igyeri
kiralanna uygulanan hiikiimlerden ayrik hiikkiimler icermeyip sozlesmede diizenlenmeyen hiikiimler
bakimindan Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun ¢atili igyeri kiralarina uygulanan hiikiimler uygulama alani
bulacaktir.

Metrokent Daire Kira Sozlesmesi

Kiraci sifatiyla Sirket, Istanbul’da Bagaksehir ilgesinde bir dairenin kiralanmasina yénelik olarak bir
gercek kisi ile kira sozlesmesi akdetmistir. Bu kira sézlesmesine konu olan taginmaz 634 sayilh Kat
Miilkiyeti Kanunu (“Kat Miilkiyeti Kanunu”) tahtinda bir toplu yap: kapsaminda yer alan bir
bagimsiz boliimdiir. S6z konusu kira sézlegsmesi 1 yil siire ile akdedilmis olup Orzaks sdzlesmenin
stiresinin bitiminden en az 45 giin 6nce yazili bildirimde bulunmadik¢a s6zlesme aym sartlar ve siire
ile kendiliginden uzamis olacaktir. Sirket 30 giin dncesinde bildirimde bulunarak kira s6zlesmesini
her zaman feshedebilir. S6z konusu kira sdzlesmesi Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun konut kiralarina
uygulanan hiikiimler ve Kat Miilkiyeti Kanunu hiikiimlerinden ayrk hiikiimler igermeyip s6zlesmede
diizenlenmeyen hiikiimler bakimindan Tiirk Borglar Kanunu’nun konut kiralarna uygulanan
hiikiimler ve Kat Miilkiyeti Kanunu hiikiimleri uygulama alani bulacaktir.
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Sponsorluk ve Is Birligi Sozlesmeleri

Dernek A ile imzalanan sponsorluk sézlesmesi

Sirket, Istanbul’da faaliyet gdsteren bir dernek (Dernek A) ile sponsorluk s6zlesmesi akdetmistir. Bu
sozlesme kapsaminda Dernek A internet sayfasi, siireli ve siirekli basili yayn, dergi ve diger
mecralarda 1 yil siire ile Sirket’in Ocean Extramag markasinin reklamin1 yapacak ve Sirket nakit
olarak iki esit taksit halinde sézlesme bedelini Dernek A’ya ddeyecektir. Sponsorlugun 30.01.2024
ve 30.01.2025 tarihleri arasinda gergeklestirilecegi kararlagtinlmgtir.

Bu sdzlesme kapsaminda Sirket Dernek A’ya toplamda 100.000 TL tutarinda bagista bulunmustur.
Dernek A’nin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi halinde sézlesme
bedelini tamamen ve faiziyle Orzaks’a iade etme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Vakaf A ve Istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiiltesi ile imzalanan is birligi sozlesmesi

Sirket, Istanbul’da faaliyet gosteren bir vakif (Vakif A) ve Istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiiltesi
ile bir is birligi sozlesmesi imzalamigtir. Bu sozlesme kapsaminda, Vakif A tarafindan organize
edilecek ve sonuclandinlacak proje yarismasinda Istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiiltesi 6gretim
iiyeleri tarafindan bir jiiri olugturulmasi ve proje sponsorlufunun Orzaks tarafindan yapilmasi
kararlagtinlmistir.

Sirket, proje yarigmasi kapsamindaki 6diil ve nakdi 6diil miktarlarin1 sponsor olarak kargilamayi
{istlenmistir. Proje yarigmasi kapsaminda sunulan projelerin gerekli yeterlilikleri saglamamasi
halinde Vakif A ve Istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiiltesi tarafindan proje yarismasinn iptal
edilebilecedi ve 6diil dagitim1 yapilmayabilecegi kararlagtiribmugtir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarmnca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillar1 ile 31.03.2024 donemine ait enflasyona gore
diizeltilmis konsolide finansal tablolari ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu
www.orzax.com.tr adresinde ve Ek/3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas gerecken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  Kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz  denetim goriisi  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin de@ismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:
2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 dénemine ait enflasyona gore diizeltilmis konsolide finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

rl', “‘I" BT A.S.

v Phaza 2.

. tanbi




PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci Yunus Can CARPATAN

Finansal Table Donemi 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024

Adresi Regsitpaga Mah. Eslfi Biiyiikdere Cad. Park Plaza Apt.
No: 14/10 Sanyer/Istanbul

Telefon 0212 426 00 93

Internet Adresi www.pkfistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek PKF International Limited, Istanbul Serbest

Kuruluslar Muhasebeci Mali Miigavirler Odas:

2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 donemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriigii:

“Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31
Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunu ve 31 Mart 2024, 31
Arallk 2023, 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarimi, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRSlere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Y oktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Y oktur.

23.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladiga diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kar dagitim politikasina gore;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket’in yatirim ve finansman politikalar, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak
kar dagitimina karar verilir. Kir pay1, nakit veya kédrin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
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Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikl 12. maddesine gore;
Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen
dénem kan, varsa ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla agagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in
kar dagitim politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatina uygun olarak birinci kér
pay1 ayrilir.

c¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, Yénetim Kurulu tiyelerine,
ortakhik calisanlanna, pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payz:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan kismu, genel
kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya TTK’min 521’inci maddesi
uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin yiizde besi oraninda kar pay: disiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesme’de veya kér dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér
aktanlmasma, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay: nakden
o6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilur.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
izerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri alinamaz.
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Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Kar Pay1 Avans1” baglikli 13. maddesine gore;

Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kér pay1 avanst
dagitilmasina karar verebilir. Kir pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Kér pay1 avans1 dagitilabilmesi igin Genel Kurul kararn ile, ilgili hesap dénemi
ile siirl1 olmak {izere, Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Sirket Genel Kurulu, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
i¢in karin dagitilmamasina karar vermistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhih@ iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 iizerinde etkisi olmus veya izleyen donemlerde
onemli 6lciide etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri gibi hukuki ihtilaflar
bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akigi ger¢evesinde zaman zaman miisterilerle,
tedarikgilerle, alisanlariyla ve benzeri kisi ve kurumlarla davalara taraf olmaktadir.

Sirket, Nuvita ve Estetik Bakim’in taraf oldugu dava, icra takibi vb. hukuki uyusmazlik siireglerine
dair detayh bilgiler Izahname eki 6’da yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nun eklerinde
bulunmakta olup ozet bilgiler ise agagidaki gibidir:

30.06..20'24 Sirket Tarafindan Sirket Tarafindan Sirket Aleyhine Sirket Aleyhine
] Tarihi Acilan Davalar Baslatilan Icra ‘Acilan Davalar Baglatilan Icra
Itibariyla ¢ Takipleri ¢ Takipleri
Adet 16 4 6 -
Tutar (TL) 426.406 295.368 760.000 -
30.06..20.24 Nuvita Tarafindan Nuvita Tarafindan Nuvita Aleyhine Nuvita Aleyhine
_ Tarihi Acilan Davalar Baslatilan Icra Acilan Davalar Baslatilan Icra
I1tibariyla § Takipleri ¢ Takipleri
Adet - 2 2 1
208.310 TL ve
Tutar (TL) - 35 000 Euro 1.050.000 21.485
30.06.2024 Estetik Bakim Estetik Bakim Estetik Bakim Estetik Bakim
Tarihi Tarafindan Acilan Tarz_lflndan Baslatilan | Aleyhine Acilan | Aleyhine Baslatilan
Itibaniyla Davalar Icra Takipleri Davalar Icra Takipleri
Adet 2 H 3 1
Tutar (TL) 46.270 24718 305.000 64.004

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

Menkul Degerler AS.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER -

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararas) menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylarm nominal degerleri toplami 71.000.000 TL olup 48.000.000 TL'lik kismi,
fhraggr’nin sermayesinin meveut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasi suretiyle
307.000.000 TL’den 355.000.000 TL’ye artirilmas1 kapsaminda sermaye artirimi yoluyla halka arz
edilecektir. Kalan 23.000.000 TL nominal degerli kisim ise Thragg1’nin mevcut ortaklarmdan Yunus

Emre ALIMOGLU tarafindan ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir.

Pay .
Bir Paymn Halka Arz
Nan-la} N . SRV Nominal | Toplam Sonrasi
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur. 71.000.000 27,01 1,06| 71.0006.000 20,00
Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar
Pay :
Bir Payin Halka Arz
Nan.lz} F : SAyisnin Nominal Toplam Sonrasi
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur. 48.000.000 18,26 1,00| 48.000.000 13,52

Sermaye artirm yoluyla halka arz edilecek 48.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
paylarmn halka arz sonrasi olusacak 262.900.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orani %18,26
olurken, Sirket’in halka arz sonras: gikarilmig sermayesine orani %13,52’dir.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / SaPl:1ynm L0 T
- a_Po y Nominal Toplam Sonrasi
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Orani (%)
B Hamiline Yoktur. 23.000.000 8,75 1,00| 23.000.000 6,48

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 23.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarm halka arz sonrasi olusacak 262.900.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oran1 %8,75
olurken, Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmig sermayesine oran %6,48’dir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arz1 Yapilacak Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
No Ortagin Adi, Soyady/Unvani Paylarin Nominal | Halka Arz Sonrasit Sermayeye Orany
Tutar1 (TL) (%)
1 Yunus Emre ALIMOGLU 23.000.000 6,48

Paylarm ISIN Kodu, SPK onayini takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
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a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmmin kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir,

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirmm yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk Hukuku’na tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirmemis olup halka arz galigmalar sirasinda kaydilestirme esaslart
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Pay1 Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl
esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

Halka acik ortakliklarin sermaye artinnmlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kigilere kardan pay
dagitilmasi igin esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinint halka agik ortaklik
genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarma iist simr getirmeye yetkilidir.
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Ortakliklarin ilgili finansal yil i¢inde yaprms oldugu bagslar, dagitilabilir kar matrahima eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli
tutarl: taksitlerle ddenebilir.

TTK’ya gére ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kér dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 aynimadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kigilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kéar pay1 nakden
odenmedikge bu kisgilere kirdan pay dagitilamaz.

e Ihraccimn karmndan pay alma hakki ve hakkin dogdugn kesin tarih(ler) ile édeme
zamany: Halka agik ortakliklarda kar payt dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
[hrag edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar
veriimis olmas1 halinde ilk kez sona eren finansal y1l karindan kar pay1 alma hakki elde
ederler.

Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almahdir.

¢ Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradif tarih ve kimin lehine sonuc¢ doguracagi:
Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iligkin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayih karan ile iptal
edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

o Kar pavi hakkimin kullammina iligkin sinirlamalar ve disarida verlesik pay sahipleri
icin_prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir siirlama bulunmamaktadir. Hak
kullamm prosediirii, yurt diginda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.

e Kar pay1 oram veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadifi: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalar, ilgili diger mevzuat
hitkiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar
dagitim politikas1 uyarinca kar dagitim1 yapmaktadir.

¢ Kar payi avansi; Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payi avansi tutarmnin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak iizere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakkx: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini
haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 9°uncu maddesinde diizenlendigi tizere;
Genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan A grubu paylar sahiplerine 5 oy hakki; B grubu paylar
sahiplerine 1 oy hakki verir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya figiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: i¢in temsilci olarak
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atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket ctmemis olmast halinde pay sahibine kars1
sorumludur.

TTK madde 433 uyarmca oy hakkimin kullamlmasina iliskin sinirlamalari dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarmin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarn ortag: olduklan gahis
sitketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki kigisel nitelikte bir ige
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket Yénetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarmnca her pay sahibi mevcut paylannin sermayeye
oranina gore, yeni ¢ikarilan paylari alma hakkim haizdir. Ancak Esas Sozlesme’nin 6°’nc1 maddesi
uyarinca; Yénetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda, (i) kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikanlmig sermayeyi
arttirmaya, (ii) imtiyazh pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile (iii) nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ihrac1 konularinda
karar almaya yetkilidir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimn kisitlanmas: yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katiim Hakki: TTK madde 507 uyannca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren $irket’in mal varhgmn kullanilmasina
iligkin baska bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilr.
Esas Sozlesme'nin 21’inci maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagh
muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasast mevzuat ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi uyarinca
finansal tablolar, ynetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yonetim kurulunun
kér dagitim énerisi, genel kurulun toplantisindan en az iig hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde,

-
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pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e
ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, ydnetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglant hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidur.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn madde 19 ve VII-128.1 sayili1 Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in
bedelsiz sermaye artirimlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, 11-30.1 sayil1 Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425 ve 1527
uyarmca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarn genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca, Genel
Kurul toplantilarmna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde yer
alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Genel Kurul toplantiya,
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile SPK tarafindan belirlenen diger
yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu davet ilan ve toplanti
glinleri hari¢ olmak {izere, toplanti tarihinden en az 3 (ii¢) hafta 6nce yapilir. TTK ile sermaye piyasasi
mevzuatimn ilgili hiikkiimlerinde ongériilen bilgi ve belgeler ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere,
toplant1 tarihinden en az 3 (iig) hafta once ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Genel kurul toplantilarina gagr1 konusunda SPKn’nun madde 29/1 hiikkmii saklidur.

iptal Davas: Acma Hakki: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarnca,
yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldif kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarimin iptaline iligkin hitkiimler gercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢lide yonetim
kurulu tyeleri ve haziriadiklar raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem
finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay: avansmn dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortakhk alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap donemi iginde
pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu yeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer mahkemesinde

iptal davasi agilabilir.
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarin, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararnin alinmasmda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlitk kuralina aykiri olan genel kurul kararlan aleyhine karar tarihinden
itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn madde 23’de belirtilen Onemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul,
halka a¢ik ortakligin niteligine gére, aynlma hakkini, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikteki iglemin
kamuya aciklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yilkiimliidiir. Kurul, aynlma talebine konu paylarin
ortaklik tarafindan satin alinmasindan once diger pay sahiplerine veya yatirimcilara énerilmesine
iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn madde 23’°de belirtilen 6nemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, ¢agrinm usuliine gore yapilmamast veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin birinci fikra hiikkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasma iliskin bu
hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkinin
dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimima ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim
fiyatinin hesaplanmasmna iligkin usul ve esaslar I1-23.3 say1l1 Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima
Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca énemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig: halinde paylarnim Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 say1il1 Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiikkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in
oy haklarnin %98’ine ulasmasi veya bu durumda iken ek pay almmasi durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylarn imtiyazli olup
olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger
ortaklar acisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina,
yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile ayn1 zamanda halka agik sirketten ¢ikarma ve satma hakkmin
da dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma yikiimliliigii dogmaz. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azmlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin
iptalini ve bunlar karsihgi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasmi Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylann Kurul’un diizenlemeleri
cercevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gercek
veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasmi talep edebilirler.
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Azmmhk Haklari: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise karara baglanmasin
istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarnin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetci atamasmi
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu idiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve
sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort y1l geemedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri
sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
icinde, Sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir dzel denetgi
atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakka: Sirket’in mevcut esas sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taminmig
bir doniistiirme hakki meveut degildir. Esas s6zlesmede aksi 6ngoriilmedigi durumlarda, paymn tirii
déniistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniistiirme esas sézlesmenin degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulunun 11.07.2024 tarih ve 2024/8 sayili karar ile halka arza yonelik olarak
agagidaki karar alinmstir.

1. Sirket’in 1.535.000.000 TL olan kayith sermaye tavan: igerisinde 307.000.000 TL olan ¢ikanlmig
sermayesinin 48.000.000 TL nakden artigla 355.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu suretle ihrag
edilecek 48.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 48.000.000 adet B
grubu hamiline yazil imtiyazsiz paylarin mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanarak
halka arz edilmesine,

2. Sirket’in mevcut ortaklarindan Yunus Emre ALIMOGLU’nun sahip oldugu 23.000.000 TL
nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 23.000.000 adet B grubu hamiline yazil
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imtiyazsiz paylarn halka arz edilmesine iliskin talebinin kabuliine ve bu kapsamda s6z konusu
paylarin ortak satig1 yoluyla halka arz edilmesine,

3. Halka arz edilecek paylar igin Info Yatirim’m lider arac1 kurum olarak yetkilendirilmesine, info
Yatinim, sozlesmede adi gececek diger konsorsiyum iiyeleri, Sirket ve Sirket’in mevcut pay
sahiplerinden Yunus Emre ALIMOGLU arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlegmesi”
imzalanmasma ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,

4. Paylarn halka arz fiyatimn Info Yatinm tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile
tespit edilmesine,

5. Sermaye artinmi ve ortak satig1 kapsaminda halka arz edilecek toplam 71.000.000 TL nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 71.000.000 adet B grubu hamiline yazil1 imtiyazsiz
paylarin halka arza aracilik eden arac1 kurum Info Yatirim tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu
ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, SPK’nin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglanmn
Satig1 Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve 6362 sayih SPKn hiikiimleri basta olmak iizere
SPK’nin teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla
Talep Toplama” yontemiyle, Izahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halka arz edilmesine ve
halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmesi igin SPKn ve ilgili mevzuat
kapsaminda gerekli is ve iglemlerin gerceklestirilmesine,

6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarnn tamamm kargilamamasi ve halka arz siirecinin devam
ettirilmesi halinde, oncelikle sermaye artirimu suretiyle ihra¢ edilecek paylarin satilmasina, ihrag
edilen paylarin tamaminin halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin siiresi igerisinde, SPK ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger
mevzuat hiikkiimleri gergevesinde halka arz sonrasi almacak bir yonetim kurulu karar ile iptal
edilmesine,

7. Isbu karar ekinde yer alan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461/2. maddesince hazirlanan raporun kabulii
ve tesciline,

8. Halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak iizere ilgili
kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve
bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tiim iglemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin en genis sekilde temsil etmeye, Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yunus Emre
ALIMOGLU’nun miinferiden yetkili kilinmasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadgina iliskin bilgi:
Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim1 kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organi’nin i-
SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan
pay alan yatirnmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylan, paylar
hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 gin boyunca Borsa diginda satamaz, bagka yatirimel
hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig iglemine konu edemezler.
Sirket’in mevecut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu
kisitlama, Izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak
sekilde uygulanir.



24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma haklarma
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklannin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigs tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
ilisgkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma
ulagsmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24iincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda, azinhikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde,
paylarinin adil bir bedel kargihginda satin alinmasin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK madde 208 halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn madde 23’te yer alan onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim halka acik ortakliga
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkimi, ayrilma
hakkina konu Onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin
talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir.
Halka ag¢ik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un énemli
nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay sahibinin SPKn madde 23’te belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére
yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif
kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hiikiim
uygulanir,

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

St :

ederior AS.



25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arzi1 6ncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi gerekmektedir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrebilmesi igin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériisiine isbu Izahnamenin
“I. Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda bagka makamlarin onaymin alinmasi gerekmemektedir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, baska yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satig islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarmnin sahip olduklar paylar igin (varsa
halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2 Halka Arz Edilen Paylarin nominal degeri:
Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek 71.000.000 TL nominal degerli paylann
halka arz sonras1 355.000.000 TL’ye ulagacak ¢ikarilmig sermayeye orani %20,00 olacaktir.

Nama / Bir Paym Halka Arz
Gzziu Hamiline Imtiyazlar | Nominal Degeri Edilecek Pay Sel-::r::aeA:zOSr:l::;?’;)
Oldugu (TL) Toplam: (TL) yey ‘
o 48.000.000
B Hamiline Yoktur. 1,00 (Sermaye Artrrim) 13,52
. 23.000.000
B Hamiline Yoktur. 1,00 (Ortak Satig1) 6,48
Toplam 71.000.000 20,00

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye artirimi
ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, béyle bir
durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutan ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve
oran, yonetim kurulu karar1 ile belirlenecek olup SPK’min onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar igin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢
ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.
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25.1.3.2. Halka arza basgvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sermaye artirimu ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satis, Info Yatirim liderliginde
olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligr”
yontemiyle gerceklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, Grup
Calisanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilardr.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir.

¢)  Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: (i) Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt disinda
igci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel
kigiler, (ii) bir takvim y1ih iginde Tiirkiye’de devaml olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gercek
kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar tammlan
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli
ve 20/412 sayih Ilke Karar1 uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel
bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kigiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve
hisimlan, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer Grubu disinda kalan higbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

d) Grup Cahsanlan: iigili sirketlerde caligtif1 pozisyona bakilmaksizin, Sirket, bagli ortakliklart
ve iligkili taraf girketleri ¢aligsanlarindan Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina
sahip olan biitiin ¢aliganlardir. Grup Calisanlari’min belirlenmesinde Sirket tarafindan Info
Yatirum’a talep toplama baslangicindan once iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nin 30.03.2023
tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan,
i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan Grup Caligsanlar1 ve bunlarin esleri ile birinci
derece kan ve sthri hisimlari, Yurt i¢i Bireysel Yatinme: Grubu diginda kalan diger higbir
tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

e) Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

i) Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluglari, emeklilik
yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglar, varlik yénetim sirketleri,

ii) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayilh Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20°nci maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar,

iii) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iv)Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardir®.

45 SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1li ilke Karar1 uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatirim
ve kalkinma bankalar tarafindan bireysel portfdy yoneticiligi sézlesmesi imzalamis oldugu miisteri adina iletilen talepler
ile gayrimenkul yatirim fonlarn, girisim sermayesi yatirim fonlari, linvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim
fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlan, linvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirnm fonlan ve I11-39.1 sayil
Yatinm Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin ilettigi
talepler kurumsal yatinime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 llke Karar1 uyarinca;




f) Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar: Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la
yurt disinda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluglar, varhk yénetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli ve
yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)
gibi uluslararasi kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarmda BIST te islem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylan Tiirkiye’de satin
alacaklardir.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylarmmn halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Grup
Calisanlari’mn, halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilari ise
yalnizca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimeilar, talep
formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ilke Karari uyarinca, yatirimei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatinmeimnin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gercek Kisi Yatinnmcilar: Kimlik (niifus ciizdan veya siiriicti belgesi veya pasaport) fotokopisi.

— Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankacilifi, mobil bankaciik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimeilarin, internet gubesi, telefon bankacilifs subesi, mobil bankaciik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiithamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1
aranacaktir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ilke Karari uyannca, yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimer Grubunda her bir yatinmci bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarn toplam tutarinin %]1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu sinirlama PYS§
bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Cahsanlan

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Caliganlari’nin talep formunu doldurmalan gerekmektedir.
Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirime igin talep edilebilecek

Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirime: Grubunda her bir yatirimei bazinda dagitilacak pay tutarmin,
halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan sz konusu sinirlama PY$ bazinda ve %3 olarak uygulanir.
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azami pay miktan, s6z konusu yatinmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin
dortte birini gegemeyecektir. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin alt siir belirleyebilirler. En diigiikk talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal
degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarn belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yatirimer
bazinda talepte bulunabilecek pay tutar1 s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktan 1 lot olacaktir. 1 TL
nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi
ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar tanmmlarinda bulunmayan yatmmeilann, Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar tahsisat grubundan basvurmasi esastir. Grup Calisanlan da Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar
tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep toplama
baslangici dncesinde iletilen Grup Caliganlart listesinde T.C. Kimlik Numaras: bulunan yatinmecilarnin
hepsi Grup Calisanlan tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi grubu igerisinde “Esit Dagiim Yontemi”ne goére dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar ve Grup Caliganlan igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan girdikleri
talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlan tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan
gecirilecek ve en yilksek miktarli talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlan grubundaki bir yatmmceimn en
yiiksek miktarli talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden iletilmesi durumunda, dagitima konu
olacak talep zaman onceligi kuralina gore belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr ayri bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayil1 Sermaye
Piyasas1 Araglarmin Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar, T.C. kimlik
numarasi bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini icermeyen kayitlari iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra dncelikle agagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére
nihai talep adedi belirlenecektir.
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Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gore aynt ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen
ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en
yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasia
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisma boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirime1 sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi1 araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Grup Cahsanlarmna Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gére ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen
ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatinmci emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alimacaktir. Aymi T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimei sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimer sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglarimn tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetya verilecek pay miktarina info Yatinm’in 6nerileri de dikkate
alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina info Yatirim’m 6nerileri de dikkate
alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Tim yatinmci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas: halinde yatirime istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi olacaktir.

Info Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayr ayn kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne




verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg kendisine teslim edilen
giinii takip eden is giinii igerisinde onaylayacak ve onayladigin1 info Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Grup Cahisanlan

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Cahsanlar’’min isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlan, talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda
mevcut olan ve agagidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce farkli bir igleme teminat gosterilmemis ve
iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlar asagidaki 6deme segencklerinden bir veya birden
fazlasmi segerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlari igin “Talep

Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin garpimu sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar ve Grup Calisanlan, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini,
bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt Igi Bireysel Yatimeilar ve Grup Calisanlari, Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak
kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar
agsagida gosterilmektedir.

Teminata Alinacak Teminat Teminata Almda Uvgulanacak Fivat Teminat Bozumunda
Kiymet /Déviz Katsavisi ye Y Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasas: Fonu 0,97 aciklanan alig fivat tarafindan agiklanan ahs fivati
Kisa Vadeli Borglanma 0.97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglan Fonu ’ agiklanan alig fivats tarafindan agiklanan ahs fiyatt
Kamu Bor¢lanma 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Araclan Fonu ’ aciklanan alis fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyat
Ozel Sektdr Borglanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglan Fonu ’ agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
_ Her bir konsorsiyum aiyesinin ¢aligtigi Her bir konsorsiyum iiyesinin
TL DIBS 0,95 bankanin ilgili giinde ilk agikladig: caligtifi bankanin ilgili giinde ilk
g g
gosterge alis fiyati acikladigi gosterge alis fivati
. Bloomberg elg ktronik a}lm sa"t1m . Bloomberg elektronik alim satim
Eurobond (T.C. Hazine ekraninda her bir konsorsiyum iiyesi, ekraninda fivat saslayicilarm
ve Maliye Bakanligi’nin 0,95 bankanin gordiigii en az ii¢ islem verdizi i ler)rll a ;glagilir cari
ihrag ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinn ortalama craig f$ yap
fiyat dikkate alinacaktrr. piyasa fiyati kullamlacaktir.
OerrlaS]e'cll(rtloai ng:?a Ozel Sektoér Borglanma Araglarinda Borsa Ozel Sektor Borglanma
§ . Istanbul Borglanma Araglari Piyasast Araclannda Borsa Istanbul
Kurum sadece ihracina 0,85 .
aracilik ettisi ve Borsa ’ Kesin Alim Satim Pazari'nda olugan son is | Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nda
istanbul'da i lemigren giinti agirlikli ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyat
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OSBA’lan teminata konu
edebilir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Istanbul Borg!anma Araglary
. . Borglanma Araglari Piyasasit Kesin Alim Piyasasi Kesin Alim Safim
Kira Sertifikasi 0,85 \ o Pazan'nda olugan o glinkii
Satim Pazan'nda olusan son is giinii . .
. ortalama fiyat/ islem gegmemisse
agirlikl ortalama fiyat: AT
son ig glinii agirhkl ortalama
fiyati
Kira Sertifikas1 Katilim 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonlan ’ agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan ahg fiyat
. . Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin igin fon kurucusu
Hisse Senedi Fonu 0,90 aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Desisken Fon 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
£l ’ agiklanan alig fivati tarafindan agiklanan als fiyati
Pay (BIST 30°da yer alan BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiinii | BIST Pay Piyasasi’nda olusan
0,90 - S
paylar) agirhikh ortalama fiyati cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Déviz (ABD Dolar, 0.90 Oncesinden alig kuru (Kiisurath déviz Her bir konsorsiyum iiyesinin
Avro, Sterlin) ’ tutarlan bir ve katlar seklinde yukari ¢alistif1 bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat/Katilma 1 ) )
Hesab1 Blokesi — TL
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
déniistiiriilmesinde, tahsilatin
Vadeli Mevduat/Katilma TCMB Farafmdan ag:1k}anan bir gun yap{ldlgl q_ndalf} hpr bir .
. dncesinin ahig kuru (Kiisurath doviz Konsorsiyum Uyesi’nin ¢aligtig1
Hesab1 Blokesi — (ABD 0,90 . . .
Dolar, Avro, Sterlin) tutarlan bir ve katlar1 geklinde yukar bankgqm s0z konu_su yabanci
’ : yuvarlanacaktir.) para igin anlik ddviz ahis kuru
(Kiisurath déviz tutarlari bir ve
katlan seklinde yukar
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarn disinda bir adet olusmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

Yatirimeilar ve Grup Calisanlary;

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler lizerindeki blokaj aym giin kaldinlir.

- Dagitim listelerinin ag¢iklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli ddenmeyen kismin
tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata
konu olmas: durumunda, talep formunda secilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana
dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle,
Konsorsiyum Uyesi aract kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluglarin, teminata

alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
saklidir.
e er'ar ALS.
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Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Caliganlari’nin teminatlarinin nakde doniistimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim tegkil
etmek iizere, meveut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar
ve Grup Caliganlan, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alman kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlil ihbar veya ihtara gerek olmaksizin
ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ ilizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay
bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagimi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayil1 i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarm, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularim kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih
arahmn esas almacad), taraflar arasinda akdedilecek ¢ergeve sozlesme hiikiimleri uyarmca
serbestce tayin edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmailar:
Yaurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarninin belirlenen halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii saat 12:00’ye kadar
Info Yatinm’a ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilarm bu sekilde sonradan yapacaklar
o6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmailar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar sadece Info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda &demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklari pay miktanmin belirlenen halka arz fiyat: ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00’ye kadar info Yatinm’a odeyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilarin bu sekilde
sonradan yapacaklan 6demeler nakden yapilacaktir.

S o7 CENE



Halka arza katilan yatinmcilarin édeyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatirim kuruluslan
tarafindan Info Yatirim’m hesabma aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Info Yatirim
tarafindan tahsil edilince, halka arz i¢in agilmig olan asagidaki hesaplara Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’nin paylari dogrultusunda aym giin yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi A.S.
Banka Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

Sube Giinesli Metro Subesi

IBAN Numaras1 | TR06 0006 7010 0000 0022 9179 86

Hesap Sahibi Yunus Emre ALIMOGLU

Banka Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Sube Giinegli Metro Subesi

IBAN Numaras1 | TR77 0006 7010 0000 0022 9510 46

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatmimcilar ve Grup Cahsanlan kategorisinden
katilmak isteyen yatirimcilar, agagidaki tiim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan kategorisindeki yatirimcilar, asagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek i¢in
bagvurabilir. Internet, telefon bankacilii, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitas1 ile talepte
bulunacak yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligt subesi, mobil bankacilik veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olma (interet ve telefon bankacilig hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalanug olmalar1 ve/veya ATM’de kullamilan manyetik kartlarnin olmasi) sart1
aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilarn talepleri sadece Info Yatirim
tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum lideri Info Yatirim’a ait iletisim ve basvuru bilgileri asagida yer almakta olup her bir
konsorsiyum iiyesine iligkin bilgiler ise siire¢ igerisinde igbu boliime cklenecektir.

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, 2. Blok D:16 Umraniye/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atagehir, Bakirkéy, Besiktag, Beylikdiizii Goztepe, Levent, Etiler, Maslak, Sisli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, S6giitozii, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir,
Kayseri, Kirikkale, Mersin ve Samsun irtibat biirolan ile www.infoyatirim.com internet adresi ve
InfoTrade Pro mobil uygulamasi

Konsorsiyum lideri Info Yatirim ve her bir konsorsiyum iiyesinin teminata kabul edecegi kiymetlere
iligkin bilgiler siirec i¢erisinde igbu béliime eklenecektir.
Dederlar AS.
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d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatinmecilarin s6z konusu paylarnn Sermaye Piyasasi Mevzuat1 gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilarm MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmeilarin paylar, kaydi sistem esaslart cercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi

ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Talep toplama siiresinin baglangicindan ¢nce veya talep toplama siiresinin baglamasindan

yatirnmcilara teslimine kadar gegen siiregte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde

Konsorsiyum Lideri olan Info Yatirim, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi aralarindaki Halka

Arza Aracilik Sozlesmesi’mi karsilikhi mutabakat ile derhal sona erdirip, halka arzi1 durdurabilecek

ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

1- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
imkénsiz kilacak veya dnemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

2- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji katlig1 ve
benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarin meydana gelmesi

3- Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasma imkin vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve/veya piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

4- Sirket ve istirakleri ile bunlann yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklari hakkinda paylarin
pazarlanmasin ve halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
Sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi,

5- Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satiga sunulan pay miktarindan
az olmasi.

Dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan paylarin
yatirimcilara teslimine kadar gegen siiregte diinyanin baslica finans piyasalari veya Tiirkiye’de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglari doguran gelismelerin olugmas: halinde, halka arza iligkin
takas islemleri, ancak Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Konsorsiyum Liderinin ortak mutabakati
ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gecen sekilde Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata varilamamasi halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal olmug sayilacaktir.
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25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii icerisinde, satigt gerceklestiren konsorsiyum fiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatinmcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin
25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi” baglikli boliimiinde
anlatildig: sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlart seklinde olmas1 sarttir. Yatirnme1 bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarmin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir. Isbu Izahname’nin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir

25.1.7. Yatirimcilarin Satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya satig siiresi iginde yatinmceilarin yatinm kararmm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya gikmasi halinde durum Thragc1 veya Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii icinde SPKn’de
yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimetlar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylan teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.
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25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i§ giinil icerisinde Kurul’'un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi
amaciyla tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin ady, is adresleri ve bir
payin Satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Y oktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adv/Soyadi Sirket

Selman ALIMOGLU Orzaks

Yunus Emre ALIMOGLU Orzaks

Meryem ALIMOGLU KOCABEY | Orzaks

Mehmet Liitfi HOCAOGLU Orzaks

Ibrahim DOGAN Orzaks

Yiiksel AKARSU Orzaks

Fahrettin UCER Orzaks

Cemil AKSOY Orzaks

Bedran UCER Orzaks

Serdar YILDIRIM Orzaks

Serdar GENC Orzaks

Omer Gokhan OZMEN Ozmen Yalgm Avukatlik Ortaklig
Murat AYYILDIZ Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig
Beril CETIN Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakhi
Cem DEGIRMENCI Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig
Yigitcan TETIK Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligs
Dilay MERGEN Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakh
Namik Kemal GOKALP Info Yatirim

Murat TANRIOVER Info Yatinm

Hiiseyin Tarkan AKGUL Info Yatinm

Engin Emre SECEN Info Yatiim

Hiiseyin GULER Info Yatirim

Temur KAYHAN Info Yatinm

Hiimeyra ODABAS Info Yatinm
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Emirhan BIYIKCI Info Yatirim
Mehmet Nuri GOKALP Info Yatinm
Berke Aml ACIKTEPE Info Yatinm
Beyza KAHRAMAN Info Yatirnm
Ali KARAKAS Info Yatiim
Kasim Dilsat KISABACAK Info Yatirrm
Yunus Can CARPATAN PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Kurtulug Ozan KESER PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Abdiilbaki AVCI PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Abdiilkadir SAHIN PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Engin AYTAC PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Mustafa CAYA PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Sabri GUNAY PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Serdal BIYIK PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Tzzet Tuberk AGCA PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Giilenay CETINKAYA PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Oktay IPER PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccimin bildigi dl¢iide, ihrageinmin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nin II-5.2 sayii Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4’iincii
fikras1 hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az yiizde
onunun yurt i¢i bireysel yatinmcilara ve yilizde onunun yurt igi kurumsal yatirimeilara tahsis edilmesi
zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarini
ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin talebini de dikkate alarak
bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kilinmagtir.

Halka arz edilecek toplam 71.000.000 TL nominal degerli paylarin;
e [#] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara,
e [e] TL nominal degerdeki (%[e]) kism1 Grup Caliganlarina,
e [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara,
e [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimcilara
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmisgtir.



b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket’in onayi ile asagidaki kosullar
cergevesinde Info Yatirim tarafindan degistirilecektir,

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatinmci grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi 6ncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmas: amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirime: grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

- Yeterli talep olmas1 halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirime1 grubunda her bir yatinmei bazinda
dagitilacak pay miktarninin, halka arz edilen pay miktarinin %1’ini agmayacak gsekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrageinin ¢ahsanlarmna iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmailar ve Grup Cahsanlarina Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore ayn1 ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen
ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirime1 emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimei sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki ahm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas: araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirnmcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmas: halinde yatirimei
istegine uygun olarak listeden ¢ikarnlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek ayricahklar
ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirimei grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutar:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Cahsanlarma Dagitim:

Esit dagitim yoOntemine gére yapilacaktir, T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirnmci bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen
ancak ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimc: emirlerinden en
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yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar igin tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirimci sayisina bdliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimer sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim iglemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirime
istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan gruplarinda, esit dagitim yéntemi kullamlacaktir
ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl: talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimmcilar ve Grup Calisanlarindan bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin toplam talep adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlann hakkinda bilgi” baghkli bélimiinde konu edilen azami talep miktan ile
karsilagtirilacaktir. Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup
Calisanlarnnin taleplerinin azami talep miktarini agan kisimlar: talep zamanlar dikkate almarak en
son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimei igin toplam azami
talep miktari olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatinmci bazinda teklestirme esasma
gore ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik
numarasma sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlarina ait emirlerden en yiiksek
tutarhh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasma sahip
miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu iki gruptan her biri i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 o grupta talepte bulunan yatinmec1 sayisina
béliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya
kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt smir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt simirin altinda kalmas: halinde
yatirimel istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Y oktur.




h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktariin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarlarini 6grenebilirler.

25.2.5 EK sati§ islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin sati fiyat1 ile talepte bulunan yatinmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatmm ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatinimcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler, siire¢ igerisinde igbu boliime
eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimn belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat: [#] TL olarak belirlenmis olup Info Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatimin belirlenmesi igin
yapilan degerleme ¢aligmasinda “[e]” ve “[e]” yoOntemleri kullanilmistir. Fiyat Tespit Raporu
Izahname eki 5°te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldin iizere Info Yatirim,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar1 uyarinca SPK’nin
11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayil haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden; SPK’nin ilgili
kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizlik ilkelerine uydugunu, Izahnamenin bir
pargasi olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip oldugu tim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin
her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan etmistir.
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Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa g¢arpanlarinin
kullanilmas1 durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlan, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.orzax.com.tr) ve Yetkili
Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmmssa yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarn yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmigtir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklar menfaat saglayacaktir.
Halka arz edilen paylar karsih§indan paylar1 oraninda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi fon elde
edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu
kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar pay1 hem de
mevcut paylarinin da defer kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyat1 mevcut paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan bir olgiit
olmasi da dolaylh bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iligkili kigilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihrag¢i paylan icin ddedikleri
veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirilmasa:

Y oktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurnluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

Sirket paylarinin halka arzina Yurt igi Bireysel Yatinmcilar ve Grup Caliganlan kategorisinden
katilmak isteyen yatirimeilar, igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim yetkili arac1
kurumlara talepte bulunmak icin bagvurabilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirmeilar sadece Info Yatirim araciligryla
talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢ekleseceginden, paylarin saklama, takas ve ddeme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracihigr” yoluyla satisa
aracihik edecektir. Bu nedenle satigta yiikklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Info Yatinm arasinda imzalanan “Halka Arza Aracihik
Sozlesmesi”, imzalandig: tarih olan 11.07.2024 tarihinden itibaren 12 (on iki) ay siireyle yiiriirlikte
kalacak olup bu sozlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin kargilikli olarak yerine getirilmesi veya
bu sozlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarn halka arzin1 gergeklestirecek araci
kuruluslar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” de [e] tarihinde imzalanmugtir. S6z
konusu sozlesme, taraflann tamtici bilgiler, Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satisin yapilacagi
yatirimeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak, yiikiimliliik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima
iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikkiimler icermektedir.

25.4.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzinda; Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri, Sirket, 6zkaynak/halka arz geliri
elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatiim arasinda ¢ikar gatismasi
veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. info Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Info Yatinm’m halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadr.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi arasinda
herhangi bir gikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir, Ozmen Yalgmn Avukatlik Ortakligi ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligr’nin dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanms bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadir. Ozmen
Yalgin Avukathk Ortakligr’nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri diginda herhangi bir hukuki
damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig: halka arza iliskin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in danmigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlere iligkin finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
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ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. PKF Aday
Bagimmsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz
Denetim A.$. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S., Sirket ile arasinda bagimsiz denetim
¢alismalarinin yiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigsmanlar vb. bulunmamaktadir.

Soz konusu maliyetler isbu izahnamenin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baglikl1
boliimiinde detayl olarak verilmektedir,

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sitket’in Izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamma
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da iglem gdrebilmesi, BIAS mevzuatinmn ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.
Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST — Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmis olup
Borsa Istanbul’un gériisii igbu Izahname nin “I. Borsa Goriisii” bolimiinde yer almaktadir.

26.2. fhracemmmn aym grup paylarmn borsaya kote olup oimadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmad@ina iligkin bilgi:
Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracoimin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimellara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarin sayisi, nominal
degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihifm esaslari:
Y oktur.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlamip planlanmadig:
Planlanmamaktadir.




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

) Sirket veya Selefleri veya Bagh
SRR S0 Adresi Ortakhklarinda Son U Yil I¢inde
Soyadi/ Unvam e Par
Aldifa Gorevler
. = Akgaburgaz Mah. 153. Sok. No: | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel
Yunus Emre ALIMOGLU 27A Esenyurt/Istanbul Miidiir

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Yunus Emre ALIMOGLU’nun satiga sundugu paylara iligkin
bilgiler agagida tabloda gosterilmistir.

sy Sal)sl),mn Bir Paym Halka Arz
- oAl y Nominal | Toplam Sonrasi
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degeri (TL) Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oram (%)
Oram (%) ’
B Hamiline Yoktur. 23.000.000 8,75 1,00| 23.000.000 6,48

Ortak Satis1 yoluyla halka arz edilecek 23.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonras1 olusacak 262.900.000 TL’lik B grubu paylar igerisindeki orami %8,75
olurken, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani %6,48’dir.

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay1 asagidaki gibi olacaktir:

Ortagn Ad: Soyadi / Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam Grubu Sermaye Tutar:1 | Sermaye Sermaye Sermaye
(TL) Pay1 (%) Tutar1 (TL) Pay1 (%)
- = A 55.260.000 55.260.000
Yunus Emre ALIMOGLU B 128.940.000 60,00 ™75 940.000 45,41
A 36.840.000 36.840.000
Alyors B 85.960.000 40,00 ™ 45°960.000 R
Halka Ac¢ik Kisim B - - 71.000.000 20,00
Toplam A+B 307.000.000 100,00 355.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artiriimamasina iliskin taahhiitler:

a) Ibracq1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 11.07.2024 tarih ve 2024/11 sayili Yonetim Kurulu karar ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten

itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(xi) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve Sirket
paylarinin dolagimdaki pay miktarimn bu suretle artirlmamasma,

(xii) Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmemesine,

(xiii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(xiv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(xv)Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.07.2024 tarihli taahhiit verilmistir.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Yunus Emre ALIMOGLU ve Alyors, 11.07.2024 tarihli
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca. sahip olduklar1 Sirket paylarim, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sckilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasast
Kurulu’na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir a¢iklama yapmayacaklarim ve ayrica Sirket paylarmin halka arzina
iliskin Izahname’nin onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar1 Sirket paylarmni,
paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacaklarini, baska yatinmer hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da dzel
emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Giinliikk Ahhm Emri Taahhidii:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden olan ve aym zamanda ortak satis1 yontemiyle paylarini halka arz
edecek olan Yunus Emre ALIMOGLU adina Sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye bagladigi giin
dahil olmak iizere 5 islem giinii slireyle (Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi) her giin acilis
seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatinm aracihia ile 3.550.000 giinlik gecerli alim emri
girecektir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gerceklestirilecek islemler 5 is giinii slireyle smirli olup
girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 is glinii iginde halka arz fiyati, o gilin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise glinliik
alim emri girme yikiimliiligi tamamlanmig sayilir.

5 is giinii iginde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise 3.550.000
adet giinlikk alim emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanindan girilerek o is giinii i¢in alim emri
girme yiikiimliiliigii yerine getirilir.

Giinliikk Alim Emri Uygulamas1 boyunca satin alinan Sirket paylan, Borsa’da Glinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi iginde (5 is giinii) satiga konu olamayacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, ayn1 zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde,
alinan paylarin 1 y1l slireyle halka arz fiyatinin altinda satiga sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

So6z konusu giinlik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satig duyurusunda belirtilen halka arz fiyat1 olacak olup s6z konusu halka arz fiyatinin
iizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Giinlitkk Alim Emri Taahhiidi Siiresi i¢inde
o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatinin {istiinde kalmasi durumunda halka arz fiyattmn altindaki
fiyatlardan alim yapiimas: miimkiin olabilecektir.

Dederier AS.
tzh. Adn |
Blok Mo

¢ Sic.No271081-0




¢) Sermaye piyasast mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:
Isbu béliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de icermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Y oktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacad tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan [e]
TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32°nci maddesinin 4’{incii fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinin,
hem sermaye artinmi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarmn bir kismmin satigi suretiyle
gergeklestirilmesinden dolayy; aracilik komisyonu, damigmanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihrag¢ degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa
Istanbul Islem Goérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’mn birbirine olan oram gozetilerek
Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri lizerinden alman Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagina diisecek maliyetin
ise [#] TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [¢] TL olmas1

tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirllimi1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay
Sahipleri

SPK Kurul Ucreti [o] [e] [o]
Borsa Istanbul Islem Goérme Basvuru Ucreti (BSMV Dahil) 90.825 61.403 29.422
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 373.750 373.750 0
Aracilik Komisyonu (BSMYV Dahil) [e] [e] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler Giderleri (KDV Dahil) [] [e] 0
Hukuki Danigmanlik (KDV ve stopaj dahil) 625.000 422.535 202.465
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 2.520.000 2.520.000 0
Rekabet Kurumu 19.200 19.200 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [e] [e] 0
Toplam Maliyet [e] [e] [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 71.000.000 | 48.000.000| 23.000.000




Pay Basia Maliyet [o] [e] [e]
Net Gelir [o] [e] [e]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Halka Arz Gerekceleri:
- Sirket’in 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi,
- Sirket’in igletme sermayesinin gii¢lendirilmesi,
- Sirket’in bliyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,
- Sirket’in devam eden ve yeni yatirimlarinin finanse edilmesi,
- Sirket’in bilinirliginin yurt i¢inde ve yurt diginda artirilmast,
- Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmasi,
- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,
- Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artiriimasi,
- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin geligtirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi
olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri:
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ortak satigindan elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin
¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, s6z konusu ortagin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 48.000.000 TL nominal degerli pay karsiligi elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismi; Sirket’in 11.07.2024 tarih
ve 2024/9 sayili yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor
cergevesinde kullanilacak olup s6z konusu Rapor isbu Izahname’nin ekinde (Ek-7) yer almaktadr.

Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 48.000.000 TL nominal degerli pay karsilig1 halka arz

kapsaminda elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;

—  %40’mnin devam eden ve yeni yatirnmlarin finansmaninda,

—  %30’unun finansal bor¢ anapara ve faiz 6demelerinde,

- %30’unun igletme sermayesinin giiglendirilmesinde kullanilmasina

- Ihtiyag duyulmasi halinde yukanda ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gecis
yapilabilmesine karar verilmisgtir.

Devam Eden ve Yeni Yatirinmlarin Finansmam
- Devam Eden Yatirinmlarin Finansmam

Sirket’in bagh ortakligi Nuvita Ila¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (Nuvita), Probiyotikler, Yogurt
Bakterileri, Omega 3, Beta Glukan, Beta Karoten, Astaksantin, Vitamin E Alpha Tocopherol, B12
Siyanokobalamin, Vitamin D3, Vegan Protein hammaddelerini iiretmek icin Esenyurt/Istanbul’da
kiralik alanda fabrika kurulumu gerceklestirmek iizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan
28.11.2022 tarih ve 547606 numaral: 1. Bolge Yatirim Tesvik Belgesi almis ve kira sézlegmesi
imzalamigtir. S0z konusu fabrika binasinin iiretim sartlarina uygun hale getirilmesi ve 1.200 m? agik,

2 ?]491 . Y




18.000 m? kapali alana sahip olmasi dngoriilmektedir. Tesiste, Sirket’in satmis oldugu iiriinlerdeki

hammaddelerin iretiminin yapilarak diga bagimhhgin azaltilmast ve maliyetlerin diigiiriilmesi
hedeflenmektedir.

Soz konusu tesise iliskin bina insaat yatirnmun ongériilen maliyetinin yaklasik 320 milyon TL,
ihtiyag duyulan makinelerin toplam yatirim bedelinin ise yaklasik 880 milyon TL seviyesinde olmast
beklenmektedir.

- Yeni Yatirnmlari Finansmam

Sirket, Kazakistan'in Almati sehrindeki Serbest Bolge'de gida takviyesi iiriinlerini tiretecegi Dogu
Avrupa ve Asya pazarlarina yonelik iiretim tesisi kurma karar almigtir. Kazakistan’'da kurulacak
tesis icin Kazakistan devletinin saglayacag tesviklerin Dogu Avrupa ve Asya pazarlarinda daha
rekabetgi ve daha karl is modeli gelistivilmesine destek olacagr diigiiniilmektedir. Yatirimin
biiyiikliigiintin 35 milyon Euro olmas: planlanmakta olup bunun %30 'unun dzkaynak, kalan %70 'inin
ise uluslararasi finans kurulusu tarafindan finanse edilmesi planlanmaktadr. Yaklasik bir yildir
yvapilan ¢alsmalar cergevesinde, nihai kredi anlagmasi safhasina gelinmis olup 2 yil anapara
ddemesiz olmak iizere 7 yul vadeli kredi sozlesmesinin 2024 yilin Eylil ayinda imzalanmast
ongoriilmektedir.

Bu kapsamda 2024 yilmn Agustos ayt igerisinde Kazakistan'da, Sirket’in %100 oraminda bagh
ortakligi olacak bir sirket kurulmas: planlanmaktadir. Kazakistan devletinin saglayacagi 90 doniim
arazi tizerine kurulu 19.000 m? kapali alam olacak tesis, kredi anlagmasimn imzalanmasinin
ardindan 30 ay igerisinde tiretime hazir hale getirilecek olup tesisin aylik 3 milyon kutu kapasiteli
olmasi planlanmaktadir.

Bu gergevede halka arzdan elde edilecek net gelirin %40°min devam eden yatirimlar ile birlikte
Kazakistan’da yapilmasi planlanan yeni tesis yatirimlarinin finansmaninda kullamlmas:
planlanmaktadir. Halka arz geliri disinda kalan yatirim tutarinin 6zkaynaklar ve finansal bor¢lanma
yoluyla kargilanmas1 ongorillmektedir. Sirket’in bagl ortakliklarin yapacag: yatirimlarin finansmam
igin Sirket tarafindan ilgili bagh ortakliklara aktanlacak kaynaklar; ilgili bagl ortakliklara borg
verilmesi ve/veya bagh ortakliklarin yapacag sermaye artinmlarina katilim saglanmasi suretiyle
gerceklestirilecektir.

Finansal Bor¢ Anapara ve Faiz Odemeleri

Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %30°luk kismi ile kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin
ana para ve faiz 6demelerini yapmay1 planlamaktadir. Béylece, dzkaynak yapisinin giiclenerek
finansman maliyetlerinin azaltilmast ve net karliliginin pozitif etkilenmesi 6ngorilmektedir. Sirket’in
bagh ortakliklarinin finansal bor¢ anapara ve faiz 6demeleri igin Sirket tarafindan ilgili bagh
ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg verilmesi ve/veya bagl ortakliklarin
yapacag1 sermaye artirimlarina katilim saglanmasi suretiyle gergeklestirilecektir.

Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi
Sirket ve bagli ortakliklarinin ig planlari ve orta vadede hedefledigi projeler goz oniine alinarak, Sirket
ve baglt ortakliklarinin rekabet iistiinliiglinli ve pazar paymm artirmak amaciyla dncelikle pesin
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hammadde alimlarindaki iskontolardan faydalanmak iizere isletme sermayesinin gliglendirilmesi
hedeflenmektedir. Bununla birlikte mevcut saha satig ekibinin genigletilmesi suretiyle gelirlerin orta
ve uzun vadede artirilmasi hedeflenmektedir.

Sirket ve bagl ortakliklarinin planladig: {iretim ve hasilat artisina bagl olarak, oncelikle stok
finansmani, satis finansmam ve hammadde tedariki alanlarinda kullamilmak {izere net halka arz
gelirinin yaklasik %30’unun igletme sermayesinin giiclendirilmesi amaciyla kullanilmasi
planlanmaktadir. Sirket’in bagli ortakliklarin igletme sermayesinin gliclendirilmesi kapsaminda
Sirket tarafindan ilgili bagl ortakliklara aktarilacak kaynaklar; ilgili bagh ortakliklara borg verilmesi
ve/veya baghh ortakliklarin yapacagi sermaye artinmlarina katiim saglanmasi suretiyle
gergeklestirilecektir.

Thtiya¢ duyulmasi halinde yukanda ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gegis
yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina
kadar gecen siire zarfinda; s6z konusu kaynagn, bagta (TL) mevduat/katilma hesab1 olmak {izere
cegitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandinlarak Sirket’e katki
saglanmasi planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKIiSi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyat [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 43.000.000 TL
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti [o]
Halka Arz Hasilati [e]
Net Hasilat [e]
Ozkaynak (31.03.2024) 1.227.132.535 TL [¢]
Cikarilms Sermaye 307.000.000 TL 355.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 3,9972 TL [e]
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [e]
Mevcut Ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma Etkisi [®]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [®]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi [®]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarn riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirmm ve
ortak satig1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar icin %[e] oraninda sulanma etkisi olacak
olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 [e] TL dir.
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in %[ @] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: i¢in
sulanma etkisinin miktar1 [e] TL’dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Sirket’e damigsmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:
Kurum Damsmanhk Hizmeti

Info Yatinm Aracilik Hizmetleri

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklhi: Hukuki Damismanlik Hizmetleri

2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 dénemine iliskin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname; sektér yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullamldig
yerlerde, o bilgilerin kaynag1 belirtilmistir. Bu gibi ligiincii sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir
bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér yayimnlarinda veya diger herkese
agik bilgi kaynaklarinda tiglincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili ii¢ilincii sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan
bilgileri yanlhis ve yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin1 ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Finansal Tablolar

2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 donemine ait kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara
iligkin dipnotlar PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporu hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim Bagimsz Denetim
Finansal Tablo £ Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu | Goriis /
. . Kurulusunun . =
Dénemi ] 5 Kurulusunun Adresi Ortak Bas Denetcisinin | Sonug
Ticaret Unvam
Adi Soyad:
I Ocak - 3 ,1 Resitpasa Mah. Eski
Aulik 2055 PKF Aday Bagimsiz| Biiyiikdere Cad. Park
2022, 2023 ve 1 Y Bagl v : Yunus Can CARPATAN | Olumlu
Denetim A.S. Plaza Apt. No: 14/10
Ocak — 31 Mart .
2004 Sartyer/Istanbul

2021, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 donemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriisii:

“Goriigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31
Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunu ve 31 Mart 2024, 31
Arallk 2023, 31 Mart 2023, 31 Araltk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap




donemlerine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Y oktur.

Hukukc¢u Raporu
Isbu Izahname’de kullamlan Bagimsiz Hukukgu Raporu, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi
tarafindan hazirlanms olup Izahname eki 6°da sunulmaktadir.

Hukuk Biirosu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig1
Adresi Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza Kat:9 Levent, Besiktas/Istanbul
Telefon 02129423525

Bu izahname’de Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iliskin olarak gériigleri sunulan uzman kisi veya
kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin Sirket ile hicbir iligkisi
olmadig gibi Sirket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Sirket tarafindan daha dnce istihdam
edilmemisler ya da Sirket’ten herhangi bir iicret almamuglardir. Sirket’in yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Aynca bu kisi veya kuruluslarin (yetkili kurulus
olan Info Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Info
Yatirim ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek drgiitlerinin
yaymlamis olduklari kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden olusmaktadir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢imin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolidasyona dahil etmedigi, finansal tablolarda “uzun vadeli finansal yatirnmlar” kalemi
altinda sermaye degerleri lizerinden takip edilen bagl ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

1. Orzax SP. ZOO.

Orzax SP. ZOO., 11.03.2024 tarihinde Polonya’da kurulmug olup Ziota 75A/7, 00-819 Varsova,
Polonya adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax SP. ZOO.’nun sermayesini temsil eden paylarn
%75°1 Orzaks’a ait olup Orzax SP. ZOO., Orzaks’in Polonya’daki bagl ortaklifidir.

Orzax SP. ZOO., Polonya’da online kanallar iizerinden Orzaks iriinlerinin satigim
gergeklestirmektedir.
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Orzax SP. Z0O.’ya iliskin diger detaylara, agagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax SP. ZOO.
Kurulug Tarihi 11.03.2024
Fiili . Polonya’da online kanallar {izerinden Orzaks iiriinlerinin satigim
iili Faaliyet Konusu . .
gerceklestirmektedir.
Sermaye Tutan 300.000 Polonya Zlotisi
Orzaks Ilag¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%75
il Bedirhan Yildirm (%25) > 07
. T i . Igor Piotr Sumara,
Yonetim Kurulu Uyeleri Bedirhan Yildmm
Ticaret Miidiirliigii Krajowy Rejestr Sgdowy
Ticaret Sicil Numarasi 0001093346

Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Polonya/Varsova
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

2. Orzax INC.
Orzax INC., 28.01.2021 tarihinde ABD’de kurulmus olup 901 Mittel Drive, Wood Dale, IL, CH,

60191 adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax INC. nin sermayesini temsil eden paylarin tamam
Orzaks’a ait olup Orzax INC. Orzaks’in ABD’deki bagh ortaklifidir.

Orzax INC. Kuzey Amerika’da online kanallar iizerinden Orzaks {iriinlerinin satigim
gergeklestirmektedir.

Orzax INC.’ye iliskin diger detaylara, agagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax INC.
Kurulus Tarihi 28.01.2021
- . Kuzey Amerika’da online kanallar iizerinden Orzaks iiriinlerinin satigim
Fiili Faaliyet Konusu . .
gerceklestirmektedir.
Sermaye Tutar1 25.823,10 TL (1.000 USD)
Ortakhik Yapisi Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%100)
Yonetim Kurulu Uyeleri Selman ALIMOGLU
Ticaret Miidiirliigii Hllinois Secretary of State
Ticaret Sicil Numarasi 73137713

Kuruldugu Ulke ve Merkezi | ABD/Chicago
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

3. Orzax LTD.

Road, Maidenhead, Berkshire, Birlesik Krallik adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax LTD. nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami Orzaks’a ait olup Orzax LTD., Orzaks’in Birlesik
Krallik’taki bagli ortakligidur.

Orzax LTD., Birlesik Krallik’ta online kanallar fiizerinden Orzaks iiriinlerinin satigini
gerceklestirmektedir.

Iinfo Yatiy Monky Dederlar AS.
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Orzax LTD.’ye iliskin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax LTD
Kurulus Tarihi 19.11.2021

. . Birlesik Krallik’ta online kanallar iizerinden Orzaks iiriinlerinin satigim
Fiili Faaliyet Konusu e .

gergeklestirmektedir.

Sermaye Tutari 34,934,50 TL (100,00 GBP)
Ortaklik Yapis1 Orzaks Ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%100)
Yonetim Kurulu I"Jyeleri Abdiilvahap DEMIR (Director)
Ticaret Miidiirliigii Registrar of Companies for England and Wales
Ticaret Sicil Numarasi 13755611
Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Birlesik Krallik/Maidenhead
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

4. Orzax GmBH

Orzax GmBH, 15.09.2023 tarihinde Almanya’da kurulmus olup Hermann-Lons-Strafle 10, 53347
Alfter, Almanya adresinde faaliyet gostermektedir. Orzax GmBH nin sermayesinin %75’ini temsil
eden paylar Orzaks’a olup Orzax GmBH, Orzaks’in Almanya’daki bagl ortakligidir.

Orzax GmBH Almanya’da online kanallar {izerinden Orzaks iriinlerinin  satigim
gerceklestirmektedir.

Orzax GmBH’ye iliskin diger detaylara, asagidaki tabloda yer verilmistir.

Ticaret Unvam Orzax GmBH

Kurulus Tarihi 15.09.2023

Fiili Faaliyet Konusu Almanya’c.ia onlinf: kanallar iizerinden Sirket’in iiriinlerinin satigim
gerceklestirmektedir.

Sermaye Tutan 796.698,00 TL (25.000 Avro)

Ortaklik Yapisi Orzaks Ilag¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. (%75)

Sorumlu Miidiir Harun CALISKAN

Ticaret Miidiirliigii Handelsregister B des Amtsgerichts Koln

Ticaret Sicil Numaras: HRB 116444

Kuruldugu Ulke ve Merkezi | Almanya/Alfter
Kalan Sermaye Taahhiidii Yoktur.

32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar in elde tutulmasi ve elden ¢itkarilmas:
swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek
amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiirirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarin vergi damsmanlarina danigmast gerektigi 6nemle
hatirlatilr. Isbu Izahname tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinn
yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
yonelik olarak da degisebileceginin giz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tlirk hukukunda vergi miikelleflerinin yilikiimliiliiklerini belirleyen
iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler
ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
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vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglan, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmas1 veya (ii) bir takvim y1l1
icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmigstir. Buna ek
olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlarn buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus ve kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik
sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda
mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylarm BIST te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanclar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2024 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

A - Gelir Vergisi
Gelir Arahgi Orami (%)

110.000 TL. ye kadar 15
230.000 TL’nin 110.000 TL’si igin 16.500 TL, fazlasi 20
7580.000 TL’nin 230.000 TL’si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 27

TL'si i¢in 40.500 TL), fazlast

|3.000.000 TL’nin 580.000 TL’si i¢in 135.000 TL, (iicret gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 35
870.000 TL’si igin 213.300 TL), fazlasi

3.000.000 TL’den fazlasmnin 3.000.000 TL’si igin 982.000 TL, (licret gelirlerinde 40

3.000.000 TL’den fazlasinin 3.000.000 TL’si i¢in 958.800 TL), fazlasi
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglan
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu
(“VUK”) ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore belirlenmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
kurum karlarina uygulanmakta olan Kurumlar Vergisi Oran1 %20 olup bu oran 7316 sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina Dair Kanun
ile 2021 yih vergilendirme donemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yili vergilendirme
donemine ait kurum kazanglar1 igin %23 olarak degistirilmigtir. 7456 sayili Kanun ile Kurumlar
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Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik sonucunda, 2023 yili ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglan i¢in uygulanacak olan kurumlar vergisi
oram1 %25'e cikarilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglari,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak vergi orani,
paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak {izere bes hesap dénemi boyunca 2
(iki) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili Kanun uyarinca;

— fhracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina

— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim
faaliyetinden elde ettikleri kazanclarina,

1 Ocak 2022 tarihinden, 6zel hesap dénemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan
Ozel hesap doneminin basindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak lizere kurumlar vergisi
oran 1 (bir) puan indirimli uygulanir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tlizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandig:r ve yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimmndan menkul sermaye iratlannin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir Dar miikellefiyete
tabi kigiler bakimindan deger artis kazanglarnin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi
icin s6z konusu deger artig kazancini doguran igin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya
Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat
0demenin Tiirkive’de yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmis ise Tiirkiye’de ddeyenin
veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarmna intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmas1 Karsihgimda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere Borsa Istanbul’da islem géren paylarm elden ¢ikarilmast
sonucu saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat
ile vergilendirilmektedir. GVK’ nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 31.12.2025 tarihinden
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sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig1 lizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay
Alm Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi) (Menkul Kiymet Yatirim Ortakh@ Paylan harig),
Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger arti§ kazanglan genel
hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin ahm satimmna aracilik ettikleri
yatimmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayict kuruluslardur.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yilkiimliiliikleri tahtindaki ilgili
vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibartyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama
Bankasi1 A.§. - MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin
islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da iglem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahis bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate almacaktir. S6z konusu paylarmn bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani sira iglemin T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adma
naklin ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir;

- alim sattmina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas araglarinin alig ve satis
bedelleri arasindaki fark,

- alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclarinin itfas: halinde alis
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

- aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarmin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar (“BKK?”) uyarinca, kanunen %15 olarak

belirlenen tevkifat orani:

(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, Borsa
Istanbul’da islem goren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarnmn katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayal: devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altna dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0 ve
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(i)  KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gore kurulan yatirim fonlar
ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kazanglar igin %10 uygulanur.

Yatinmeilar  yukarida belirtilen oranlarmn  ileride degisiklife ugrayabilecegini gdz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahmin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas almarak sz konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
i¢inde birden fazla alim satim yapilmast halinde o gun i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl
ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alg ve satig islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degisken getirili menkul kiymetler, (iii)
diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatinm ortakliklar paylar
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem sozlegmeleri ile Borsa Istanbul’da islem géren
pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmas: halinde tevkifatn gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak
dikkate almir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim yihi asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinmn son i aylik déneminde olusan zarar tutarimin izleyen
dbneme aktarilmas1 miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa {stanbul’da islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarm elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde dilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglar seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alimr. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin
ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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GVK’nm Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gergek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
mikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iiger aylik donemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinmn tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi iizere) ayni
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin
artirlmas1 durumunda dar miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikkte olan cifte vergilendirmeyi
onleme anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yoénetim sirketleri vasitasiyla yatmm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayh
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) dar miikellef
kurumlarim ise kendi iilkelerince gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o tilkede bulunan
temsilcilifince onayli Tiirkge bir Smegini veya yabanci dilde onayl1 kurulus belgesinin terctime
edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk
Cumbhuriyeti vatandaslan i¢in niifus ciizdanmun ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve arac kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri i¢in toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler,

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya
ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve




arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulanmasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte vergilendirmeyi
onleme anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Karan uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat oram: uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile ¢ifte
vergilendirmeyi énleme anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanli: gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecekiir. Bu
belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile bagka bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimmdan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’'nin taraf oldugu ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalart Gelir idaresi
Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,

32.2.2. Genel olarak pay alim satim kazanglarinin vergilendirilmesi

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmas: durumunda elde
edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’ nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢ikarilan mal ve haklarim, elden gikanldig: ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatik Kurumu tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi
i¢in artis oranmnin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar
2024 yih igin 230.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK m.86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan, iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile
diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif
sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, bu kazanglarin mal ve
haklarm Tiirkiye’de elden c¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi




zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte
vergilendirmeyi énleme anlagmas: hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarm elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarn aktiflerinde en az iki yil tam siireyle yer
alan istirak paylarnin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satigin yapildig1 yili izleyen
5. y1lin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan tutulmasi; satis bedelinin satigin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayis ile
istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamas: gerekmektedir.

Burada s6z konusu istisnanin amac, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiglendirilmesidir, Bu
baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagh degere doniismiiyor olmas: yer
almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes y1l i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya iletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa ugramis sayilir. Aym
siire iginde KVK "ya gére yapilan devir ve béliinmeler harig isletmenin tasfiyesi halinde de bu hiikiim
uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar miikellef kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda
belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancn Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir,
Dar miikellef kurumlarin vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmm hiikiimleri énem arz etmektedir.
S6z konusu anlasma hitkiimleri, Tiirk vergi kanunlarmdan énce uygulanacaktir.

32.2.2.2.3. Yabana fon kazanclarimin ve bu fonlarm portféy yéneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun
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35%inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon
kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc fonlar ile bu
fonlarin aracilik iglemlerini yiiriten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef portfSy
yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarim, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada iglem gérsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasas: araci; (ii)
vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) krymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfoy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarm is
yerleri de bu fonlarm is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51 ’inden fazlast taginmazlardan olusan girketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay! avantajlarimn vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3iincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas1 agamasima
birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’mn 15/2 ve 30/3’tincii maddeleri
uyarinca, tam miikellef kurumlarda; (i) tam miikellef gergek kigilere; (i1) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gercek
kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar payr
elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar miikelleflere dagitilan kar paylart
tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbagkanligi Karari geregince 22.12.2021 tarihinden
itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlari ve ortakliklar icin bu
oran %0 oraninda uygulamr). Tam miikellefler kurumlarca; (1) tam miikellefler kurumlara ve (ii)
igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarmca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nn 75/2 maddesinin (1), 2) ve 3)
numarali bentlerinde yazili kar paylarinimn yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay:
dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar



paymin tamamu (%100°t) dizerinden 22.12.2021 itibaryla %10 oraminda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi
tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi asan kar paylan icin beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde
karin dagitimi agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gercevesinde red ve
iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar pay avanslart da kar paylari ile ayni
kapsamda vergilendirilmelidir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili tlkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir takvim yilmna iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar mikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadr.

Diger taraftan GVK’nin 101.maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarmi, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK nn 6. Maddesi kapsamindaki “safi
kurum kazanc1”, GVK’nm ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, milkelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanc1 iizerinden %20
oraninda uygulanir. Ancak %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap
d6nemi kazanglari i¢in %25 ve 2022 hesap dénemi kazanglarn icin %23 olarak belirlenmigtir.
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Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek tizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman girketleri, 5deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz milesseseleri, varlik yoOnetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’min 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile girisim
sermayesi yatinm ortaklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%015) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin
taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in
ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnim ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine,
banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigi olmaksizin elde ettikleri
kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihragg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamImasma iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair kullandig

izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar:
Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas: kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.




33.5. zahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:
Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarmn sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin Kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmailara
sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyar notu;

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ak¢aburgaz Mah. 153. Sok. No: 27A Esenyurt/Istanbul adresindeki
Thragernin merkezi ve basvuru yerleri ile Thra¢er’nin internet sitesi Www.orzax.com.tr ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihracginm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Genel Kurul I Yénergesi

EK 3:31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 Tarihlerinde Sona Eren Dénemlere ligkin
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumhuluk Beyam

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Ozmen Yalgm Avukatlik Ortaklig1 Tarafindan Hazirlanan Hukukgu Raporu ve Beyam

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

EK 8: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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